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1. A dolgozat célja

A nemzetkodzi vallalatok megjelenésével és elterjedésével egyidejlileg a befektetdk és hitelezdk
részEérdl egyre silirgetébb az igény a vallalatok vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi adatainak
6sszehasonlithatosagara. Az utobbi tiz év soran, az IFRS'-ek legitimacidjaval egyidejiileg a
standardalkotd és szabdlyozd szervek igénye is megerdsodott a vallalkozdsok ’egészségiigyi’
allapotat hiien tiikr6z0 szdmok irdnt. A nemzetkdzi szdmviteli standardalkotds célja egy olyan
egységes elvi és modszertani keret megteremtése, amelynek alkalmazésaval ezen kérdésekre realis
valaszokat kaphatunk. E felismerés néhany év alatt elvezetett oda, hogy 2005. januar 1-t6]1 minden
eurdpai unios, tozsdén jegyzett vallalat’, koteles az IFRS-ek elveinek megfelelden elkésziteni

pénziigyi kimutatasat.

Disszertaciom kozponti kérdése, hogy az IFRS-ek alkalmazasa milyen hatast gyakorolt a magyar
tdzsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi kimutatdsainak mindségére. Magyarorszagon az IFRS-ek
mindségemeld hatdsainak mérésére az itt kozzétett keretrendszer alkalmazasaval késziilt vizsgalat
még nem sziiletett. A nemzetkdzi szamviteli irodalomban fellelhetd tanulmanyok Magyarorszaggal
csak egy terliletileg atfogdbb vizsgalodas részeként foglalkoznak, sem Kozép-kelet Eurdpara, sem
kizarolag Magyarorszag teriiletére vonatkozé tanulmdny nem irddott. Disszertdciom
témavalasztasat részben ez indokolja. Kutatoként pedig arra voltam kivancsi, Magyarorszag

nagyvallalatai mennyire voltak sikeresek a piacgazdasagra valo attérésben.’

A vizsgalati keretek behataroldsdnak céljabol a dolgozat bemutatasa eldtt hangstlyozni szeretném a
kovetkezOket: a nemzetkdzi szamviteltudomany az elmult évszazad alatt tobb irdnyban fejlodott. A
kutatdsok ennek megfeleléen tobb iranyuak: szadmviteltorténet, szamviteloktatds és
szamvitelmindség. E dolgozat nem foglalkozik a szamviteltorténettel és a szamvitel-oktatassal.
Irdnyat tekintve a szamvitel-mindség kutatdsi teriiletéhez tartozik. A szamvitel mindségének
kutatdsan beliil két irdnyzat 1étezik: a kvalitativ és a kvantitativ kutatas. A kvalitativ megkdzelités
szerint kozzétett tanulmanyok nem szdmszertsitik mondanivaldjukat, egy-egy 0j szabalyozas vagy
standard hatdsat szavakban igyekeznek megfogni. E dolgozat nem a kvalitativ megkozelitési modot,
hanem a kvantitativ kutatasok irdnyzatat koveti. A kvantitativ kutatdsokon beliil vannak az altalanos
jellegli modellezd és a sajatos hatasokat modellezd irdnyok. Az éltalanos jellegli modellezés az
1970-es évek végén kezdddott €s egy-egy hatas (szabaly vagy torvény) altalanos hatasat probalta
kimutatni a vallalatokra nézve. E dolgozat nem dltalanos hataselemzéssel foglalkozik. Az altalanos
jellegi szamviteli modellezés utdn a modellezés — kovetve a termelési és szolgaltatsi

rendszerekben megjelend hangsulyattevodést — az utdbbi hét év soran a sajatos hatdsok kvantitativ

' IRFS —International Financial Reporting Standards — Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok.

2 Az 1606/2002 EK-rendelet 4. cikke hatalya ala tartozo vallalatokrél van sz6. Magyarorszagon a tézsdén jegyzett vallalatok mellett néhany, a tézsdén
nem jegyzett bank és biztositotarsasag tartozik ide.

3 E két feltevés nem képezi a dolgozatom hipotéziseit, ezeket a 15-16 oldalon fogalmazom meg.
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kimutatasa fele mozdult el. E hatasok koz¢é tartoznak az IAS-ek, kés6bb az IFRS-ek is. E dolgozat a
sajatos hatasokat modellezo iranyhoz sorolhato. Kozponti témaja az IFRS-ek hatasanak kvantitativ

modellezése.

E dolgozattal kapcsolatos szakirodalom feldolgozasat tobb tényezd is nehezitette. Az elsd, talan
legnagyobb kihivast az angol irodalom magyarra valo atiiltetése jelentette. A szavak lefordithatok, a
kultara nem. A masodik nehézség, hogy ha létezik is a magyar szaknyelvben az illetd kifejezés,
nem sziikségszertien ugyanazt jelenti. Végiil az angol szamviteli kultura eltér a magyartdl, ezért
nehéz értelmezni és megmagyarazni az Osszefiiggéseit. A dolgozat végén kozzéteszem a 'Fogalmak
magyardzatat’, amelyben az angol szakkifejezéseket forditom magyarra. Célja értelmezni ezeket a

magyar 0sszefiiggésekben.

2. A dolgozat felépitése

Dolgozatom négy részbdl tevddik dssze, amelyet a bevezetd (1. fejezet) el6z meg €s az dsszefoglald
(6. fejezet) kovet. Az elsé fejezetben dsszefoglalom a szamviteli standardok alkotdsdnak jelenlegi
céljait, a szamvitel fejlodését befolyasolo tényezdket, és bemutatom a szamviteli-standard alkotas és
ellendrzés feladatait ellato testiileteket és bizottsdgokat. A kdvetkezd gondolatok az IFRS-ek céljait,

tartalmat, megalkotasuk iranyelveit €s hatokoreit jelenitik meg.

A masodik fejezet azokat az elméleti megfontoldsokat gytijti 6ssze, amelyek alapjan a menedzserek
a vallalati hozamokat befolyéasoljadk, megsértve a ’valos és hii képet’ a vallalkozds vagyoni,
pénziigyi €s jovedelmezdségi helyzetérdl. A vallalkozasok eredményeire a kiilonbozo érdekelt felek
mindig is nyomast gyakoroltak. Ebben a fejezetben e komplex hatdsmechanizmus fontosabb
vonulatait targyalom. A szakirodalomban kiemelt helyen szerepelnek a menedzseri érdekek, a
bankok ¢és az ad6zasi megfontolasok. Emellett fontos helyen szerepel az elemzdk eldrejelzéseinek
elérése céljabol torténd befolyasolas €s a konyvvizsgaldk javaslatainak figyelembevétele. Az utdbbi
tiz évben - a kodifikalt szamviteli joggal rendelkezé orszagokban - feler6sodott a hazai és
nemzetkozi szakmai szervek hatdsa, amely 2005-t6] legitimitast is szerzett ajanlasainak, az IFRS-

eknek.

A harmadik fejezetben az IFRS-ek kialakuldsdnak torténetét tekintem at. Targyalom a
szamvitelelmélet kezdeti szakaszat (Egyesiilt Kirdlysdg) és a szamviteli szakma felviragzasat
(Egyesiilt Allamok). E két orszagban a szamviteli szabalyokat a szakmai kozosség alkotta meg, a
pénziigyi kimutatasok célja a befekteték és a hitelez6k informacids igényeinek kielégitése.* A

szakirodalom ezt ’szabadelvii’ szabalyozasi hagyomanyként targyalja. A tovabbiakban elemzem a

* E két orszagban az ad6zasi szempontl beszamolés, az eurépai orszagoktol eltéréen, még ma sem azonos a pénziigyi beszamolassal.
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“kodifikalt’ szdmviteljogi hagyomanyokkal rendelkezd eurdpai orszagok pénziigyi kimutatdsainak
fejlodését. Mivel e kimutatasok formajat torvényben rogzitik f616ttébb alkalmasak addzasi célokra.
A kimutatasok 0sszehasonlithatosaga, ezaltal a vallalkozasok 6sszehasonlithatosaga érdekében e két

teljesen kiilonbozd szabalyozési rendszerre a globalizacio fokozott nyomast gyakorolt.

A negyedik fejezetben a szakirodalom 4altal kidolgozott, a szamvitel mindségére vonatkozo
modelleket tekintem at. Az elsé szdmviteli modelleket csak vazlatosan targyalom, abbol a célbol,
hogy felvezessem a szadmviteli modellezés mogott allo feltevéseket. Tovabbd, e modellek
attekintésének masodik célja az IAS-ek kialakitdsdnak igényére vald ramutatas. Az elsé szamviteli
modell 1985-ben jelent meg és Healy (1985) nevéhez fiiz6dik. E modell a vallalati hozamok
menedzsment altali befolyasoldsanak kvantitativ mérésére torekszik. A Healy modellt a DeAngelo
(1986) modell kovette, amely eldszor a teljes befolyasoldst szamolja ki, majd egy mérészam
segitségével megallapitja az tlizleti befolyds mértékét. A kettd kiilonbsége adja a menedzseri
befolyas mértékét. A DeAngelo modell a Healy modell egyik sajatos eseteként is értelmezhetd. A
Jones modell 1991-ben jelent meg (Jones, 1991) és az egyik leghosszabb ideig vitatott modell. Az
iizleti befolyast az Osszes eszkdz, az darbevétel és az ’Ingatlanok, gépek, berendezések’
fliggvényeként probalja megfogni. E modell azt feltételezi, hogy a véllalat nem szamol el a valds
iizletmenettdl eltérd arbevételt. A Jones modell korrekciojat Dechow, Sloan és Sweeney hajtottak
végre 1995-6s tanulmanyukban. A korrekciot a nettd kinnlevéségek modellbe épitésével érték el.
Az iparmodellt Dechow ¢és Sloan mutatta be és 1991-ben jelent meg. E modell az iizleti
befolyasolas valtozasat feltételezi. Kimondja, hogy az ugyanazon iparagba tartozd vallalatok
hasonlo {izleti torzitasanak meghataroz6 tényezd6i azonosak. Ezen 6t modell bemutatasa utan e
dolgozat specifikacidés problémadikra és a javasolt megolddsi modokra tér ki. Tovabbi két, a
szamviteli mindség modellezése szempontjabol fontos modell targyaldsa kovetkezik. Az egyik az
eldretekintd modell, amely a korrigalt Jones modell tovabbfejlesztése, harom javitast javasol. A
halasztott adémodell alapjat az eldretekintd modell alapjan Philips és tarsai (2003) allitottak fel.
Arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a halasztott adok alkalmasak a hozamok befolyasolasara és a

vallalatok alkalmazzak is.

Végiil e fejezet részletesen targyalja a BLL modellt, amely e dolgozat empirikus modelljének
alapjat képezi. A BLL modellt azért valasztottam az empirikus modell alapjdul, mert a szamviteli
modellezési vélasztasok koziil a legsokoldalibb vizsgalatot teszi lehetévé®. A modell vizsgalja
azokat a menedzseri torzitasokat, amelyek altal a vallalati eredmények aramvonalasak lesznek.
Megnézi, hogy a vallalati hozamok hogyan viszonyulnak a kis pozitiv hozamok irdnyédba torténd

befolyasolashoz. Vizsgalja tovabba a nagy veszteségek ’amortizacidjanak idOtartamat’. Elemzi a

° E modellt elészér 2006-ban mutattam be az Acta Oeconomica-ban (Beddhazi, 2006b).
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szamviteli sszegek értékrelevancidjat a részvénydrak €s részvényhozamok 0sszefliggéseiben.

Az el6zéekben bemutatott hét modell koziil a fentiekre egyik sem képes. A Healy modell, a
DeAngelo modell és a Jones modell csak a menedzseri befolyast probalja szamszerisiteni. A
korrigélt Jones modell az elhatarolds alapt szdmvitel befolydsold eszkdzeit mar nagyobb sikerrel
vizsgalja, de korantsem olyan sokoldalt, mint a BLL modell. Az iparmodell csak egy iparag
jellemz6it képes 'megfogni’. Az eldretekintd modell a korrigalt Jones modell tovabbfejlesztése,
egyetlen regresszios egyenlet segitségével probalja megfogni a menedzseri befolyast. A halasztott
adomodell csak a halasztott adokotelezettségekkel modellezi a menedzseri befolyast, mikdzben a
szakirodalombol ismert, hogy az adémegtakaritas célu torzitds csak az egyik formaja a menedzseri
befolyasnak. E modellek koziil egyik sem képes szamszerlisiteni mindségi hatast. A BLL modell
nagy erénye abban rejlik, hogy az elobbi modelleket szintetizalja, és emellett a vizsgalati mddszerei
segitségével kovetkeztetéseket enged levonni a szdmvitel mindségének valtozasara vonatkozodan is.
A modell egyenletei mellett targyalja a mogottes feltevéseket és ezek teljesiilése vagy nem
teljesiilése esetén levonhatd kovetkeztetéseket. A BLL modell az IAS-ek alkalmazédsa hatdsat
kvantifikalja. Vizsgalatai harom mutatoszam elemzésén nyugszanak. Ezek a vallalati hozamok

torzitasa, a nagy veszteség ’leirdsanak’ id6tartama, és a szdmviteli sszegek értékrelevancidja.

Az 6todik fejezetben a magyar tézsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi kimutatdsainak vizsgalatara
felallitott empirikus modellt mutatom be. A fejezet elsé részében jellemzem az elemzés alapjaul
szolgalo adatokat. Ezt kdvetik a modell egyenletei és a mogottiik allo feltevés-rendszer, valamint a
feltevések igazolddasa vagy nem igazolodasa esetén levonhatd kovetkeztetések. A hipotézisek
felallitasa utan a hipotézisek ellendrzése kovetkezik. Eredményeimet tdblazatokban foglaltam dssze,

¢s magyarazattal lattam el.

A hatodik fejezetben Gsszefoglalom a kutatasai eredményeket, kiemelem a dolgozat tudomanyos

hozzéjérulésait, és javaslatokat teszek a tovabbi kutatasi iranyokra.



3. Az empirikus modell

3.1 A felhasznalt adatok jellemzése

Adataim a Reuters adatbazisabol szarmaznak®, amelyeket millio Ft-ban, deflalva (az 1995.-6s évet
véve bazisévnek) hasznalok fel szadmitdsaimhoz. A vizsgalt véllalatokat a dolgozat 1. sz. melléklete
foglalja Ossze. A kovetkezd (a dolgozatban 6. szamu) dbra mutatja e vallalatokat tevékenységi

korik szerint.
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1. abra. A Reuters adatbazis altal nyilvantartott, magyar, t6zsdén jegyzett vallalatok tevékenységi kore

Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalat idéintervalluma 1992 — 2005, 14 megfigyelési év. Az adatok 39 vallalat mérlegébdl,

eredménykimutatasabol és cash-flow kimutatdsabol szarmaznak és paneladat jellegtiek.

Az Eviews tipikus panel-outputjat a dolgozat 2. melléklete szemlélteti. Ezen outputok alapjan - az
adatok sajatossagainak megfelelden - jutott el a dolgozat a vizsgdlati mddszerhez. E mddszerek
alapjait és egymasra ¢épiilését e dolgozat 3. melléklete tartalmazza. E melléklet mutatja be a
paneladatok elemzési mddszereit. E bemutatds indoka, hogy a magyar szamviteli szakirodalomban

— a pénziligyi és vallalatfinanszirozasi teriiletektl eltéréen — még nem alkalmaznak ilyen

® A Reuters adatbazist a Pécsi Tudomanyegyetem szolgéltatta, részletes leirasat 1d. a Kozgazdasagtudoméanyi Kar
Oktatoi tarsalgdjaban az adatbazis elérésére felallitott szamitogépen, eldzetes engedéllyel és jelszoval.
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modszereket a szdmvitel mindségének vizsgalatara. A moddszerek bemutatdsa nem a teljesség

igényével torténik. Azok keriilnek elotérbe, amelyek az empirikus vizsgalatban megjelennek. A

dolgozatban két peridodus, 1992-1999 ¢és 2000-2005, ’szamviteli Osszegeit’ hasonlitom 0ssze az

IAS/IFRS-ek hatasanak kimutatasara. Ezen Osszegeket a 39 magyar, tézsdén jegyzett vallalat

pénziigyi kimutatasai tartalmazzak.

A periddusok felosztasa a kdvetkezdkkel indokolhato:

1.

Az elsd, 1992-1999 kozotti periodus pénziigyi kimutatasai mar alkalmazzak az 1975-t6l
1993-ig hatalyba léptetett standardokat’. 1993-1999 kozétt e standardok nagy részét az
IASB eléviiltnek nyilvanitotta, részben vagy egészben atdolgozasra javasolta, vagy 1j
standardokkal helyettesitette a régicket. Ezen atdolgozott vagy felgjitott standardok kozé
tartoznak a 32.-38-as IAS-ek, amelyek koziil a 34.-38. [AS-ek 1999-ben 1éptek hatalyba. A
hatalybalépés évének kimutatasaiban a standardok fokozatos alkalmazdsa miatt e hatas
Magyarorszagon még nem volt érzékelheté®. 2000-t61 1éptek hatdlyba a 39-41-es IAS-ek,
valamint az 1-8 IFRS-ek.

Egy fontos momentum 2005. januar 1. Ekkortdl kotelez6 a kimutatasok elkészitése az
Eurdépai Unio 1606/2002 EK-rendeletének 4. cikke hatalya ala tartozo6 vallalatai szamara. A
jelen dolgozat a vizsgalt iddszakot két részre osztja: 1992-1999, amelyet bazisidészakként,
¢s 2000-2005, amelyet eseményperiodusként kezel. Az elsd peridodus eredményeit
Osszehasonlitja a masodikéval. A masodik periodusban elkészitett kimutatasokban lényeges

szdmvitel-mindségi javulast feltételez.

Az elsd periodus hosszabb ugyan, de 1992-1994 kozott az adatbazis csak néhany vallalatra

tartalmazott adatokat.

3.2 Az empirikus modell elmélete és specifikalasa

A felallitott empirikus modell a BLL modellen alapul és az empirikus modell elméleti hatterét és

crer

A vallalati hozamok befolyasolasanak mérészamai (a dolgozatban 5.1.1 alfejezet)
A nagy veszteségek korabbi elismerése a kimutatdsokban (a dolgozatban 5.1.2 alfejezet)

A ’szamviteli 6sszegek értékrelevanciaja’ (a dolgozatban 5.1.3 alfejezet)

E harom alfejezet célja az IFRS-ek hatasanak vizsgalata a magyar t6zsdén jegyzett vallalkozasokra.

Mivel ez mindségi cél, szamszerisitése kozvetleniil nem lehetséges, ezért a felallitott modell

7 1.-31. 1AS-ekrdl van sz6.
8 Koszonom Dr. Lukacs Janos észrevételét a Budapesti Corvinus Egyetemrdl.
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sokféle mutatdoszdm egyiittes vizsgdlatdbol szlir le a mindség valtozdsdra vonatkozd

kovetkeztetéseket.

3.2.1 A vallalati hozamok befolydsolasanak mérdszamai

E mérészamok két csoportra oszthatok. Vizsgalhato egyrészt a hozamok aramvonalassaga, masrészt
a kis pozitiv hozamok irdnyédba torténd torzitds. Ha bizonyitast nyer, hogy az elsé peridodusban az
aramvonalassag kisebb mértékii, mint a masodik periddusban, akkor ez az IFRS-ek hatdsédnak
tulajdonithatd. Tovabba, ha bizonyithato, hogy a masodik periddusban a vallalatok kevésbé torzitjak

eredményeiket a kis pozitiv eredmények irdnyaba, ez szintén az IFRS-eknek koszonheto.

3.2.1.1 A hozamok dramvonalassaganak mérészamai

E mérdszamok harom kategdriaba oszthatok. Vizsgalhato el6szor a nettd arbevétel variabilitasa (a),
amelyrdl a dolgozat feltételezi, hogy ha a masodik periddusban magasabb, akkor érvényesiil az
IFRS-ek hatdsa. Masodszor a pénzaramok variabilitasa (b) kovethetd. Hasonloképpen, ha a masodik
periddusban a pénzaramok variabilitasa nagyobb, akkor szintén emelkedett a szamvitel mindsége. E
két mutatdészamot a két vizsgalt periodusra irtam fel, majd 6sszehasonlitottam az eredményeket. A
két mutatoszdm értelmezése a 2. és 3. dbra segitségével konnyli. Harmadszor vizsgalhatjuk az
elhatarolas alap szamvitel befolydsold eszkdzei és a pénzdramok kozotti korrelaciot (c). Ismert,
hogy ezen eszkozok €s a pénzaramok idével egymasba atalakulnak, tehat negativ korrelacié all fenn
koztiik. Ha ez kimutathato, akkor a szamvitel mindsége szintén emelkedett. E mutatoszamot is két

periodusra irtam fel.

a) A nett6 arbevétel variabilitasa

A mutatészamban a nettd arbevétel helyett a dolgozat a rea felirt regresszids egyenlet hibatagjanak
a variancidjat vizsgalja. Ha ez a variancia a mésodik id6északban magasabb, mint az els6ben, akkor a

szamvitel mindsége emelkedett.

al) 1992-1998 kozott:

CHANGE NI, = a, +a, TOTLIAB, + a, AVGSHAR, +a,CF, +
(1)
a,NUMEX, +a,AUD, +a,LEV, +a,SIZE, + a,TOTINC, +¢,,



ahol a valtozok jelentése az i-dik véllalatra, a t-dik iddpontban, az elsd periddusban:

e CHANGE NIl; a nettod arbevétel valtozasa az elsd periodusban,

° konstans,

o TOTLIAB ; a hosszu és rovid lejarata kotelezettségek dsszege,

o AVGSHAR ; a részvények atlagos szama,

o CFy a nettdo miikodési pénzaram,

o NUMEX, dummy valtozo, értéke 1, ha a vallalat tobb mint egy t6zsdén jegyzett,
egyébként 0,

e AUD; dummy valtozo, értéke 1, ha a cég konyvvizsgaldja az E&Y, a D&T,
a PwC vagy a KPMG, egyébként 0,

o LEV, tékeattétel,

o SIZE, a vallalat év végi piaci értékének természetes alapu logaritmusa,

e TOTINC az arbevétel,

® 0y 02 03 04 05 06 07, O, a magyaraz6 valtozok becsiilt koefficiensei,

o ¢y hibatag.

A magyarazott valtozoban az 1-es vagy a 2-es szam a két periddust jelzi. Mivel a nettd arbevételt
sok tényezd befolyésolja, a standardok hatdsa jobban kovethetd a valtozora felirt regresszios
egyenlet hibatagjanak a variabilitdsdval. A magyarazd valtozok altal szamszer(isitiink mindent, ami
‘megfoghatd’, a tobbi befolyasold tényezd a hibatagban marad. Igy keriil az egyenletbe - az
onmagaval alkotott korrelacios egyiitthatoé csokkend sorrendjében - a fent felsorolt nyolc magyarazo

valtozo.

A kotelezettségek, a részvények szama, a nettd miikodési pénzaramok, a tézsdei jegyzések szama, a
konyvvizsgalo kiléte, a tokeattétel, a piaci érték és a teljes arbevétel magyarazza a fliggd valtozot.
Az Osszes olyan tényezd, amely nem szamszerlisithetd, a hibatagban szerepel, igy az IFRS-ek
hatasa is. E hibatag varianciajat veti 6ssze a dolgozat a masodik periddusra ugyanezzel a modszerrel
kalkulalt hibatagéval. Egy érdekesség deriilt ki az AUD valtoz6 vizsgalata nyoman: mindegy, hogy

a vallalatot nagy vagy kis cég konyvvizsgalja, a szdmvitel mindségére ez nincs hatassal.

a2) 1999-2005 kozott:

CHANGE _NI2, = a, +a,TOTLIAB, +a, AVGSHAR, + a,CF, + o
a,NUMEX , +a;AUD, +a,LEV, +a,SIZE, + a,TOTINC, +¢,

ahol a valtozok jelentése az i-dik véllalatra, a t-dik iddpontban a masodik periddusban:

e (CHANGE NI2 a vallalati hozamok valtozéasa a masodik peridodusban,
e atobbi valtozo megegyezik az (1). egyenletnél definidltakkal, és a masodik periodus adatain
alapulnak.



A dolgozat azt feltételezi, hogy amennyiben a masodik periddusra szdmitott hibatag-varianca az

els6nél magasabb, a kimutatasok mindsége az IFRS-ek miatt emelkedett.

b) A netto arbevétel / miikodési pénzaramok variabilitasa

E mutatdé a hozamok aramvonalassagdnak masodik mutatészama. Itt szintén nem a pénzaramok
direkt variabilitdsat vizsgaljuk, hiszen azt nagyon sok tényezd befolyasolja. Ehelyett pontosabb
informdciot szolgaltat a nettd arbevétel/miikodési pénzaramokra felirt regresszids egyenletbdl
szdrmazo hibatag variabilitdsa. E regresszids egyenlet vizsgalatara azért tér ki a dolgozat, mert a
volatilisabb pénzaramu vallalatok nettdé arbevétele is ingadozobb. Amennyiben a vallalatok
menedzserei az elhatarolds alapti szamvitel befolyasold eszkozeit hasznaljak az eredmények

befolyasolasara, nem érvényesiil az IFRS-ek hatésa.

bl) 1992-1998 kozott:

CHANGE _CF\, = a, +a,TOTLIAB, + a, AVGSHAR, + a,CF, + 5
a,NUMEX,, +a;AUD, +a,LEV, +a,SIZE, +a,TOTINC, +¢,,

ahol a valtozok jelentése az i-dik vallalatra, a t-dik iddpontban az elsé periddusban:

e CHANGE CF1j netto arbevétel / miikodési pénzaramok valtozasa az elso periodusban,
e A tobbi valtoz6 megegyezik az (1). egyenletnél definialtakkal.

b2)  1999-2005 kozott:

CHANGE _CF2, = a, +a,TOTLIAB, +a, AVGSHAR, + a;CF, + “
4
a,NUMEX, +a,AUD, +a,LEV, +a,SIZE, + a,TOTINC, +¢,,

ahol a valtozok jelentése az i-dik véllalatra, a t-dik iddpontban a masodik periddusban:

e CHANGE CF2; nettd arbevétel / mikodési pénzaramok valtozasa a masodik
periodusban,
e A tobbi valtozd megegyezik az (1). egyenletnél definidltakkal és a masodik periodus adatain
alapul.

A feltételezés: ha a masodik periddusban a hibatag variancidja magasabb, mint az elsdben, akkor a

kimutatdsok mindsége emelkedett.



C) Az elhatarolas alapu szamviteli sszegek és a pénzaramok Spearman korrelacidja

A harmadik aramvonalassdgi mérészam az elhatarolas alapu szamvitel Osszegei és a mukodési
szdmvitel 0sszegei végiil pénzdramokka alakulnak, a miikodési pénzaramok és ezen 6sszegek kozott
(a hibatagok kozott) negativ korrelacié all fenn. Minél kozelebb all a nulldhoz e negativ korrelécio,
annal fokozottabban érvényesiil az IAS-ek hatdsa. annal. Feltételezem, hogy a masodik periodusban

e mutato kozelebb all a nullahoz, mint az elsében.

cl) 1992-1998 kozott:

CHANGE _CF _CORRELl, = a, + a,TOTLIAB, + o, AVGSHAR,, + )
a,NUMEX,, + o, AUD, + a;LEV,, + a,SIZE, + o, TOTINC, +¢,,
¢s
ACCRUALS\, = a, + a,TOTLIAB, + a, AVGSHAR,, + ©
a,NUMEX , + a,AUD, +a,LEV, + a SIZE, + a,TOTINC, + ,,

ahol a valtozok jelentése az i-dik véllalatra, a t-dik iddpontban az elsé peridodusban:
e CHANGE CF CORRELI;; az elhatarolds alapu szamviteli Osszegek valtozasa az elsé
periddusban,
e ACCRUALSI; a pénzaramok valtozasa az elsé periodusban,

e A tobbi valtoz6 megegyezik az (1). egyenletnél definialtakkal.

c2) 1999-2005 kozott

CHANGE _CF CORREL2, = a, + a,TOTLIAB, + o, AVGSHAR,, + -
.
a,NUMEX , + a,AUD, + a,LEV,, + a SIZE, + a,TOTINC,, +¢,,

ACCRUALS?2, = a, +a,TOTLIAB, +a, AVGSHAR,, + ®
a,NUMEX , +a,AUD, +a,LEV, +a/SIZE, +a,TOTINC, +¢,,

ahol a valtozok jelentése az i-dik véllalatra, a t-dik iddpontban a masodik periddusban:

° CHANGE CF _CORREL2; Az elhatarolas alapu miikodési pénzaramok valtozasa a
masodik periddusban,

° ACCRUALS2;; A pénzaramok valtozasa a masodik periédusban,

e A tobbi valtoz6 megegyezik az (1). egyenletnél definialtakkal.
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3.2.1.2 Befolyasolas a kis pozitiv hozamok iranyaba a teljes vizsgalt idoszakban

E mutat6 a kis pozitiv eredmény irdnyaba torténd befolyasolast méri. Ha ez kimutathato, akkor
pénziigyi beszdmolok alacsony mindségiiek. Ha a szamitdsok eredményeként a kis pozitiv
eredmény iranyaba torténd befolydsolas SPOS paramétere szignifikdnsan negativ, akkor az IAS-ek

hatdsa nem érvényesiil.

FIRMYEAR SPOS, = a, +a,SPOS, +a,TOTLIAB, +a, AVGSHAR, +a,CF + o)
a,NUMEX, +a,AUD, +a,LEV, +a,SIZE, + a,TOTINC, +¢, ,

ahol a valtozok jelentése i-dik vallalatra, a ¢-dik idépontban a teljes vizsgalt id6szakban

° FIRMYEAR SPOS;; dummy valtozo, a kis pozitiv vallalati hozamokra iranyulé mutato6,
° SPOS;; a kis pozitiv hozamok irdnyaba torténd befolyasolds mutatdoszama,
e A tobbi valtoz6 megegyezik a (19). egyenletnél definialtakkal.

A regresszids analizis soran feltételezem, hogy ha a SPOS becsiilt paramétere szignifikdnsan

negativ, akkor a szamviteli mindség emelkedett.

3.2.2 A veszteségek korabbi elismerése a mérlegben

E mutaté azt jelzi, hogy a nagy veszteségeket milyen idOtartam alatt ’amortizaljak’ a véllalatok.
Mivel a tobb éves ’amortizacid’ miatt a kimutatasok nem az adott iizleti év valds és hii képét
mutatjak, igy alacsonyabb a kimutatasok mindsége. A dolgozat feltételezi, hogy a vizsgalt periodus
alatt e veszteségek leirasanak iddtartam csokkent, ezaltal a kimutatasok mindsége emelkedett. E
mutatd a teljes idOszakra vonatkozik. Minél szignifikdnsabban pozitiv a LNEG mutatd becsiilt

paramétere, anndl magasabb a kimutatasok mindsége.

FIRMYEAR _LNEG, = a, + ,SPOS,, + a,TOTLIAB,, + o, AVGSHAR,, + o ,CF + (10)

a,NUMEX , + a,AUD, +a,LEV, + a,SIZE, + a,TOTINC,, + &, ,

ahol a valtozok jelentése i-dik vallalatra és t-dik idOpontban a teljes vizsgalt iddszakban

e FIRMYEAR LNEG; dummy valtoz6, a nagy veszteségek korabbi elismerésére iranyuld
valtozo,
e LNEG a veszteségek idébeni elismerését méré mutatdoszam.
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e A tdbbi valtozd megegyezik a (1). egyenletnél definialtakkal.

A regresszi6 sordn a dolgozat a LNEG becsiilt paraméterének az eldjelét kiséri figyelemmel.

3.2.3 Ertékrelevancia

Ebben az alfejezetben két mutatoszam segitségével a szamviteli Osszegek értékrelevancidjat
vizsgalja a dolgozat. Vizsgalja egyrészt, hogy milyen mértékben emelkedett a konyv szerinti érték
¢s az egy részvényre jutd nettd arbevétel magyarazo ereje (3.2.3.1), masrészt azt, hogy mennyire

magyarazzak a részvénymegtériilések a nett6 arbevételt (3.2.3.2).

3.2.3.1 A részvényarak regresszidja az eredményekre és a részvénytoke konyv szerinti értékére

A dolgozat azt feltételezi, hogy a masodik periddusban a konyv szerinti érték és az egy részvényre

juto nettd arbevétel jobban magyardzza a részvények aranak az alakuldsét, mint az elsdben.

a) 1992-1999 kozott:

PRICE1, = B, + B,BVEPS,, + B,NIPS,, +¢,,, (11)

ahol a valtozok az i-dik vallalatra a t-dik idopontban az elsd periddusban:

e PRICEIL; a részvények ara az iizleti évet kdvetd 6. honapban az elsd periddusban,
e f konstans

e BVEPS; egy részvényre jutd konyv szerinti érték,

e NIPS; egy részvényre jutd nettod arbevétel,

o 1, P> a magyaraz6 valtozok koefficiense,

hibatag.

b) 2000-2005 kozott

PRICE2, = B, + B,BVEPS, + B,NIPS, + ¢, (12)

ahol a valtozok jelentése az i-dik véllalaltra a t-dik id6pontban a méasodik periddusban:

e PRICE2; a részvények ara az iizleti évet kdvetd 6. hdnapban a masodik periddusban,
e A tobbi valtozd6 megegyezik a (11). egyenletnél definidltakkal, és a mdasodik periodus
adatain alapul.
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A 5.1.3.1 alatt definialt elemzést hianyzo6 adatok miatt nem tudtam elvégezni.

3.2.3.2 Az eredmények regresszidja a részvénymegtériilésekre

Ez a mutatdé azt méri, hogy milyen mértékben magyardzza a részvények megtériilése a nettd
arbevétel alakulasat. A dolgozat azt feltételezi, hogy a masodik periodusban magasabb ¢ magyarazé
erd, igy a mindség is.

a) 1992-1999 kozott:

(NI/P)1 = f, + B,RETURN, + ¢, (13)

ahol a valtozok jelentése az i-dik vallalatra, t-dik id6pontban az els6 periddusban:

e (NI/P)1 az elso periddusban az egy részvényre jutd nettd arbevétel,

e f konstans,

o [ a magyaraz6 valtoz6 koefficiense, amelyet becsléssel kapunk meg.
e RETURN az elso periddus részvényeinek megtériilése,

¢ &, hibatag.

b) 2000-2005 kozott

(NI/P)2=f3, + BRETURN, +¢,, (14)

ahol a valtozok jelentése a masodik periddusban, i vallalatra, ¢ iddpontban:

e (NI/P)2 a masodik periddusban az egy részvényre jutd nettd arbevétel,
e RETURN;  amasodik periédus részvényeinek megtériilése,
e A tobbi valtoz6 megegyezik a (13). egyenletnél definialtakkal.

Az empirikus modell, a kdvetkezo sajatossagaibol adodoan, tobb vonatkozasban nem a BLL modell
replikalasa:

(1) 2005-ben, Barth ¢és tarsai elemzésének készitésekor, még nem volt kotelezd az 1606/2002
EK-rendelet 4. cikkelye szerint definialt vallalatok szdméra az IAS-ek alkalmazasa. Jelen
dolgozat a 2005. év eredményeit is vizsgalja, ezért lehetéség van az 0 standardok
alkalmazdsa el6tti és utdni periddus Osszehasonlitdsara. Feltételezem, hogy a masodik
periddus kimutatdsai magasabb mindségiiek.

(2) Barth és tarsai (2005) tanulmanya 23 orszag vallalatait fogja 0ssze. A szerzOk az 1994-
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G)

(4)

©)
(6)

2003-as periodust vizsgaltdk. Ezzel szemben a jelen dolgozat csak Magyarorszag
vallalatait vizsgalja. Ennek elonye, hogy kutatdsi modszere Magyarorszag gazdasagi
sajatossagaira szabhatd, hatranya azonban, hogy az elemzés eredményeit nem lehet
kiterjeszteni tobb orszagra.

A vallalati tokekoltség és a szamviteli standardok hatasa kozotti kapesolattal jelen
dolgozat nem foglalkozik, mivel 0sszetettségébdl adoddan e kutatds egy masik tanulmany
témaja lenne.

A BLL modellben az ’6sszes eszkozzel’ a modell heteroszkedaszticitdsa miatt deflalnak.
(Maddala, 2004, 256-259. o.). A jelen dolgozat nem ezt a technikat alkalmazza, hanem a
Period SUR opcidt veszi igénybe (ennek magyarazatat 1d. a dolgozat 3. sz. mellékletében).
Emiatt a regresszios egyenletekbdl a BLL modellhez viszonyitva egy fliggetlen valtozo
kiesik.

Az 3.2.3.1. pont alatt definialt elemzést hianyz6 adatok miatt nem tudtam elvégezni.

A magyarazo valtozok sorrendje nem koveti a BLL modellben taladlhatd sorrendet. Az
empirikus modell magyarazo6 valtozoinak sorrendje e valtozok kozotti korrelacié csokkend

sorrendjét koveti.

3.3 Hipotézisek

A kovetkezo hipotéziseket allitottam fel:

Ha H.1, H.2, és H.3 kozil kettd igaz, akkor teljesiil a sziikséges és elégséges feltétel, tehat, a

pénziigyi kimutatasok mindsége emelkedett.

H.1 Ha a vallalati hozamok befolydsoldsa a masodik periddusban kisebb, mint az elsében, akkor a

pénziigyi kimutatasok mindsége emelkedett. Ha H.1.1 és H.1.2 igaz, akkor teljesiil a sziikséges és

elégséges feltétel, tehat H.1 is igaz.

H. 1.1 Ha a hozamok aramvonalassdga a masodik periddusban kisebb mint az elsében, akkor a

pénziigyi kimutatdsok mindsége emelkedett. Ha H.1.1.1, H.1.1.2 és H.1.1.3 kozil kett6 igaz,

akkor teljesiil a sziikséges ¢€s elégséges feltétel, tehat a H.1.1 is igaz.

H.1.1.1 Ha az els@ periddus nettd arbevétel-valtozasanak regresszios egyenletébdl
szdrmazo hibatag variancidja (1. egyenlet) kisebb, mint a masodik periddusé (2. egyenlet),

akkor a pénziigyi kimutatasok mindsége emelkedett.
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H.1.1.2 Ha az elsé periodus nettd arbevétel-valtozasa / nettd6 miikodési pénzaramok
valtozasa regresszids egyenletébdl szarmazo hibatag varianciaja (3. egyenlet) kisebb, mint

a masodik periodusé (4. egyenlet), akkor a pénziigyi kimutatdsok mindsége emelkedett.

H.1.1.3 Ha az els6 periodus elhatarolas alapi szamviteli 0sszegei (6. egyenlet) €s a nettd
mikodési pénzaramok (5. egyenlet) kiilon-kiilon szamolt regresszios egyenleteibol
szdrmazo hibatagok korrelacioja nagyobb, mint a mésodik periddusé (7., 8. egyenlet),

akkor a pénziigyi kimutatdsok mindsége emelkedett.

H.1.2 Ha a kis pozitiv eredményekre irdnyuld befolyasolds SPOS becsiilt paraméterének (9.

egyenlet) eldjele szignifikdnsan negativ, akkor a pénziigyi kimutatdsok mindsége emelkedett.

H.2 Ha a veszteségek iddbeni elismerése LNEG becsiilt paraméterének az eléjele (10. egyenlet)

szignifikdnsan pozitiv, akkor a pénziigyi kimutatasok mindsége emelkedett.

H.3 Ha a mésodik peridodus szamviteli 6sszegeinek értékrelevancidja magasabb mint az elséé, akkor
a pénziigyi kimutatasok mindsége emelkedett. Ha H.3.1 és H.3.2 koziil egyik igaz, akkor teljesiil a

sziikséges ¢s elégséges feltétel, tehat H.3 is igaz.

H.3.1 Ha a részvények arfolyaménak a vallalati eredményekre, valamint az egy részvényre jutd

crer

(12. egyenlet) mint az elsdben (11. egyenlet), akkor a pénziigyi kimutatdsok mindsége

emelkedett.

crer

R%-e a mésodik periodusban (14. egyenlet) magasabb, mint az elsében (13. egyenlet) akkor a

pénziigyi kimutatasok mindsége emelkedett.
3.4 A hipotézisek ellenérzése

A 2. Téblazat a panel becslési elofeltevéseket és az eredményeket foglalja 6ssze. Magyarazata

soronkent:
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A ’Szamviteli mindség-jelzd’ oszlop az empirikus modell szerkezetét koveti. A *Megfigyelési
egység’ oszlop megegyezik az 1. Téblazat legutols6 oszlopaval. Az ’Eldfeltevés’ oszlop a
hipotéziseknek felel meg. Az *Erték 1992-1998° és ’Erték 1999-2005" a két periddusra szamitott
mutatdszam-értékeket tartalmazza. A *Kdovetkeztetések’ oszlop az eldfeltevések helyességét mutatja

be.

"A nettd arbevétel valtozasanak variabilitdsa’, valamint *A nett6 arbevétel/miikddési pénzaramok
variabilitdsa’ esetén a dolgozat a regresszios egyenletekbdl szarmazo hibatagok variancigjat figyeli.
Eléfeltevése, hogy ha a masodik peridodusban e variabilitdsok ndvekednek, akkor ez az IFRS-eknek
tudhatd be, és a szamvitel mindsége emelkedik. A kovetkezd két oszlopban a két periddusra
kiszamitott eredmény talalhato. A ’Kovetkeztetések’ oszlop az eldfeltevés igazolodasat vagy

cafolatat jelenti.

A mukddési pénzaramok és az elhatarolas alapu szamvitel befolyasold eszkozei® mindségjelzo
megfigyelési egysége e két szamviteli 0sszeg kozotti korrelacio. Eldfeltevése, hogy ha a masodik
periddusban e korrelacio kozelebb all zéréhoz, akkor a szamvitel mindsége emelkedett. A

kovetkezd két értek a mutatoszamok kalkulalt értéke. Az eldfeltevés igazolodik ebben az esetben is.

A ’Kis pozitiv jovedelem irdnyaba torténd befolyasolas’ esetében a megfigyelési egység a SPOS
becsiilt paraméterének az eldjele. Eldfeltevése, hogy ha ezen mutatd becsiilt paramétere
szignifikdnsan negativ, akkor a szamvitel mindsége emelkedett. A vizsgélat a teljes periddusra

vonatkozik. A kalkulalt paraméter értéke -78,119, tehat a szamvitel mindsége emelkedett.

A nagy veszteségek iddbeni elismerése’ regresszid egyenlet megfigyelési egysége a LNEG
mutatdszam becsiilt paraméterének eldjele. A dolgozat eldfeltevése, hogy amennyiben e paraméter
szignifikansan pozitiv, ez bizonyiték a szamvitel mindségének emelkedésére. A szamitott paraméter

érteke 128,872, amely elfogadhatd szignifikansan pozitiv eredményként.

’A szamviteli 0sszegek értékrelevancidja’ egyenlet megfigyelési egysége ennek illeszkedése. Minél
kozelebb all az R® értéke az l-hez, anndl jobban illeszkedik az egyenlet, annal magasabb a
szamvitel mindsége. Eredményiil a dolgozat azt kapja, hogy a mésodik periodusban az illeszkedés

magasabb, mint az elsOben, tehat az eldéfeltevés igazolodik.
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1. Tablazat Panel becslési eléfeltevések és eredmények

Szamviteli mindség-jelzd

Megfigyelési egység

Eléfeltevés™

Erték 1992-1999

Erték 2000-2005

Kovetkeztetések

1.1.1 Elso6 nett6 jovedelem
aramvonalassag-mérd: a
nettojovedelmek valtozasanak

szOrasa

1.1.2 Masodik netto
jovedelem aramvonalassag-
mérd: a pénzaramok

valtozasanak szorasa

1.1.3 Harmadik netto
jovedelem aramvonalassag-
mérd: a pénzaramok ¢és a
szamviteli ndvekmények
regresszioibol szarmazé

hibatag korrelacioja

SZORAS(g) of
CHANGE_NI

SZORAS(g) of
CHANGE CF

KORREL(¢) CF-
ACC

SZORAS(s)CHANGE_NII<
SZORAS(s)CHANGE_NI2

SZORAS(s)CHANGE_CFl<
SZORAS(s)CHANGE_CF2

KORREL CF-ACC1 > KORREL CF-ACC2

SZORAS(s)CHANGE_NII =
2434,507

SZORAS(s)CHANGE_CF1 =
3369,159

KORREL
(CHANGE_CF_CORRELI;
ACCRUALSI) = -0,6550

SZORAS(s)CHANGE_NI2=
4520,94

SZORAS(s)CHANGE_CF2 =
7457,006

KORREL
(CHANGE_CF_CORREL2
ACCRUALS2) =-0,56728

Az eldfeltevés igazolodik.

Az eldfeltevés igazolodik.

Az eldfeltevés igazolodik.

1.2 Kis pozitiv nettd
jovedelem iranyaba torténd
befolyasolas

2. A nagy veszteségekiddbeni

elismerése

SPOS ELOJELE

LNEG ELOJELE

A SPOS eléjele szignifikansan negativ.

A LNEG eléjele szignifikansan pozitiv.

SPOS =-78,119

LNEG = 128,872

Az eldfeltevés igazolodik

Az eldfeltevés igazolodik.

3.A szamviteli sszegek

értékrelevanciaja

2 2
Ryiip < Ryiipa

2
Ry p = 0893

2
Ry py =0957

Az eléfeltevés igazolodik

* Ha az eléfeltevésben megfogalmazott egyenlétlenség vagy allitas igaz, akkor ez szamszerii bizonyiték arra, hogy az IFRS-eknek pozitiv hatdsuk van a vizsgalt véllalatok pénziigyi beszamoldira, vagyis a masodik periodusban a
nettd jovedelmek kevésbé aramvonalasak, a kis pozitiv nett6 jovedelmek fele korrigalas nem annyira hangstlyos, a nagy veszteségeket korabban elismerik a beszamolokban és a szamviteli 6sszegek magasabb mindségiiek.

17



4. Osszefoglalo

Disszertaciomban azt vizsgaltam, hogy milyen hatast gyakoroltak az IFRS-ek a magyar t6zsdén jegyzett
vallalatok kimutatasaira. E hatas kvantitativ kimutatasa iranti igény a befektetok, az allam, valamint a hazai
¢s nemzetkdzi standardalkotok részérél jelent meg. E hatasok elsdsorban a kimutatasok szamviteli
Osszegeinek Osszehasonlithatosagaban nyilvanultak meg, valamint a vallalatok azon képességében, hogy

valds és hii képet mutassanak be.

A szamitasokat kovetden az alabbi eredményekre jutottam:

A H.1.1.1 feltevésének (SZORAS(e)CHANGE NI1< SZORAS(e) CHANGE_ NI2) ellenérzése soran: az elsé
periddus nettd arbevétel-valtozasanak regresszios egyenletébdl szarmazo hibatag variancidja 2434,51, a
masodik peridodusé 4520,94, vagyis a pénziigyi kimutatasok mindsége emelkedett.

A H.1.1.2 hipotézis (SZORAS(e)CHANGE CFl< SZORAS(¢)CHANGE_CF2) ellendrzése soran: az els6
periddus nettd arbevétel-valtozasa / nettd miikdodési pénzaramok valtozasa regresszios egyenletébdl szarmazo
hibatag variancidgja 3369,16, a masodik periddusé 7457,00, tehat a pénziigyi kimutatisok mindsége
emelkedett.

A H.1.1.3 (KORREL CF-ACC1 > KORREL CF-ACC2) ellenérzése soran: az elso periddus elhatarolas alapa
szamviteli Osszegei és a nettd miikddési pénzaramok kiilon-kiilon szamolt regresszios egyenleteibol
szarmazo6 hibatagok korrelacidja -0,655, a masodik periodusé -0,567, tehat a pénziigyi kimutatasok mindsége

emelkedett.
A HI.1.1, H.1.1.2 és a H1.1.3 hipotézisek igazak, tehat H.1.1 is igaz.

A H.1.2 hipotézis (A SPOS eldjele szignifikdnsan negativ) ellendrzése soran: a kis pozitiv eredményekre
iranyul6 befolyasolas SPOS becsiilt paraméterének eldjele -78,12, tehat a pénziigyi kimutatasok mindsége

emelkedett.
A H.1.2 hipotézis igaz.
Mivel H.1.1 és H.1.2 is igaz, H.1 is igaz.

A H.2 hipotézis (A LNEG eldjele szignifikansan pozitiv) ellendrzése soran: a veszteségek idObeni
elismerése, LNEG becsiilt paraméterének az eldjele +128,87, tehat a pénziigyi kimutatasok mindsége

emelkedett.
H.2 igaz.

A H.3.1 hipotézist hidnyz6 adatok miatt nem tudtam ellendrizni.
AH32(RY,, » < Ry, ) ellenérzése soran Ry, 5= 0,893, Ry, ,,= 0,957, tehat a pénziigyi kimutatasok

mindsége emelkedett.

H 3.2 sziikséges és elégséges feltétele a H.3 igazsdganak.
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Az eredmények alapjan 6sszefoglalod kovetkeztetésként elmondhatd, hogy a magyarorszagi t6zsdén jegyzett

vallalatok kimutatasainak minésége az 1992-2005 periddusban az IFRS-ek hatasara emelkedett.

E dolgozat hozzdjarulasa a szamvitel tudomanydhoz a kdvetkezékben foglalhato Ossze:

1. Olyan modellt alkalmaz magyar adatokra, amelyeket még mas tanulmany nem kozolt sem
Magyarorszagon, sem kiilfoldon. Nemzetkozi kutatasokban is csak tobb orszaggal egyiitt kezelték
Magyarorszag adatait, igy altalanosabb jellegli kovetkeztetéseket birtak levonni az IFRS-ek
hatasara vonatkozoan.

2. Kwvantitativ bizonyitast nyert, hogy a magyar t6zsdén jegyzett vallalatok sikeresen attértek a
piacgazdasagra.

3. A magyarorszagi szamviteli kutatdsban az elsok kozott alkalmaz haladdé Okonometriai
moédszereket.’

4.  Azels6 tanulmanyok egyike Magyarorszdgon, amely szamszertisiti a szamvitel mindségét.

5. Az els6é olyan tanulmany Magyarorszagon, amely Osszefoglalja a szamvitel mindségének
nemzetkdzi modellezési kisérleteit.

6. Az els6 olyan tanulmany, amely tudomanyos igénnyel és sok példaval alatdimasztva targyalja a
vallalati hozamok befolyasol6 aktorait, céljaikat €s modszereiket.

7. Az els6 olyan tanulmany, mely megprobalja az angol szamvitel-szakmai kultarat interpretalni a
magyar szamviteli szakmaban.

A tovabbi kutatasokra vonatkozo javaslataim, amelyek kiilonalléo dolgozatok témai lehetnek:

1.  E kutatast érdemes lenne elvégezni 1992-2007-es id6szakra, harom periddusra bontva: 1992-1999,
2000-2004, 2005-2007. igy pontosabb eredményekkel vizsgalhatnank az alkalmazott regresszios
egyenletek hibatagjaiban fellehetd IFRS-hatast.

2. Erdemes lenne elvégezni az IFRS-ek hatasa és a tokekoltség kapcsolatanak vizsgalatat.

3. Az empirikus modellt tovabb lehetne fejleszteni, amellyel egy-egy 10 standard hatasat kiilon is

vizsgalni lehetne.
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