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Absztrakt

Készitette: Farkas Richard
Cim: Artranszmisszi6 és térbeli kapcsolatok: empirikus vizsgalatok a magyar kiskereske-
delmi benzinpiacon

Témavezetd: Dr. habil. Barancsuk Janos

Jelen disszerticié a magyar kiskereskedelmi {izemanyagpiac artranszmisszios folya-
matdt vizsgdlja, két éves idGtavot felolels, heti bontdsu orszdgos adatdllomdny alapjén,
a 95-0s oktdnszdmu benzindr-adatok segitségével. Az elemzést els6ként a nemzetkozi
szakirodalom standardjainak megfeleld, panel hibakorrekcids eljarassal végeztem.

Az eredmények szerint a magyar benzinpiacot szimmetrikus drtranszmisszi6 jellemzi.
Tovéabbi tulajdonsdg, hogy a koltségek tovdbbaddsanak liteme nagyon gyors, szinte azonnal
végbemegy mind koltségemelkedés, mind csokkenés esetén.

A kutatds masodik részében maganak a szimmetrikus transzmisszionak a sajatossdgai
keriilnek a figyelem kozéppontjdba. Az arak alakuldsat erGsen befolydsolja a piaci verseny
intenzitdsa. Ugyanakkor e tény eziddig nem sarkallta a kutatokat arra, hogy valamilyen
modon rendszeresitsék az drverseny hatdsdnak modellbe épitését.

Eddigi ismereteim szerint ez a munka kisérli meg elsSként szétvélasztani térokonomet-
riai eszkozok segitségével a verseny- €s koltséghatasokat SAR-specifikacidval. Kovetkez-
tetéseim szerint a koltségek tovabbadasa szimmetrikus marad a hatdsok szepardcidja utdn
is, ugyanakkor annak sebessége jelentGsen csokken. Versenyszabdlyozdsi szempontbol
eredményeim alapjén kijelenthet§, hogy a verseny intenzitdsdnak novelésére tett kisérletek
javitjdk a piaci hatékonysdgot, ugyanakkor az &rmeghatdrozé poziciok megsziintetéséhez

ezek az intézkedések nem minden esetben elegenddek.

Targyszavak: Armeghatdrozé villalat, drelfogadé villalat, drtranszmisszio, drverseny,

térbeli arverseny, térbeli autoregressziv modell, benzinpiac.



1. A témavdalasztds indokldsa és a kutatas jelentosége

Az empirikus piacelméleti kutatdsok irodalmanak meglehetSsen nagy része foglal-
kozik az artranszmisszié kérdéskorével. E teriilet amellett, hogy igen érdekes teoretikus
osszefiiggésekre vilagit rd, kimagaslé jelentSséggel bir a versenypolitika teriiletén is. Alta-
lanosan elfogadott a kutatok kozott, hogy az aszimmetrikus koltségtranszmisszié a piacon
1évé villalatok valamekkora fokd drmeghatarozé képességével kapcsolatos. Ezzel szem-
ben a szimmetrikus transzmissziot az drelfogado jegyeket hordozé ipardgakkal szoktak
féként azonositani (Bulow és Pfleiderer, 1983; Ten Kate és Niels, 2005). E tényekbdl rog-
ton adodik a versenypolitikai és versenyszabdlyozasi relevancia, hiszen az &rmeghatarozé
pozici6 kialakuldsdnak lehetGségét a piaci kudarcok egyik megjelenési formdjanak tekint-
jiik, mely a legtobb esetben jol ismerten piaci hatékonysdgvesztéshez is vezet (Carlton és
Perloft, 2006).

Az elmult hdrom évtized piacszerkezeti kutatdsaiban — kiilondsen a benzin és kiilon-
boz§ erdforrdsok piacain — kiemelkedd pozicidt foglalt el és tartott meg ez a téma. A
megel6z6 munkdk jellemzGen hdrom tényezd vizsgdlatdra fokuszaltak. Els6ként — Ossz-
hangban a versenypolitikai alkalmazdsok lehet§ségeivel — arra, hogy az drtranszmisszi6
jellege szimmetrikusnak, vagy inkdbb aszimmetrikusnak tekinthet-e. A masodik ehhez
kapcsoldddan, hogy a folyamat milyen sebességgel megy végbe, és teljes-e a koltségek
véltozédsdnak tovdabbaddsa. A harmadik kérdéscsoport pedig arra keresi a vélaszt, hogy a
kiilonb6z8 komponensek (pl. nyersanyagdrak, devizadrfolyamok, stb.), melyek koltségval-
tozdsokat okozhatnak, milyen mértékben jarulnak hozz4 az arak valtozasahoz.

Csatlakozva e szakirodalmi bazishoz, értekezésemben egyrészt a magyarorszagi kiske-
reskedelmi benziniparban tapasztalhat6 artranszmisszi6 tipusat igyekszem dtfogéan vizs-
gélni. Kutatdsom tovédbbi célja ugyanakkor a teriileten eddig nem alkalmazott elemzési
eszkozok bevondsdval kozvetlen kapcsolat teremtése az drtranszmisszio és a piaci szerep-
16k interakcioi kozott. Slade (1992) tanulmédnydra alapozva meglehetGsen sok vizsgalat
foglalkozott a piaci verseny valamint a véllalatok arképzése kozotti szoros kapcsolat ki-
mutatdsdval. Véleményem szerint ezek a hatdsok — Osszefiiggésben az drazdsi technikdval
— az drtranszmisszidban is erGsen megjelennek. Ismereteim szerint az ilyen jellegdi vizsga-
latok sordn a piaci szereplSk kozotti kolcsonhatdsok a kordbbiakban nem keriiltek explicit
modon figyelembevételre, habar fontossdguk megitélésem szerint kiemelkedd. Jollehet,
az artranszmisszid jellegébdl kovetkeztethetiink a vallalatok drmeghataroz6 vagy éppen
-elfogadé pozicidjara, mig az aktorok kozotti verseny mibenlétére, vagy annak a koltségek
tovdbbhdritdsara gyakorolt hatdsdra azonban nem (Ritz, 2015). Ugy tiinik tovdbb4, hogy
erre a sok esetben kontrollként alkalmazott, piaci koncentraciéra vonatkozé mérGszam

sem nyujt feltétleniil megoldast (Pepall et al., 2008).



2. A dolgozat szerkezete és hipotézisei

Ertekezésemben két hipotézis vizsgalatdt végzem el, melyek munkam vezérfonalat ad-
jék. Kutatdsom igy hdrom nagyobb egységre tagolhatd. Ezek koziil az els6t a disszertacio
1-4. fejezeti alkotjak, melyek a bevezetd gondolatokat, az elemzések szakirodalmi vala-
mint médszertani megalapozdsat, illetve a magyar benzinpiac bemutatdsat tartalmazzak.
Ezt kovetden az 5-6. fejezetek alkotjdk a masodik csoportot, ahol regressziés modellek
segitségével! igyekszem vizsgdlni elsd hipotézisem, mely a kovetkezs:

H1:A magyarorszagi kiskereskedelmi benzinpiacokon tapasztalhato drtranszmisszio szim-
metrikus jelleget mutat.

A harmadik részben, melyet a dolgozat 7-9. fejezetei alkotnak, szeretnék egy — eddigi
ismereteim szerint — ezen a teriileten kordbban nem alkalmazott, 4j megkozelitést fel-
haszndlni a masodik hipotézisem vizsgélati keretének ismertetésére, valamint magdnak a
hipotézisnek az igazoldsira. Véleményem szerint a H1 hipotézisben megfogalmazott — és
reményeim szerint a dolgozatban megfelelGen alatdmasztott — allit4s relevancidja mellett
az artranszmisszioban a magyar kiskereskedelmi piacon is észlelhetd az aktorok kozotti
verseny hatdsa. Ennek megfelelGen fogalmaztam meg masodik hipotézisem:

H2: A szimmetrikusnak tekinthetd artranszmisszioban megjelenik a piaci drverseny hatdsa,
mely az drvaltozdsok endogén interakciéiban kimutathato.

Az alkalmazott médszertan az Anselin €s Rey (2014) altal 6sszefoglalt térokonometriai
eszkoztdr, valamint annak panel adatdllomanyokra vonatkozo tovabbfejlesztései.

Szintén itt kap helyet a dolgozat z4rd, kilencedik fejezete, amelyet eredményeim Ossze-
foglaldsdra szanok. Ennek sordn relevans versenypolitikai és versenyszabalyozasi ajanla-
sokat is megfogalmazok, hiszen az drmeghataroz6 véllalatok kérdése mindig krucidlis
versenyfeliigyeleti szempontbol. Végiil az eredményeimen alapuld dj, lehetséges kutatd-
si irdnyok elGrevetitésével foglalkozom, mely tovabbi, taldn az eddigieknél is fontosabb

Osszefliggésekre vildgithat rd ezen a teriileten a jovében.

3. A kutatdas modszertana és forrasai

3.1. A felhasznalt adatok

A disszertdcidoban bemutatott empirikus vizsgalatokat egy, a magyarorszagi benzinku-

takrdl informdcidkat tartalmazd, orszdgos adatdllomdnyon végeztem?, amely panel struk-

'A modellek épitése és az elemzés az R 6konometriai szoftvercsomag 3.4.3. verzi6szamu valtozataval

tortént.
2A kiskereskedelmi adatok a Magyar Tudomanyos Akadémia ,,A magyar izemanyagpiac arképézési és

versenymodelljének vizsgdlata” cimd, 73777 témaszami OTKA kutatds révén dlltak rendelkezésemre. A

nagykereskedelmi adatokat a Mol Nyrt. tette hozzaférhetdvé szamomra.



turdban, Osszesen 1238 benzinkut adatait foglalja magaban heti bontdsban, 2006.10.06.
és 2008.08.22. kozott. Az artranszmisszid elemzését minden esetben a 95-0s oktanszdmu
benzin iizemanyag dradatait felhaszndlva végeztem.

Az adatdllomény tobbhelyiitt problémakat vetett fel, melyeknek kikiiszobolését a vizs-
gélatok megkezdése eldtt indokoltnak lattam. A legnagyobb gondot a hidnyz6 megfigye-
lések okoztdk, mivel kiegyenstlyozatlan panel-adatillomanyhoz vezetnek. A nem ismert
megfigyelések onmagukban is sok probléma forrdsai, azonban esetemben ez fokozottan
jelentkezik. Ugyan folynak elméleti kutatdsok a térbeli nem kiegyensilyozott panel éllo-
ményokon torténd becslésekre, a térbeli panelregresszidk jelenleg egyeldre gyakrabban
alkalmazott médszerei kiegyensulyozott adatdlloményt igényelnek (Millo és Piras, 2012).

A hidnyos adatok elSforduldsdnak két kiilonbozé tipusdval taldlkozhatunk. Az elsé
esetben az adott idSperiddusra (hétre) nem 4ll rendelkezésre megfigyelés az adott benzin-
kuatra vonatkozdan, mig a mésik esetben ugyan a megfigyelési sor rendelkezésre 4ll, de
annak adatai hidnyosak3. E problémdk miatt a benznikutakat két kiilon csoportba sorol-
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tam, mely rendezésnek megfelelGen az Osszes toltdallomas koziil 925 kut rendelkezik a
kovetkezd feltételek mindegyikével (els6 csoport): az adott toltdallomasnak minden id6-
periddusra van megfigyelési sora, tovdbba a kiskereskedelmi dradatoknak az adott benzin-
kutra vonatkozéan kevesebb, mint 10%-a hidnyzik. Azt a 313 dllomdst (mésodik csoport),
melyek adatellatottsdga nem elégitette ki ezt a két feltételt, a regresszids vizsgdlatok sordn
egyéltalan nem vettem figyelembe.

A mintdba keriil6 benzinkutak esetén — ahol ez sziikséges volt — a hidnyz6 adatokat
a kiskereskedelmi drak tekintetében megbecsiiltem. Az adatpétlast EM-algoritmust al-
kalmazé harmadfokd ,,spline” interpolacié segitségével hajtottam végre (Dempster et al.,
1997; Wolynetz, 1979; Rappai, 2014). A minél jobb illesztési lehetség miatt, tovdbba a
becslések pontossdgat szem el6tt tartva igyekeztem a lehetS legtobb benzinkutat megtar-
tani, ugyanakkor még észszerd keretek kozott elvégezni az adatpotlast. A mintdba nem
keriil§ toltdallomdsok kozott nem figyelhetd meg teriileti vagy egyéb strukturdltsag, igy
szelekcios torzitds fellépése nem valdszind.

Az id6dimenzi6 tekintetében — miként arra mar az adatstruktirabdl is kovetkeztetni
lehet — heti bontasu adatokat alkalmaztam. A Gazdasdgi Versenyhivatal (2014) hataro-
zatdban foglaltak szerint a nagykereskedelmi arvéltozasok a szerdai MOL listadrak be-
jelentésével torténnek, hetente egy alkalommal. Farkas és Yontcheva (2017) kutatdsunk
sordn a Gazdasdgi Versenyhivatal (2014)-es jelentésének kiskereskedelemi alkalmazko-
dasra vonatkozd informdcioi alapjan ramutattunk, hogy ebben az esetben a heti bontdsu
adatelemzés a legmegfeleldbb, igy a disszertdcioban €n is ezt az utat kdvettem.

A keresztemetszeti vonatkozasban két kiilonboz6 dllomédnyt haszndltam. Abbdl a 925

3A nagykereskedelmi benzindrakra vonatkozé adatok teljesek, az egész id6periddust lefedik.
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tolt6allomdsbdl, amelyek a mintdba keriiltek, 108 esetében nem volt sziikség adatpotlas-
ra, minden megfigyelés rendelkezésre allt. Els6ként ezeket a kutakat levédlasztottam, és
csak a rdjuk vonatkoz6 adatokon végeztem el a becsléseket. Ezek utdn a 925 benzinkutat
tartalmazo6 imputdlt adatdllomdnyon — mintegy robosztussagi vizsgalatként - a modellfut-
tatdsokat ujra végrehajtottam. Tovabbi érvként meriil fel ez utobbi elemzések mellett, hogy
abban a korben, ahol a t6lt6allomédsokra vonatkozéan minden periddusban rendelkezés-
re all megfigyelési érték, a reprezentativitds a hdlézathoz tartozds szempontjabol erGsen
megkérdGjelezhets. Az imputalt adatdllomany esetében ez a probléma mar nem all fenn,

igy emiatt is indokoltnak lattam ezeket a modellfuttatdsokat.

3.2. A kutatas médszertana
3.2.1. Empirikus keretek: BCG- és Remer-modell

Ebben a fejezetben a disszertdcidoban alkalmazott megalapozé médszereket igyekszem
bemutatni. Ezek koziil az els6 Borenstein et al. (1997) megkozelitése4, melynek alapme-
todikdja a hibakorrekciés modellek koncepcidjat koveti.

Az artranszmisszié mérésérdl dltalanossdgban elmondhatd, hogy kétlépcsGs modsze-
ren alapul. Az elsé 1épésben a hosszi tdvi kapcsolatok feltérképezése torténik, a kdvetkezd

Osszefiiggés alapjan:

Pij=g¢o+¢1Ci+ X, (1)

ahol P;; a j-edik benzinkiton alkalmazott kiskereskedelmi dr a 7-edik periddusban, C;
a t-edik periédusbeli nagykereskedelmi 4r, mig eéR a hibatag.

A rovid tava kapcsolatok becslése sordn a korabbi munkakhoz hasonldan a szerzdk fel-
tételezik a dinamikus jelleget, miszerint az igazodds az drtranszmissz6 szempontjabol nem
azonnali: egyszeri koltségvéltozas tobb periéduson keresztiil érezteti hatdsat. Igy feltéte-
lezve arovid tavu fliggvény idSinvariancidjat, valamint fliggetlenségét a nagykereskedelmi

arak abszolit magnitidé6jatdl, a transzmisszi6 a kovetkez6képpen modellezhetd:

AP, = BIAG,
(2)
AP, = B,AC,

AP felsdindexe jeldli azt az idGszakot, amelyben a nagykereskedelmi drvéltozds hatdsa

figyelhet6 meg, mig az alséindex azt az idGszakot, amely periddusbeli kiskereskedelmi arra

4A szakirodalomban e modellt a szerz6k nevére utalva dltaldban BCG-modellnek nevezik.



a felsdindexben jelolt vdltozds hatdssal vans. Ekkor a 7-edik id&szakbeli teljes drvaltozds

P

felirhaté a megel6z6 periddusokban bekovetkezett kotlségvaltozasok parcidlis hatdsainak

Osszegeként:

AP, = AP' + APY + AP2 4 AP (3)

Figyelembe véve a 2. és 3. egyenleteket, a r-edik idGszakbeli teljes arvaltozas megad-

hat6 a kovetkez6 formaban:

n
AP, = Z BACr_i . 4)
i=0

A 4. egyenlet szerint ugyanakkor az igazodds mind koltségcsokkenés, mind koltség-
novekedés esetén azonos mértékd. A modell eddigi formdjaban nem teszi lehet6vé az
aszimmetrikus transzmisszié mérését. E probléma kikiiszobolésére a specifikdcié tovabb

bonthatd, hasonléan ahhoz a rezsimvalté technikdhoz, melyre mar Bacon (1991) is utalt:

AP! = B{AC,
AP,y = BIAC

)
AP, = BiAC
abban az esetben, ha AC; > 0, és
AP} = B AC,
APl[+1 = ﬁl_ACt
(6)
APL, = BAC,
amennyiben AC; < 0. Definidljuk a kovetkezd valtozokat:
AC = max{0,AC;} AC; = min{0,AC,} . (7

A 7. 0sszefliggés szerint megadott valtozok felhaszndldsdval az drtranszmisszié mé-
résére szolgdlo, rovid tdvi kapcsolatok megragaddsara felhaszndlt egyenlet kifejezhetS a

kovetkezGképp:

AP, = Z(ﬁ;Acf_ i+ BAC) + 01+ & (8)
i=0

sIgy példaul a P!, jelolés a ¢ + 2 idGszakbeli kiskereskedelmi drvéltozdsnak azt a részét méri, mely a ¢

id&szakbeli nagykereskedelmi arvaltozasnak kdszonhetd.



Az Engle és Granger (1987) alapjdn haszndlatos ECM modelleknek megfelelden a
szintekben rejld informaciok becslésére a 8. egyenletben az 1. 0sszefiiggésbdl becsiilt etI}R
hibakorrekcios tag hivatott, &;; pedig a rovid tdvu igazodds becslésének hibatagja.

A 8. specifikdciéval mar megkiilonboztethetd a szimmetrikus és az aszimmetrikus

artranszmisszié. Amennyiben

B =B Vi ©)

egyenldség fenndll, az drtranszmisszié szimmetrikus, ha viszont a becslési eredmények
a 9. feltételt nem elégitik ki, aszimmetrikus artranszmissziérdl van szo.

Az aszimmetria hatdsanak mérését kiteljesitendd, valamint az abbdl fakad6 fogyasztoi
oldalon megjelend hatékonysdgvesztés pontosabb megfigyelésére szintén Borenstein et al.
(1997) 4ltal kifejlesztett, majd késGbb széleskorben alkalmazott médszer a kumulativ

reakciofiiggvények (CRF) elGallitasa, ami a kovetkezSképp torténik. Legyen By a k-adik

periddus drainak kumulativ reakcidja az egy forintos koltségvéltozasra. Ekkor:

By =By

BI— = Bg +ﬁiF + 91(38— — ¢1) (10)

Bl =B+ B +61(B;_ —¢1) ,
a pozitiv koltségsokkok esetére, €s ehhez hasonléan a nagykereskedelmi drak csokke-
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nése esetén elgallé CRF:

By =By

Bl_ = 36 +ﬁ1_ + 6’1(36 — ¢1)
(11)

B, =B, |+ B, +61(B,_; — ¢1)

A két gorbe pontértékeinek kiilonbségeként felirhatd egy aszimmetria fliggvény is,
amitdl jelen disszertacio keretei kozott, a redundanciat elkeriilendd, eltekintek.

Nem régen latott napvildgot Remer (2015) mddszere, aki tulajdonképpen a Borenstein
et al. (1997) éltal szintén megbecsiilt modellt hivja segitségiil, ugyanakkor a kumulativ
reakciofiiggvényeket kompaktabb médon 4llitja ssze a hatdsok pontosabb megfigyelhetd-
ségének kedvéért. Munkdjahoz felhasznalta Verlinda (2008) és Lewis (2011) gondolatait
is.

A hosszu tavu becslés teljesen analdg az 1. egyenlettel, a kiilonbségek inkabb a rovid

tavi igazodds mérésében jelentkeznek, mely a kovetkezd Osszefiiggés szerint alakul:



n n
AP, = Z(ﬁ;Ac;_ S+ BIAC) + Z(y;APj_ JTYIAPL )+
J=0 j=1 (12)
+@1 (Pio1 = $1C1 — ¢0)" + @1 (Po1 = ¢1Cio1 — o)~ + &

ahol a jelolések a 8. egyenlet jeloléseivel teljes mértékben megegyeznek. A 12. speci-
fikacio a kiskereskedelmi drak késleltett értékeit is tartalmazza. Hangstlyosabb kiilonbség
azonban, hogy a hosszu tavi hatdsokat megragadé valtozo is pozitiv €s negativ megkiilon-
boztetést kap a megel6z6 idGszaki valtozas iranyanak megfelelSen. Igy viszont nem csak a
rovid tavuy, de a hosszu tava kolcsonhatasokban keletkezd aszimmetria is mérhet6vé valik.
Ennek megfelelen természetesen a Remer modell alapjan kalkuldlt kumulativ re-
akciofiiggvények is valamelyest megvaltoznak. Felirdsuk ez esetben a kovetkezGképpen

torténik:

By = Bl _| + B{ + ¢] max{Bir_1 — ¢1,0} + ¢ min{0, Bx_1 — ¢1}+
k (13)

k
+ > (y; max{0, B—j — Br—i—1} + Z()’f min{0, Bx_; — Bir—i-1}

i=1 i=1

ahol a jelolések megfeleltethetSk a 10. egyenletben alkalmazottaknak. A 13. 0sszefiig-
géssel anal6g médon felirhatok B, pontjai is, igy megadva a koltségcsokkenéshez tartozo
kumulativ reakciofiiggvényt.

Nem szabad azonban arrél sem megfeledkezni, hogy mind a BCG-, mind a Remer-
modell esetén a CRF-ek pontbecslésekbdl adodnak. E pontok dsszetevdi rengeteg, kiilon-
boz0 regressziods egyenlet paramétereibdl szarmaznak. Ugyanakkor sziikséges az interval-
lumok hozzarendelése is. Mind Borenstein et al. (1997), mind Remer (2015) a Freedman
(1984) 4ltal kifejlesztett delta-mddszert alkalmazva, bootstrap eljarassal adta meg a CRF-

ek pontjaihoz tartoz6 konfidencia intervallumokat®.

3.2.2. A disszertacioban hasznalt modellek

Annak érdekében, hogy minél pontosabb képet kaphassunk a magyarorszdgi kiske-
reskedelmi drtranszmissziorél, mind a BCG-, mind a Remer-modell szerint elvégeztem
a vizsgdlatokat az adatdllomédnyon. Ezek az eredmények tobb szempontbdl is elGremuta-
téak. Egyrészrdl a Farkas et al. (2009) dltal hasznalt redukalt formdji modellhez képest
pontosabb eredmények szolgdltatasat teszik lehet6vé. Masrészrdl — bar Koltay (2012) joval
Osszetettebb modellt alkalmaz és atfogdbb képet ad a jelenségrdl — mind a két eddigi mun-
kahoz képest sokkal szélesebb korid elemzést nydjtanak, tobb moédszer felhasznéldsaval.

Jollehet, a disszertacidban fellelhetSk Farkas é€s Yontcheva (2017) mddszerei €s részleges

%Bar Remer (2015) nem jelzi ezt explicit médon, a kdvetett mddszertan alapjan val6szintGsithetd, hogy

§ is ezt a modszert alkalmazta.



eredményei, jelen munka ennél is joval részletesebben mutatja be a vizsgalt folyamato-
kat. Onmagukban a disszertécié kovetkezd fejezetének kutatdsi eredményei is igyekeznek
megfelelden béviteni eddigi ismereteinket, ugyanakkor ezen tul tovdbbi hozzdadott érté-
ket tartalmaznak. Jelesiil, a dolgozat masodik felében alkalmazott térbeli vizsgalatokat
készitik eld, mind elemzés, mind Osszehasonlitds céljabol, igy ebbdl a szempontbdl is
nélkiilozhetetlenek.

Farkas és Yontcheva (2017) tanulményét kovetve a BCG-modellen alapul6 vizsgéla-

tokhoz altalam hasznélt hosszitavi osszefiiggés a

Py = ¢o + 91C + ¢2:Si + 317 + € (14)

ahol P;; az i-edik benzinkut dltal meghatarozott kiskereskedelmi 4r a 7-edik idGpontban,
C; a nagykereskedelmi ar a 7-edik idGpontban?, S; az i-edik benzinkit dummy véltozé6ja a
toltdallomds fix hatdsanak kezelésére, mig 7; a t-edik periodus dummy valtozdja a t-edik
id6pont fix hatdsdnak kontrollalaséra.

A rovid tdva hibakorrekcids egyenlet, amely a 14. egyenletbdl kifejezhets €;; hibatagot

veszi igénybe, a

4 4
APy =B+ Y BEACT, .+ Y BrAC, , + 076 +07€; + i (15)
k=1 k=1

alakot 6lti. Mind médszertani, mind robusztussagi szempontbdl véleményem szerint a
vizsgélat akkor teljes, ha ezeket az eredményeket szembedllitjuk azzal a modellvaltozattal,
amely az autoregressziv tagokat is tartalmazza magyardzo valtozoként (Remer-modell).
Igy amdsodik specifikdciém szerint a hosszii tvi egyenlet megegyezik 15. 9sszefiiggéssel.

A rovid tavu alkalmazkoddsi egyenlet ebben az esetben a

4 4
APi = Bo + ZIB;AC;L—k—l + ZIBI;ACt_—k—l'i_
k=1 k=1

, (16)

3
+ Z YiAP! 1+ ) ViAP, i+ 07 € +60 €, + gis
k=1 k=1

format veszi fel. A regresszids becslések eredményeit tiikroz8 paramétereket — szintén
kovetve a szakirodalmat — a CRF-ek elGallitdsdhoz is felhasznaltam. A dolgozatban a
BCG-modell szerinti CRF-ek a 10. és 11. egyenlet szerint alakulnak, mig a Remer-modell
esetén hasznalatosak a 13. egyenlet dltal lefrtakat kovetik. A kumulativ reakciofiiggvények
95%-0s konfidencia intervallumainak meghatdrozdsiahoz Freedman (1984) ttmutatdsat

kovetve delta-mddszeren alapul6 ,,error-bootstrapping” eljarast alkalmaztam.

"Mivel az értékesités tobb, mint 90%-a a nagykereskedelmi piacon a MOL 4ltal kozolt listadrak alkalma-
zdsa mellett torténik, igy az elemzések sordn a MOL nagykereskedelmi drait tekintettem minden benzinkut

esetében koltségnek.



4. A modellfuttatasok eredményei

Els§ 1épésben a BCG-modellen alapulé Osszefiiggések vizsgalatat végeztem el az
adatpétlast nem tartalmazo, szikitett adatdlloményon (14. és 15. egyenletek), melynek
eredményeit az 1. tdbldzat tartalmazzad. A hosszu tavu egyenlet eredményeinél l14that6
a koltségek becsiilt paraméterének egységnyihez kozeli értéke. Ez a kointegraltsag miatt
nem meglepd, hiszen az idGsorok egységgyokot tartalmaznak. Ugyanakkor az empirikus
modellekkel dolgozo kutatdk jellemzden fel szoktdk tolteni jelentéstartammal ezt a koef-
ficienst is. Az érték onmagdban a hosszu tdvon jelentkezs teljes koltségathdritasra enged
kovetkeztetni.

A rovid tdvi ingadozds egyenleténél azonnal szembe6tls, hogy a vizsgdlt periddus-
beli koltségvaltozdshoz tartoz paraméterek értéke is meglehetdsen kozel esik egyhez.
Az eredmények igy azt sugalljik, hogy a hosszi tdvon végbemend teljes artranszmisszio
jelent6s — majdnem teljes — része azonnal jelentkezik a piacokon. A tovabbi koltségval-
tozokhoz tartoz6 nagysdgok szintén pozitiv értéket vesznek fel, vagyis ellentétes irdnyu
igazodds tobb hét elteltével sem valdszind.

A hibakorrekciés tagokhoz mindkét esetben negativ paraméter tartozik, amely megfelel
az elvarasoknak. Ez a valtoz6 ugyanis a hosszu tavu trendtdl valo eltérés hatdsait ragadja
meg, melyet a szakirodalom az adott valtozé hosszu tava egyensilyi értékével azonosit.
Amennyiben a 14. dsszefliggés becsiilt hibatagja pozitiv, az rszinvonal egyensulyi értéke
felett vagyunk, igy negativ irdnyud korrekciora szdmithatunk, amit a becsiilt paraméter is
igazol. Amennyiben e szint alatt vagyunk, akkor az elvért korrekcié pozitiv nagysagu.
Ugyan az itt becsiilt koefliciens értéke szintén negativ, nem szabad megfeledkezni arrdl,
hogy ebben az esetben a valtozo értéke is negativ, igy szorzatuk a vart pozitiv nagysagot

adja majd.

8A dolgozat Osszes regresszios tabldjanak felépitése azonos: a becsiilt koefficiensek, valamint a zardjel-
ben a hozzdjuk tartoz6 standard hibak 1dthatok. A standard hibak heteroszkedaszticitdsra és autokorreldciora
robusztusak (HAC standard errors).



1. tablazat: Artranszmisszié a BCG-modell szerint

Hossziit tavi egyenlet: Rovid tavi igazodas:
Fiiggd valtozo: P; Fiigg6 valtozo: AP,
G 0.982"* | AC/ 0.981**
(0.009) (0.006)
Konstans 22,790 | AC; 0.914*
(2.370) (0.009)
Kit dummy Van ACT 0.016™*
(0.006)
Id6 dummy Van AC, 0.030***
(0.008)
ACT, 0.009*
(0.005)
AC, 0.029***
(0.010)
ACT, 0.001
(0.006)
ACT, -0.026"**
(0.010)
ot —0.132**
(0.018)
9" —0.152***
(0.027)
Konstans —-0.063"**
(0.031)
Megfigyelések 9,612 Megfigyelések 9,180
Korrigilt R? 0.990 | Korrigalt R? 0.884

Szignifikancia: *p<0.1; *p<0.05; “*p<0.01

A regresszids eredmények alapjdn készitett kumulativ reakciéfiiggvényt mutatja be az
1. abra®. Lathat6 — a mar fentebb jelzett — azonnali nagyon magas ardnyu drtranszmisszio,

amely a koltségek emelkedése sordn majdnem eléri az egységnyi szintet. Azonban mar

9A disszertiaciéban szerepld kumulativ reakciéfiiggvényeket prezentdlé dbrak minden esetben sajét

szerkesztéssel késziiltek.
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az abrardl is érzékelhetd — a konfidencia intervallumokra gondolva — hogy statisztikailag
szignifkdnsan kiilonbozik egytSl. A koltségcsokkenés tovabbitdsat valamelyest lassabban

valésitjadk meg a toltdallomdsok, ugyanakkor az egy forintos valtozasra jut6 atharitds itt is

azonnal 90% feletti médosuldst general.

1. abra: Kumulativ reakcidfiiggvények a BCG-modell szerint

. — Koltség emelkedés
] — Kﬁltségi csokkenés

' - - 95% Cl koltségemelkedés

-+ 95% ClI koltségcsokkenés

Kumulativ reakcio

0.85 0.90 0.95 1.00 1.05

Hetek a nagykereskedelmi arvaltozas utan

Az empirikus kutatdsokat attekintve elég szokatlan jelenség a koltségek ilyen ard-
nyu azonnali tovdbbaddsa. Jollehet, a transzmisszié sebességének észlelése attdl is fiigg,
hogy milyen gyakorisdgu adatok dllnak rendelkezésre, a teljes koltségatadas eléréséhez
jellemzGen tobb hét sziikségeltetik. Ugyanakkor ezek az eredmények teljes mértékben
OsszeegyeztethetSk a jelen munkat megel6z8 magyarorszagi kutatdsokkal.

A vizsgdlat a fentebb ismertetettek szerint a Remer-modellt implikdlva is elkésziilt (14
és 16. egyenletek). Annak ellenére, hogy ez a specifikdcié bdvitett formdban torekszik
a hatdsok szétvélasztasara, az eredmények meglepden hasonldak, amit a 2. tdbldzat pre-
zentdl. A hosszi tavd egyenlet becslései teljesen azonosak az el§zével, hiszen ugyanaz a
regresszi6 keriilt alkalmazdsra.

A rovid tdvu osszefiiggés azonnali paraméterei nagy hasonldésagot mutatnak az 1. tdbla-
zat eredményeivel. Gyakorlatilag mind a pozitiv, mind a negativ irdnyu nagykereskedelmi
arvaltozdsra azonnali és teljes reakciot lathatunk ez esetben is. A késleltett koltségvaltozok-
ban nagyobb eltérést figyelhetiink meg, melynek oka a specifikdciéban az autoregressziv
tagok jelenléte.

A hibakorrekcids véaltozokhoz tartoz6 paraméterértékek most is negativak, ugyanak-

kor a koltségcsokkenés esetén jelzett hosszu tava igazodasi egylitthaté nem kiilonbozik
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szignifikdnsan null4tol.

2. tablazat: Artranszmisszié a Remer-modell szerint

Hosszit tavi egyenlet:

Rovid tavu igazodas:

Fiigg6 valtozo: P; Fiiggs valtoz6: AP;
G 0.982"* | AC/ 0.979** AP, -0.207**
(0.009) (0.006) (0.046)
Konstans 22,790 | AC; 0.920* AP, -0.166™**
(2.370) (0.008) (0.041)
Kuat dummy Van ACT 0.219"* AP, -0.029
(0.046) (0.023)
Id6 dummy Van AC, 0.184™* AP, -0.061***
(0.038) (0.023)
ACT, 0.040* o -0.117"*
(0.023) (0.021)
ACT, 0.091 9~ —0.113"*
(0.022) (0.021)
ACS, 0.001  Konstans  —0.042
(0.005) (0.029)
AC, -0.018*
(0.009)
Megfigyelések 9,612 Megfigyelések 9,180
Korrigalt R? 0.990 | Korrigalt R? 0.888

Szignifikancia: *p<0.1; *p<0.05; **p<0.01

A 2. tdbldzat 4ltal reprezentéltak szintén megjelennek a 2. dbra CRF-jein. Az azonnali
igazoddsbeli kiilonbség valamelyest csekélyebb, ugyanakkor a folyamat tobb idGt vesz
igénybe. Erdeklédésre tarthat szamot, hogy a 2. hétnél a koltségcsokkenés atadasaban
mintha valamilyen sokk jelentkezne, ugyanakkor ez nem szokatlan jelenség az drtransz-

misszi6 teriiletén. Megemlitend§ azonban, hogy ilyen eseteknél — ahogy azt kordbban is

jeleztem mar — az igazodds 0sszességében sokkal tobb id6t szokott igénybe venni.

Az elsédleges kovetkeztetések mar e két modellfuttatds eredményeibdl is levonha-
tok. A hosszu tdvi igazoddsi paraméterek megfelelnek az drtranszmisszids vizsgdlatok
sordn dltaldban tapasztaltaknak. Ahogy fentebb emlitettem, szokatlan jelenség az elsd

periddusra harul6 ilyen ardnyu koltségtovabbadds. A kijelentés egyébirdnt nem csak a
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nagykereskedelmi drak csokkenése, hanem azok novekedése esetén is fenndll.

2. abra: Kumulativ reakciofiiggvények a Remer-modell szerint
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Hetek a nagykereskedelmi arvaltozas utan

Az artranszmisszio jellegének kérdése két megkozelitésben is vizsgdlhat6. JOl latha-
t6 a konfidencia intervallumok segitségével, hogy szigoruan statisztikai értelemben véve
a koltségek tovabbitdsa az elsd hét elteltetével, a masodik héttdl tekinthet§ szimmetri-
kusnak. Ez — figyelembe véve az indokolt megfigyelési gyakorisdgot — nem tekinthetd
szokatlannak azokon a piacokon, ahol a kutaték szimmetriat figyeltek meg. Ugyanakkor
kozgazdasagi értelemben a szakmai konszenzus szerint!® a kumulativ reakcidéfiiggvények
altal jelzett kiilonbség a fliggvények egy pontjan sem tekinthet§ olyan nagynak, hogy
gazdasagi értelemben véve is a CRF-ek barmely pontjandl aszimmetridrdl beszélhesstink.

A disszertacié e ponton a fentebb bemutatott eredmények megerdsitésére szolgald
robusztussagi vizsgdlatokat tartalmaz, melyek az eddigi kovetkeztetések érvényességét

aldtdmasztjak.

5. A vizsgalatok kiterjesztésének relevancidja: térbeli megfontola-
sok

Az értekezés 3. fejezetében tobb olyan jelenség ismertetésre keriilt, amelyekrdl a
kutatok nagyjabol egyetértésben azt gondoljak, hogy okozhatnak aszimmetrikus drtransz-
misszidt a piacokon. Természetesnek tlinhet, hogy egy jelenségnek kiilonbozd koriilmé-

nyek kozott mas és mas kivaltd oka lehetséges. Ugyanakkor az is igaz, hogy még az

10T 3sd a disszertdciéban bemutatott, szimmetrikus transzmissziot leiré tanulmédnyokat.
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elfogadott magyardzatok kozott is vannak olyanok, melyeket a szakemberek preferdlnak,
vagy legaldbbis val6szintibbnek tartanak a tobbinél.

Magitdl értet6dd, hogy ugyanez a helyzet elSfordulhat a szimmetrikus transzmisszi-
oval is. Ahogy arra kordbban utaltam, a szimmetrikus artranszmisszioval a szakma tu-
lajdonképpen az arelfogadd vallalatok alkotta piacot azonositja. Ahogy az aszimmetrikus
eset sordn is, ebben az esetben is arra a kérdésre kereshetd a tovdbbiakban a vélasz, hogy
milyen koriilmények kényszerithetik a véllalatokat egy ipardgban az 4relfogadé viselke-
désre. Noha a disszertidcié mdsodik fejezete részletesen kitér arra, hogy a magas piaci
koncentracid, az er6folény birtokldsa valamint az d&rmeghatdrozé pozicié miért nem jar-
nak minden esetben ,.kéz a kézben”, sok esetben lathatjuk, hogy ahol az egyik feltiinik,
ott a masik kettd is megjelenik. Hasonl6 a helyzet a koncentracié mértékével, és a verseny
ergsségével is. JellemzGen az alacsonyabb piaci koncentracié erdsebb versenyt is jelent
egyben, de ez nem minden esetben van igy!!.

Természetesen tobb jelenség is megnevezhetd lenne a szimmetrikus transzmisszio ki-
valt6 okaként (pl. arstarégia, stb.), ugyanakkor véleményem szerint a legvaldszintibb ezek
koziil az ers piaci verseny jelenléte. Minél erGsebb verseny uralkodik egy ipardgban, a
véllalatok anndl jobban kényszeriilnek a hatarkoltség alapu drazdsra, mely gyakorlatilag
igy kivalté oka lehet a szimmetrikus drtranszmisszionak. J6llehet, sokszor az erds piaci
versennyel rogton egy tokéletes versenyzdi szitudcidra asszocidlunk alacsony piaci kon-
centrdcioval.Azonban ha az el6bb emlitett Bertrand-dupolista véllalatokra gondolunk, azt
érzékeljiik, hogy az ipardgban két védllalat van jelen meglehetGsen nagy részesedéssel, igy
a koncentrécid is értelemszertien magas. A vallalatok azonban hatdrkoltség alapon draznak
a hosszu tavi egyensulyban armeghatarozé képességiik ellenére, mert a piaci sajatossdgok
miatt igen erds verseny van kozottiikk. A példa azért is kiemelten fontos, mert szdmtalan
empirikus munka alkalmazza a koncentracié mértékét, mint amelybdl egyértelmiien ko-
vetkeztethetiink a verseny erdsségére, noha az el§z6 példabdl jol latszik, hogy érdemes a
mutatét dvatosan kezelni. Azonban igen nagy az egyetértés abban a kutatok kozott, hogy
a hatarkoltség alapu drazdashoz tulajdonképpen azért folyamodnak a véllalatok, mert az
oket koriilvevs verseny erre kényszeriti Gket. Ha nem tennék, akkor a gazdasdgi profit
elérését célzandé magasabb drszinvonalat dllapitandnak meg. Mivel a szimmetrikus ar-
transzmisszi6 az drelfogadé tulajdonsdggal azonosul, a jelenség egyik f6 okaként az erds
piaci verseny nevezhet§ meg, mely drelfogadé pozicioba, vagy hatarkoltség alapu drazdsra
kényszeriti az ipardg vallalatait.

Krivka (2016) szintén amellett érvel, hogy a piaci koncentracié fokdbdl sok esetben
nem lehet kovetkeztetni a verseny erdsségére. Standard mikrookondmiai €s piacelméleti

modellek szerint a vallalatok kozott ar- illetve mennyiségi verseny alakulhat ki. A szakiro-

1A legkézenfekvSbb ellenpélda a jol ismert Bertrand-duopdlium esete.
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dalom dont6 hdnyada a benzinpiacokon dralapu vizsgélatokat végez, igy jelen disszerticio-
ban is ezt az utat kovetem. Slade (1992) egy olyan elméleti konstrukciét dolgozott ki, mely
segitségével a kindlati oldal szerepldi kozott végbemend interakcidk jol megfigyelhetSk.
Ez a rendszer meglatdsom szerint alkalmas eszkoz lehet a verseny erdsségének pontosabb

megragaddsdra, igy a tovdbbiakban ezt a modellt alkalmazom elméleti alapként.

6. A térbeli modellek becslési modszerei

6.1. A térbeli autoregresziv modell (SAR-modell)

Attél fiiggben, hogy milyen jellegi problémdval dllunk szemben, a térokonometria
rengeteg, kiilonbozd szerkezettel és tulajdonsdggal rendelkezd modellt bocsét a segitsé-
giinkre. A disszertdcioban az elemzési céloknak legmegfelel6bb térbeli autoregressziv
(SAR) modellt mutatom be, mint az endogenitdsi problémat megsziinetets eljarast!2.
Amennyiben meghatdrozzuk minden megfigyelésre, hogy mely mas megfigyelésekkel all-
nak térbeli kapcsolatban, akkor az észlelt rendszer egy térbeli stilymaétrix segitségével az

alabbi formaban kifejezhetd:

y=pWy+ai,+Xp+¢€ (a7

e ~ N(0,0%1,)
Habér a magyarazott valtozé értékei kozott észlelhetd a kolcsonds egymadsra hatds -
1évén, hogy a rendszernek ez a 1ényege -, az ebbdl eredd endogenitdsi probléma kezelhetd,
hiszen a (17) térbeli autoregressziv modell adatgenerdl6 folyamata egyszerd atrendezéssel

a kovetkezSképpen adhaté meg!3:

v = (I = pW) (@i + XB) + (I = pW) '€ as)
€ ~ N(0, 0%1,)
A fenti regressziés modellbdl lathatd, hogy a kivant kritériumoknak megfelel: mind

az 4ltaldnositds, mind az endogenitds problémadjat hatékonyan kezeli.

6.2. A koltségtranszmisszios modellek térokonometriai Kiterjesztése

A versenytarsak kozotti drakban megjelend interakciok kivalo elemzési eszkoze le-
het a térokonometriai megkozelités. Felmeriilhet a kérdés, hogy a konkurensek kozotti
kapcsolatok mennyiben jelentenek fontos vizsgélati szempontot az artranszmisszios kér-
dések esetén. A probléma mdr csak azért is érdekes, mert tudomdsom szerint nem késziilt

még olyan jellegli modell, ahol a standardan alkalmazott koltségtranszmisszids eljardsokat

12Az ismertet§ nagyban tdmaszkodik LeSage és Pace (2009) lefrasara.
13Részletesebb lefrdasért lasd LeSage és Pace (2009) és Anselin és Rey (2014) dsszefoglalé munkait.
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térokonometriai interpretdcidba helyezték volna. Ugyanakkor — ahogy mar a nemzetkozi
irodalom kordbban hivatkozott munkdi jelzik — az energiahordozdk piacdn, kiilondsen
az ilizemanyagok piacain ezek az interakcidk nagyon er8sen mejelennek. Farkas (2017)
tanulmdnyomban megmutattam, hogy ezek a kapcsolatok a magyar benziniparban szin-
tén fellelhetGk. Mivel az artranszmisszids elemzések az arak véltozasat igyekeznek egy
specidlis oldalrél magyardzni, indokoltnak tlinik egy masik nagyon fontos elem modellbe
épitése, mely kozvetleniil befolydsolja az drvaltozdsokat, egyuttal lehetGséget adva ezzel
a kiilonbozd hatasok szétvalasztasara is. Ez természetesen nem mas, mint az arakban
megjelend versenyhatas.

Ennek megfelelGen a tér nélkiili elemzésekhez hasznélt modelljeimet a kovetkezGkép-
pen bdvitettem. A becslések sordn a hosszi tava egyenletek valtozatlan formdban keriiltek
modellbe épitésre, melynek f§ oka, hogy a transzmisszids vizsgdlatok a hibakorrekcids
szintegyenletre, mint hosszu tdvd egyensulyi 0sszefiiggésre tekintenek. Habar ennek ala-
kuldsdban is jelentSs lehet a versenytdrsak szerepe, ugyanakkor meghatirozdsa minden
esetben a rovid tdvad egymadsra hatdsbodl adodik. Ez ut6bbi kdlcsonhatds becslésére viszont
maga a hibakorrekcios egyenlet hivatott, igy a térbeli kapcsolatok ebbe keriiltek beépi-
tésre. Igy tehat a (14) hosszi tavi egyenlethez a BCG-modell esetén (15) regressziét a

2 2

kovetkezd altalanosabb formdban hatdroztam meg:

n 4 4
APy =p ) WyAPj +Bo+ Y BIACT 1+ ) BAC, +0%ei+0 € +pi . (19)
=1 k=1 k=1

Hasonl6 atformalast végeztem a Remer-modell szerinti becslésen is ((16) 6sszefiiggés),

ahol az adatgenerdl6 folyamatot adé regresszios egyenlet igy a kovetkezd format olti:

n 4 4
APy =p Z WijAPj: + Bo + ZﬁZACttk—l + Zﬁ]:ACt_—k—l—l—
31_1 3 k=1 k=1 (20)
+ Z y;AP;t_k_l + Z YelAP g 0% e + 07 €, + ¢ir
k=1 k=1
Mind a (19) és (20) egyenlet esetén lathatd, hogy az adatgenerdl6 folyamat egyértelmtien
kifejezhetd, igy a becslések elvégezhetdk.

A kozelitéseket a robusztusabb eredmények érdekében 3 kiilonb6z6 sulymatrixszal
is elvégeztem. Els6ként egy inverz tdvolsag alapi matrixot alkalmaztam, ahol a radiusz
15 km-es tdvolsdgban keriilt meghuzasra. A masodik esetben hasonl6 sugarral, de inverz
tavolsadgnégyzet alapi matrixot haszndltam. Végiil pedig Voronoi-szomszédsidgon alapuld

térbeli sulymatrixot hivtam segitségiil a kutatdshoz.
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7. A térbeli becslések eredményei

A BCG-modellre vonatkoz6 eredményeket a 3. tdblazat tartalmazza. A tdbla a szokdsos
strukturat veszi fel néhdny kiilonbséggel. Az elsd sorban l4thaté a térbeli autokorrelacié p
paramétere mindegyik becsiilt sulymatrix esetére. Konnyen észrevehetd, hogy a 15 km-en
beliili inverz tdvolsidgot reprezentdlé matrix (a tovdbbiakban: Inv15 matrix) alkalmazasakor
kapjuk a legmagasabb értéket a térbeli kapcsolatokat jellemz6 paraméterre. Ugyanakkor
a modell illeszkedése ebben az esetben tlinik a legrosszabbnak. Ez utébbi statisztikat
azonban érdemes Ovatosan kezelniink. A térokonometriai modellek nem a hagyomédnyos,
kiilonbozd szerkezetettel és valtozdszammal becsiilt modellek 6sszehasonlitdsdra alkalmas
korrigalt R? értéket szolgiltatjik. E mddszerek esetén egy pszeudo R? érték figyelhetd meg
szimuléci6 segitségével. Habdr j6 kozelités, és megfeleld koriiltekintés mellett alkalmas
az 0sszehasonlitdsra, érdemes megjegyezni, hogy matematikai szempontbdl teljesen mas
statisztikdrdl besz€liink.

Felételezve, hogy a pszeudo R? értékeket zokkenSmentesen alkalmazhatjuk az 6ssze-
hasonlitasra, jol latszik, hogy mig az Inv15 matrix esetén produkdlt illeszkedési mutaté
joval alacsonyabb a masik kett6nél, bar még mindig meglehet&sen jo leirdst adé mo-
dellt jelez. Az inverz tavolsagnégyzetekkel kalkuldl6 matrix (tovdabbiakban: Invnégyzetl5
matrix) valamint a Voronoi szomszédsdgokat reprezental matrix (tovdbbiakban: Voronoi
matrix) pszeudo R? értékei gyakorlatilag megfelelnek a tér nélkiili modellek értékeinek,
ami igen pozitiv jelnek szamit.

A koltségkomponensekhez tartoz6 paraméterek értékei nagysagrendekkel alacsonyab-
bak, mint a tér nélkiili esetben. A legnagyobb eltérés Inv1l5 matrix esetén jelentkezik,
ugyanakkor jelentds differencidt észlelhetiink a masik két szitudcidban is. A konnyebb
elemzést segitendd, a térbeli modellek becslése sordn is elkészitésre keriiltek a kumulativ
reakciofiiggvények, melyek koziil a 3. tabldzathoz tartozokat a 3. dbra szemlélteti.

A CRF-ek mindhdrom esetben hasonldan véltoztak a tér nélkiili kozelitéshez képest.
Ugyan a vizsgdlt periddus végére az dtadds majdnem teljes, a tovdbbadds sebessége radika-
lisan megvaltozott. A legnagyobb eltérést Inv15 mdtrixndl kapjuk, de a legjobb illeszkedést
ad6 Voronoi becslés is nagyban kiilonbozik a tér nélkiili eredményektdl.

A kumulativ reakciéfiiggvények ugyan tovabbra is szinte teljesen szimmetrikus reak-
cidt jeleznek, azonban megfigyelhet§ az arvéltozasok érékenysége a versenytarsak drainak
médosuldsara. Ugy tiinik, az iizemanyagpiacokon a BCG-modell szerinti vizsgélat ver-
senyhatast is jelez. Tovabbi érdekesség, hogy a dolgozat 3. fejezetében ismertetett tanul-
manyok jelentSs része nem azonnali koltségtovdbbaddsra hivja fel a figyelmet a piacokon,
jollehet a magyar piac adatainak elemzése sordn Farkas és Yontcheva (2017) jelen kutatds

kimenetelével nagyon hasonlé eredményekre jutottak. Altaldnossagban elmondhat, hogy
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az ipardgakra egy folyamatos és mérsékelt koltségtranszmisszié jellemzé.

3. tablazat: Rovid tava igazodas sillymatrixonként BCG-modell szerint

Fiiggd valtozo: AP, Inv15 Invnégyzetl5 Voronoi
P 0.412* 0.116™* 0.150**
(0.011) (0.004) (0.006)
AC/ 0.557* 0.838** 0.806***
(0.002) (0.002) (0.002)
AC; 0.531* 0.798*** 0.767*
(0.003) (0.003) (0.003)
ACT, 0.020™* 0.029** 0.028**
(0.002) (0.002) (0.002)
AC, 0.024** 0.034* 0.032%*
(0.003) (0.003) (0.003)
ACY, 0.007 0.009** 0.009**
(0.002) (0.002) (0.002)
ACT, —-0.003 —-0.002 —-0.001
(0.003) (0.003) (0.003)
ACY, 0.005** 0.007** 0.007*
(0.002) (0.002) (0.002)
AC, —-0.001 —-0.003 —-0.004
(0.003) (0.003) (0.003)
Iy —0.171* —0.172* —0.172**
(0.004) (0.004) (0.004)
] —-0.209"* —-0.208"* —-0.209"**
(0.004) (0.004) (0.004)
Konstans —0.056"*" —-0.068"* —0.068"**
(0.010) (0.010) (0.010)
Megfigyelések 78,625 78,625 78,625
Pszeudo R? 0.682 0.811 0.804

Szignifikancia: *p<0.1; *p<0.05; **p<0.01
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3. abra: Kumulativ reakciofiiggvények a BCG-modell szerint silymat-

rixonként

Inverz tavolsag 15 km-en beliil
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Hetek a nagykereskedelmi arvaltozas utan

Ez leginkdbb akkor jelentSs, amikor aszimmetrikus drtranszmissziordl beszélhetiink,
vagyis gyakorlati szempontbdl abban az esetben, amikor a véllalatok sajat érdekeik érvé-
nyesitésére nagyobb ardnyban képesek, kicsikarva ezzel valamilyen szint{i &rmeghatdroz6
poziciot, s annak elGnyeit. A versenytdrsak arvaltozdsainak kiszirése utdn ugy latszik,
hogy a szimmetria nem szlinik meg, ugyanakkor ,,egy 1€péssel” kozelebb keriiltiink az
okok feltardsahoz, hiszen a kumulativ reakcidfiiggvények komponensei sokkal inkdbb az
aszimmetridt reprezentdlé esetek tendencidit kovetik a térhatdsok levdlasztdsa utdn, mint
azt megel6zden.

Hasonl6 vazzal, ugyanakkor a Remer-modell szerinti felépitésben késziilt eredmé-
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nyekrdl tdjékoztat a 4. tdblazat. Szinte azonnal szembetiinik az illeszkedési vizsgdlatokat
elvégezve, hogy a modellek a kiilonbozd silymatrixok esetén hasonlé eredményeket pro-
dukdlnak, mint a BCG-modell. Az Inv15 sdlymétrix ebben az esetben is alulteljesit a
masik kett6hoz képest. Ebbdl, illetve abbdl a ténybdl, hogy az InvnégyzetlS és Voronoi
matrixok alkalmazdsa sordn tjfent a tér nélkiili Remer specifikaciohoz hasonlé illeszkedési
statisztikat kapunk, arra lehet kovetkeztetni, hogy az Inv15 matrix valdszintsithetGen nem
a folyamatok legjobb leirdja, habar itt is meglehetSsen jo értéket ad becslési szempontbdl.

Ennél a konstrukciéndl is megfigyelhetd szinte teljesen ugyanaz a mechanizmus, mint
a BCG-modell esetén. Ez a tény persze nem teljesen vdratlan: visszatekintve a tér nél-
kiili modellek eredményeire, 1dthaté volt, hogy a két specifikdcié 0sszességében nem ad
egymadstol tulzottan eliité eredményeket. Ismételten, a legnagyobb véltozds az Inv15 mat-
rixra fékuszalva vehetd észre a CRF-ek pélyaivében, melyet a 4. dbra vizualizal. Erdemes
megfigyelni, hogy a regresszidok nem csupdn a koltségvéltozashoz tartoz6 paraméterekben
jeleznek jelentGsebb eltérést, hanem az autoregressziv tagokban is.

Osszességében elmondhat6, hogy a Remer-modell alapjan végzett térbeli kiterjesz-
tés hasonlé eredményeket szolgéltat az BCG-modellhez képest. Ugyan a szimmetrikus
transzmisszié nem szlnik meg, de a gorbék tendencidi jelentSs valtozdson esnek &at, me-
lyek szintén az el6z6ekben megéllapitott kovetkeztetéseket timasztjak ala.

Az el6z6 becsléscsoporthoz hasonldan, az értekezés ezt kovetden ugyancsak robusztus-

sagi vizsgélatokat tartalmaz, melyek a fenti elemzések érvényességét ezuttal is megerdsitik.
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4. tablazat: Rovid tavua igazodas silymatrixonként Remer-modell sze-

rint
Fiiggd valtozo: AP, Inv15 Invnégyzetl5 Voronoi
P 0.460" 0.134™ 0.170™*
(0.011) (0.004) (0.006)
AC 0.514™* 0.824** 0.790™*
(0.002) (0.002) (0.002)
ACT 0.497** 0.792 0.760™**
(0.003) (0.003) (0.003)
AC, 0.273" 0.284** 0.2827**
(0.005) (0.005) (0.005)
AC_, 0.258" 0.267* 0.264™*
(0.005) (0.005) (0.005)
AC!, 0.097** 0.099*** 0.097*
(0.005) (0.005) (0.005)
AC, 0.092** 0.090*** 0.091*
(0.005) (0.005) (0.005)
AC!, 0.007** 0.010™ 0.010™*
(0.002) (0.002) (0.002)
AC 4 0.004 0.002 0.001
(0.003) (0.003) (0.003)
AP, —-0.270" —-0.269""* —0.269**
(0.005) (0.005) (0.005)
AP, —-0.262"* —0.259** —0.258"*
(0.005) (0.005) (0.005)
AP’ —0.089*** —0.088"* —0.087*
(0.005) (0.005) (0.005)
AP, —0.093"* -0.091"* —-0.090***
(0.005) (0.005) (0.005)
vy —0.129"* -0.131"* -0.131%
(0.004) (0.004) (0.004)
U —0.146"* -0.146"" —0.146""
(0.004) (0.004) (0.004)
Konstans —-0.035" -0.049 —-0.049"
(0.010) (0.010) (0.010)
Megfigyelések 78.625 78,625 78,625
Pszeudo R? 0.657 0.818 0.809

Szignifikancia: *p<0£11 *p<0.05; **p<0.01



4. abra: Kumulativ reakciofiiggvények a Remer-modell szerint suly-
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8. Konkluziok, jovobeli kutatasi iranyok

8.1. Az elsé hipotézis értékelése

Jelen dolgozatban két hipotézist fogalmaztam meg melyek koziil az els6: H1: A ma-
gyarorszagi kiskereskedelmi benzinpiacokon tapasztalhato artranszmisszio szimmetrikus
jelleget mutat. A disszertacio 6. fejezetében ismertettem azokat az eredményeket, melyek
e hipotézis igazsagtartalmanak vizsgalatat teszik lehetdvé.

A bemutatott szakirodalmi bdzis, és jelen dolgozat eredményei alapjan véleményem

szerint egyértelmten kijelenthetd — még az utols6 robusztussagi vizsgilat két meglepd
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eredménye ellenére is —, hogy a koltségek tovdbbaddsaban nem fedezhetd fel aszimmetria.
Majdnem kivétel nélkiil minden lefuttatott modell azt az eredményt adta, hogy a magyaror-
szagi kiskereskedelmi drtranszmisszié szimmetrikus, sok esetben nem csak kdzgazdasagi,
de statisztikai kiilonbség sem figyelhetd meg a reakciok kozott. A fentiek fényében a

dolgozat elsd H1 hipotézisét elfogadtam.

8.2. A masodik hipotézis értékelése

A kutatds 8. fejezetének modelljei a mdsodik hipotézis értékelhetdségét igyekeztek
megteremteni, mely a kovetkez8: H2: A szimmetrikusnak tekinthetd drtranszmisszioban
megjelenik a piaci arverseny hatdsa, mely az arvaltozasok endogén interakcioiban kimu-
tathato.

A dolgozat ezen, masodik hipotézise a kutatdst nagyobb probatétel elé allitotta, hiszen
egy meglehetdsen kurrens problémdt igyekezett megragadni, ugyanakkor — ahogy az
fentebb bemutatésra is keriilt — e kort szamos kihivas oleli koriil. Olyan médszerrel fogtam
a vizsgdlathoz, melyet tudomdsom szerint eddig az artranszmisszids elemzések sordn ezt
megel6zGen nem alkalmaztak.

A koltségtranszmisszié modelljeinek térokonometriai interpreticidba helyezése alap-
vetden megviéltoztatja a regresszids eredményeket. A mddositdsok piacelméleti szem-
pontbdl markdnsak, és jelentdsek is. Egyrészrdl a kumulativ reakcidfiiggvények pozicidja
megvaltozott, masrészrdl tendencidik, egymdshoz val6 viszonyaik is eltérd jelleget mu-
tattak a tér nélkiili esethez képest. Igy tehdt a fentebb irtak fényében a dolgozat mésodik
hipotézisét az els6hoz hasonldan szintén igazoltnak tekintem.

Tovabbi eredmény, hogy ez a vdltozds nem csupdn Uj szitudciét eredményezett, de a
CRF-eket egyértelmiien olyan pozicioba 10kte, mely a nemzetkozi szakirodalmat attekint-
ve az aszimmetrikus tovdbbaddssal jellemezhetS piacokon taldlhatékhoz kezd kozeliteni.
Bar a kumulativ reakciéfiiggvények aszimmetrikus transzmissziét sehol nem jeleztek, az
arversenyt is figyelembe véve viselkedésiik arra enged kovetkeztetni, hogy az ezirdnyba
folytatott Gjabb kutatdsok a piaci verseny intenzitdsa és a koltségtranszmisszié tulajdon-

sagai kozotti sokkal pontosabb képet adhatnak.

8.3. Versenyszabalyozasi relevancia és jovobeli kutatasi iranyok

A kérdés — ahogy arra a dolgozatban is tobbszor utaltam, s tulajdonképpen a vizs-
gélat esszencidjat is adta — kiemelten fontos: a szimmetrikus tovdbbadast reprezentdld
piacok minden jel szerint hatékonyabban miikodnek aszimmetrikus tarsaikndl, igy a szim-
metridt kikényszerits erSk ismerete elengedhetetlen gazdasdgpolitikai szempontbdl is. A
dolgozat két f6 eredménye, hogy robusztus szimmetrikus transzmissziét mutatott ki a kis-

kereskedelmi piacokon, tovdbbd hogy sikeresen jelezte a verseny- €s koltségkomponensek
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elkiilonitésének sziikségességét.

A kovetkeztetések gazdasdgpolitikai relevancidja is vildgosan kittinik. A dolgozat
eredményei ugyan elsddlegesek, de jelzik, hogy az arverseny és a koltségtranszmisszid
kozotti 0sszefiiggések erGsek. Tovabba azt is sejtetni, hogy a versenyerdsség kozvetleniil
képes lehet csokkenteni vagy megsziintetni még a lokalizaltan megjelens armeghatarozo
képessé€gbdl ad6do torzitdsokat is, amirdl meglévs elméleteink mellett eddig empirikus
bizonyitékokkal kevéssé rendelkeztiink.

Jollehet, nem tartozott szorosan a kutatds vonaldhoz, igy hipotézisben sem keriilt
megfogalmazdsra, ugyanakkor toviabbi eredmény, hogy a szimmetrikus transzmissziot
nem feltétleniil az drverseny kényszeritette ki, 4m annak sebességét gyorsitotta. Igy fény
deriilt arra is, hogy tovabbi okok hizddhatnak meg a szimmetrikus transzmisszié mogott,
melyek feltardsa kiemelten fontos feladat, mellyel jelen disszertdcié egyben Gjabb kutatdsi
irdnyokat is kijelolt.

Szorosan kapcsolddik az itt bemutatott kutatdshoz az a direkcio, amely a versenyhatds
és a transzmisszi6 kozotti kapcsolatot igyekszik megragadni. A térokonometriai interpre-
tacionak e teriileten rengeteg elénye van. Ugyanakkor — jelenleg — egy nagy hidnyossaggal
is kiizd e médszertan a koltségtranszmisszié mérésének szempontjabdl. A modellekbe
val6 beillesztése soran lathat6, hogy minddssze egyetlen térbeli paraméter jelenik meg,
ami atfogdan informal a piaci szereplSk kozotti interakciokrol.

Ugyanakkor sokkal pontosabb képet kaphatnank, amennyiben egy paraméter t4jé-
koztatna a koltségemelkedéshez tartozd, mig egy masik a koltségcsokkenéshez tartozé
arhatdsokrol, ahogyan maguk a koltségek is komponensekre bontdsra keriilnek. A hia-
nyossag — amely a disszertaci6 kutatdsi anyaganak folytatdsat is kijeloli egyben szdmomra
—, hogy tudomdasom szerint jelenleg nem 1étezik olyan eljaras, amellyel egy ilyen struktdra
modellezhetd lenne. A térbeli autokorrelacié modelljeinek becslési eljardsa egy kétlépcsds
Maximum Likelihood médszeren alapul, ahol ezek utdn a koefficiensek egy optimalizdlé
eljaras sordn hatdrozzdk meg a térbeli paramétert. Azonban olyan eljards, valamint annak
matematikai hattere, amelyben egy modell tobb térparamétert is tartalmaz, vagy rezsim-
valto jelleggel tobb becsiilt értéket ad egy paraméterre, nem lelhetd fel a szakirodalomban.

Igy a disszertacioban leirt kutatasok kozvetlen folytatdsat jelenti ennek a tipust 6kono-
metriai becsl6fiiggvénynek a kimunkalasa. A kifejlesztendd médszerek megalkotdsa utdn
a becslések tjra elvégezhetdk, és az eredmények 0sszehasonlithatéva valnak a dolgozatban
ismertetettekkel.

E tovabbvitelnek a tudoményos fejlédésen til azonban kiemelt versenyszabélyozasi
hasznositésa is lehetne, melyet szintén jelen disszertaci6 eredményei alapoztak meg, amint
arra fentebb is utaltam. Az Gj moédszer 1étrejottével a térbeli paraméterben is megenged-

hetd lenne az aszimmetria, ezzel kiilonboz§ értékeket mérve a koltségek csokkenésének
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és novekedésének esetére. Ez viszont nem csupdn tjabb Osszefiiggésekre vildgitana rd, de
lehetGség nyilna arra is, hogy megvélaszoldsra keriiljon empirikus oldalrél az a prominens
kérdés, miszerint a verseny fokozdsa onmagdban képes-e megsziintetni az artranszmisszi-
oban megjelend armeghatarozé képességet.

Természetesen empirikus vizsgélatok sordn sokféle kovetkeztetést vonhatunk le. A
fentebb irtak elsddleges célja azonban véleményem szerint az kell legyen, hogy megvala-
szolhat6va vdljon a feltett kérdés. Amennyiben aszimmetrikus térparaméterek segitségével
kimutathatd, hogy a verseny jelenléte nélkiil aszimmetrikus artranszmisszi6 jellemezné a
piacokat, az egyértelmiien igazolnd empirikus oldalrdl, hogy a verseny fokozdasa, a belé-
péskorlatozds feloldasa és hasonld intézkedések képesek megsziintetni az &rmeghatarozo
pozicidkat az ipardgban. Abban az esetben viszont, ha ezek szétvdlasztdsa utdn is azt lat-
juk, hogy az drtranszmisszi6 szimmetrikus marad, akkor arra kapunk bizonyitékot, hogy
a verseny erdsodése — ahogy az elméleti modellekben ez mar oly rég megfogalmazdsra
keriilt — fokozza a piaci hatékonysdgot, de nem ez az egyetlen komponens, amelynek
segitségével hatékonyan megsziintethet az &rmeghatdrozo képesség, és az abbdl fakado
hatékonysdgveszteség.

Barmilyen eredményt is mutatnak fel majd a tovabbi kutatdsok, a fentebb irtak alapjan
bizonyosan 1j ismereteket és eszkdzoket fognak adni mind a tudomanyos vildgnak, mind

a versenyhatdsagoknak a piacok szabdlyozdsara.
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