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1. Bevezetés

1.1. A kutatas hattere és célja, a kutatasi ttma le hatarolasa

A tarsadalom és a gazdasdag teruleti folyamataitelimil a tudomanyos érdékles
kozéppontjdban vannak, hiszen a térbeliség megizdtarszerepével nap mint nap
szembesulink. A gazdaséagi folyamatok monetérislaid& terileti (orszagok kozotti és
orszagon belili) kalénbségeire azonban mindezi#aiges figyelem iranyult: egyfél nem
allnak rendelkezésre kutathaté adatok, méktet ilyen adatggjtés irant sem nyilvanul meg
széleskaik igény.

A disszertacio témaja tomoren megfogalmazhatd: anemdois folyamatok tertleti
sajatossagainak a vizsgalata. E kutatasi téma sgknszerteagazo6: érintheti az optimalis
valutabvezetek elméletét, a pénzigyi piacok térbeéirkezetét, dinamikajat, a monetaris
politika térbeli semlegességének a kérdését vagipgyasztasi javak piacanak térbel
jellegzetességeit. Dolgozatomban a monetéris folyaknterlleti sajatossagait teljességében
nem tudom bemutatni, hanem egy kiemelt szeletéresi@lva illusztralom: eaz orszagon
beluli inflaciés kilénbségetanuimanyozasa. E terilet két tudomanynak, a kKilashg- és a
regionalis tudomanynak a hataran helyezkedik etekrellenére, vagy éppen ezért — mint
latni fogjuk — mindmaig egyik sem vallja igazan raagak. Ebbl kbvetkeden az elméleti és
maodszertani alapok, valamint a szakirodalmi hd#dkintetében a disszertacibban egy tagabb,
de sokkal ,nyuzsgpb” terlletre kell kitekinteni: a valutadvezetekéellli inflacidés és
arkilonbségek, valamint az arazasi magatartas srkr kutatasanak a teriletére.

A kutatas hatterét egy megyei felbontasu aradatbaédja, melyhez a Magyar Nemzeti
Bank vendégkutato 6sztbndijanak keretében kaptarraferést. Ez a kutatas részét képezte a
Pécsi Tudomanyegyetem Kozgazdasagtudomanyi Karal @&linditott ,A monetaris
folyamatok regionalis sajatossagai Magyarorszagdmii kutatasi programnak is. A Magyar
Nemzeti Bankban elvégzett kutatdas megalapoztasg&iatok modszertani megkozelitését, és
a munka soran elkészillt az adatok alafiveleskriptiv elemzése. A jelen disszertacié
eredményei mind ennek a kutatasnak a folytatasaatiettek meg. Hangsulyozom, hogy a
hasonlé kutatédsokat leléee téw, dezaggregalt adatok nyugaton is csak viszonydegdr
ideje valtak hozzaférh&té, ugyanakkor ilyen leh&tég majdhogynem &z6r adodott
Magyarorszagon. A disszertacio kutatasait ez a t@oyivalja, egyuttal korlatozza is a
létrehozhaté eredményekkel szembeni elvarasaidiedliegét tekintve a dolgozat egy éls
izben tortéf, de széles kdr,rapillantas”, figyelemfelhivas és kérdésfelvetdsgy e kutatasi
téma Magyarorszagon és mas terileteken milyenba@mjog tovabbhaladni, a jévgazolja-

e a létjogosultsagat, még a disszertacio kovetiéesgmek a megfogalmazasa utan sem valik
teljesen egyértelttivé. Az eddigi palyam soran éppen ezért nagyon sgerisitéssel és néha
persze jogos, megalapozott kétkedéssel talalkoztam.

A kutatas célja a magyarorszagi terileti eg§emhségeknek egy sajatos
megnyilvanulasara, az inflacioé terileti kulonbségeramutatni. Megszoktuk, hogy a



Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) honaprol-hénapibejelenti a fogyasztéi arindex
meértékét, és ezt mindenki — fuggetlendl a térbbklgezkedését — érvényesnek tekinti sajat
helyzete megitélésében. Egyfajta differencialé selmnmegjelenik példaul abban, hogy a
KSH ugynevezett rétegarindexeket is publikal antualataban, hogy a kilénb®zarsadalmi
csoportoknak (aktiv haztartasok, nyugdijasok, 3tds gyerekes haztartdsok, valamint
alacsony, kozepes és magas jovedemaztartasok) kilonbozik a fogyasztasi szerkezetik,
ami miatt egy-egy joszag arvaltozasa ékér érinti a nem egyforma joészagkosarakat
fogyaszto gazdasagi szer@pdt. E jelenség kapcsan azonban differencialé saatmemcsak

a tarsadalmi csoport lehet, hanem a foldrajzi gededés is. Attol fuggen, hogy az
emberek hol élnek, hova kdiket a foglalkozasuk stb. kilénhdizlettipusokban vasarolnak,
azokban eltér valasztékkal talalkoznak, és a kereskedelembenésa&sas a kereslet-kinalat
illetve a verseny jellege.

Nemzetkdzi mintak alapjan a fogyasztoi arak mikimt$zelemzését mar tobb széris
elvégezte Magyarorszagon, ezeért a disszertaciébantatottkutatdsnak a hozzaadott értéke
a terileti felbontasban vanUgy is fogalmazhatok, hogy az eddigi informéacioka
.meghusszorozom” illetve huszfelé bontom. Ennekradte gy gondolom, hogy e kutatasi
téma nemcsak a regionalis tudomany szamara ledeke&s, hiszen a kdzgazdasagtanban
elobb felmerult az érde&tés iranta.

A kutatasi tertilet nemzetkézi relevanciaja jol nuegifaté — a kérdés csupan az, hogy van-
e értelme orszagon bellli inflaciés kulonbségekreszeélni egy olyan kis orszagban, mint
Magyarorszag. Tobb mint egy évtizede még ezek aksgentek meg egy tanulmanyban
(Alberola — Marquésl999, 4. old.): ,Nyilvanvaloan, e tanulmany altelvetett kérdés nem
kérdés. Foglalkozik igazabol barki is egy kozosutatl hasznalé orszag régioi vagy
tartomanyai kozotti inflacios kilénbségekkel? A metn bank bizonyosan nem, mivel a
monetaris politikdja a nemzeti sZintinflacibnak a kézben tartasara iranyul. Aligha
foglalkoznanak ilyesmivel a lakosok vagy a helykémmanyzatok. A tartoméanyi inflacios
ratak sosem keriilnek az Ujsdgok cimlapjairalberola és Marqueg1999) csupéan azeért
tartotta fontosnak e terllet tanulmanyozasat, merorszagon bellli inflaciés kilénbségek
jellegéldl kdovetkeztetni lehet egy tobb orszag alkotta \a&uezet inflacios kulonbségeire is.

A regionalis tudomany teruletdr azonban szamomra sokkal jobb (zenet érkezett:
.Nincsen elméleti indoka annak, hogy elméleti @émaben miért tekintsik fontosabbnak az
orszagos szinten rendelkezésre allé arszinvonalakat az orszagrészenkent, megyenként,
varosonként, vagy tobb orszagra kite§jeddatokat. Ezeknek a Kkitlintetett kezelése csak
torténetileg és gyakorlatilag indokolt. Torténeadileaz orszagokhoz inkabb Kot
gazdasagtorténeti érdékiés miatt, gyakorlatilag az adatipgsi rendszerek felépitése miatt,
gazdasagpolitikailag pedig az orszagokat (megd}elezhet mddon) egységként kezel
gyakorlat kdvetkeztében.Dusek2004, 165. old.)

A gazdasagfdldrajz tertiletének egyik szakértRon Martin publikacidéiban ramutatott
arra, hogy az optimalis valutadvezetek kritériumagm csak az orszagok szintjén kell
vizsgalni, hanem a k6z0s valutahasznalat koltségeiminimalizalasa és d@lyeinek



maximalizalasa érdekébemgyanolyan fontos a régiok gazdasagi konvergencajékerdése
is. Martin szerdtarsaival bemutatta, hogy a nemzetgazdasagon belétiileti
egyenbtlenségek instabilitast visznek a fiskalis és manstpolitikai intézkedések itRodési
mechanizmuséba, ezért figyelmet érdemel@drdineret al. 2011).

BiztatoakBusetti et al(2006) mondatai is: ,A k6z0s valutadvezethez vegrgeskedelmi
térséghez tartozé orszagok kozotti és az orszagoledimi régiok kozoétti ar- és inflacio-
konvergencia kérdése jeléntfigyelmet kapott az elmult években. Ez kilonéEembpaban
igaz a gazdasagi integracio elmélyilése és a muimetdio létrejotte miatt.” (7. old.) A
tanulmany kiemeli, hogy az orszagon bellli infl&ciés arkilonbségek sokkal tobbet
elarulnak a piaci integracié mogotti reélfolyamatikmint az orszagok kozotti kilonbségek,
ahol még a nominalis arfolyamkilénbségek nélkidzamolni kell a vamokkal vagy egyéb
kereskedelmi korlatokkal.

Hickey és Jack§2010) szerint: ,Amig az arak szorddasa befolyjadsalvasarlast, tehat a
reprezentativ fogyasztok fogyasztasi dontéseitjgaddkereskedelmi arak merevsége és a
szorodasuk kozotti kapcsolatnak a feltarasa forfiedsdat marad.” (13. old.) A széik
kiindulépontja az, hogy a nominalis merevségek lgdtaz optimalis piaci alkalmazkodast,
ezért joléti veszteségeket eredmeényeznek a piacileti szegmentaltsaga miatt.

Orszéagon belllinflacids kilonbségek kutatasara nincsen kifoyreglységes mddszertan,
ezért az elméleti és az empirikus fejezetek a Hasowalutadvezetekre kifejlesztett
mobdszereket adaptaljak. Ennek természetesen meajvaanmaga korlatai, melyekkel
tisztdban kell lenni — ezekre &. fejezetbenmutatok majd ra. A vizsgalatokhoz a
szakirodalomban leggyakrabban egyedi megfigyelése&iapulé aradatokat hasznalnak
(ezeket &3.1. fejezemutatja be). Az altalam elemzett adatok (részéstemz5.1. fejezetben
ismertetem) a K6zponti Statisztikai Hivataltol smaznak, melyek orszagszerte felirt termék-
és boltszini megfigyelések, a 2001 decembere és 2007 juniuaditkidészakot fedik le. A
terlleti elemzést az teszi letie€, hogy a megfigyelések tartalmazzak azt az indmidt,
hogy egy adott felirohely melyik magyarorszagi médupn talalhatd. Az adatokat a KSH a
fogyasztoi arindex szamitasahozigy ami azzal az éhnyel jar, hogy a teljes fogyasztoi
kosarat lefedik, ugyanakkor szamolni kell azzal arldtozassal is, hogy csak a
kiskereskedelmi arazasrol nydjt informaciot, ezgéldaul az agazati elemzésre nem ad
elegend lehetséget (ehhez terntelarindexek kellenének).

Ugy gondolom, hogy az inflacios ratak terileti etését még akkor is érdemes lenne
elvégezni, ha végul kideriilne, hogy nincsenek jéenagy tartds kilonbségek, és azok nem
okoznak jOléti veszteségeket. E kutatas altal otgaiiletre nyerhetiink bepillantast, ami eddig
teljes mértékben feltaratlan volt.

A disszertacio legfontosabb célkiese, hogy hozzajaruljon a Magyarorszagi terlleti
egyenbtlenségek sajatossagainak a meélyebb megismerésklyezdasag térszerkezetével, a
terlleti egyerdtlenségekkel a regiondlis tudomany és annak téstadya, a
gazdasagfoldrajz foglalkozik. ,A gazdasag- és aadalomfoldrajz az emberi tevékenységek
térbeli leirasat adja, kitérve annak torténeti dohataira, sajatossagaira, amik a foldfelszin



valtozatossagabol, jeléist eltéréseill kovetkeznek. [...] A regionalis tudomany abban
kulonbozik a foldrajztudomanytdl, hogy egyrészt éabeli folyamatokat és jelenségeket
komplexen, azok teljes valosdgaban kiséreli meggaini. Torekedve mindazon ténykz
kimutatasara, amelyek egyuttesen hatnak a tédighrhatokra és jelenségekre, befolyasoljak
alakuldsukat. Ennek keretében nemcsak azt elenogy legy-egy jelenségnél a terlleti
tényedk miként hatottak, hanem azt is érzékelteti, hogyindmzek milyen
intézményrendszerben, tarsadalmi meghatarozottbagokérvényesilnek.” Léngyel -
Rechnitze2004, 22. old.) A dolgozatban bemutatott kutatasogazdasagfoldrajz tertleér
az empirikus, leir0 szemléletet hozza, ugyanakkonatikailag, a kézgazdasagtudomanyi
beagyazottsag miatt a regionalis tudomanyban hiegiezl.

Az () gazdasagfoldrajz (térgazdasagtan, foldragzdaséagtan) a térkapcsolatoknak a
kozgazdasagi modellezésével foglalkozik, és Otv@zi nemzetk6zi gazdasagtan, a
novekedéselmélet, valamint a regionalis gazdasagtadmeényeit Lengyel — Rechnitzer
2004). Olyan uttdr tanulmanyok iizédnek hozza, minfujita, Krugman és Venablg4999),
Fujita és Thiss€2002) valaminKrugman (1991, 1995, 1999 és 2000). Az iranyzat alapvet
felismerése, hogy a gazdasagi folyamatok alapegyaégemzetgazdasagi szint alatt, a regiok
(agglomeraciok) szintjen van, melyek nem feltétlagazodnak az orszaghatarokhoz. Az Uj
gazdasagfoldrajz a hagyomanyos kozgazdasagi keretélllépve figyelembe veszi a
termelési tényaik és a javak térbeli aramlaséat, a gazdasagi ssérégibeli elhelyezkedését
€s a tavolsag szerepét, melyekre alapozva egwrdisitérbeli egyensulyelméletet dolgoz ki.
A kutatas jelenlegi fazisaban csak arra van l&égem, hogy a térszerkezetnek egy leiré
jellemzését mutassam be egy Uj szemsé@igizért a térgazdasagtan tudomanyahoz kevésseé
tudok hozzajarulnt.

A terileti egyenitlenségek vizsgalatanak egyik alagvéisszefliggését a Williamson-
hipotézis irja le illiamson1965). Eszerint a gazdasagi fejlettségnek egysatgcszintjén a
terlleti egyerdtlenségek is alacsonyak. A f&jlésnek egy kébbi szakaszaban
megndvekednek a fejlettségbeli kilonbségek, ugykoralka legfejlettebb gazdasagokat
terlletileg kiegyenlitett fejidés jellemzi. Eszerint a gazdasagi fejlettség eéteréleti
egyenbtlenségek kozotti 6sszefliggést egy forditott U-algkrbe mutatja. Ezzel szorosan
egybecseng az az allitas, ami szerint egyes estekb orszagok kozotti konvergencia az
orszagon bellili tertleti kulonbségek féwddesével jar egyitt (PNeven — Gouyett@995;
Fagerberg — Verspageh996; Magrini 1999, 2004 Giannetti2002; Barrios — Strobl2009).
Minden jel arra utal, hogy ilyen felzarkdzasi praolaktol Magyarorszag sem mentes, igy
nem gondolhatjuk azt, hogy a monetaris, inflaci@ydmatok terlletileg egységesen
alakulnanak.

A magyarorszagi terileti egyéllenségek kapcsan sokszor febdik a kérdés: egy ilyen
kis orszagban hogyan lehetnek ekkora fejlettséghidiinbségek*elsenstein és Portnov
(2005) tanulmanya erre a kérdésre megadja az ridml&alaszt, és bemutatja: egy kis

! A kdzgazdasagtan és a térgazdasagtan viszonyéamija Attila (2009) irt 8sszefoglalé kényvet magyar
nyelven.



orszagban is lehetnek jeléat mértéki terlleti egyerdtlenségek. Szerintik a terdleti
folyamatokat a tarsadalmi kohézid, a természetifoerdsok eloszlasa, a tarsadalom
szerkezete, az agglomeracio$ngiok illetve a kulkereskedelmi nyitottsag téngiezltal
meghatarozott egyensuly alakitja, mely jellégdtiggéen mutathat a terlleti kilénbségek
novekedése vagy csokkenése iranyaba is. Egy omsEagte nem determinalja a terileti
egyenbtlenségek fokat, ugyanis ez inkdbb attdl fligg, hadys mérettel egyltt jar-e a kisebb
tavolsag, a nagyobhidiség, a nagyobb tény@nobilitas vagy a féldjavak hozzafértisége
sth. A kis mérettl adodo terileti hatasok k6zott a kdvetldezt emlitik meg:

- Egy kis orszagban a tavolsagok kisebbek, ezértrizeltékapcsolatok intenzitasa
nagyobb, ami a terlleti konvergenciatsti. Jellem# ugyanakkor, hogy a kisebb
orszagok monocentrikus szerkdit, ami a centrum dominancidja miatt gatolja a
periféria térbeli interakcioit (spillover-hatasokaEz kilondsen akkor igaz, ha a
centrum napi ingazassal eléheattérség kulonb&@zrészeilbl.

- Egy kis orszagban a statisztikai régiok kisebbetértefelteheten homogénebbek,
mint egy nagyobb orszagban, ezért feltébetegy kiegyenlitettebb regionalis &&jes
mutathato ki.

- Kis orszagban nem olyan nagyok a tavolsagok, hoggllalkozasoknak ne érné meg
a régiokon kivul kiépiteni a gazdasagi-kereskedekapcsolataikat, emiatt a
kilpiacoknak jobban ki vannak szolgaltatva a régiok

- A természeti javak kétséget kizardéan helyhez kékotezért konzervéljak a terileti
egyenbtlenségeket, behataroljak az agglomeraciédeisi lehetiségeit.

- A gazdaséag fokozott kifisnyitottsdga neheziti a hazai regionalis politikigdetlen
megvalositasat, ami neheziti a kiegyenlitetttigbt.

- A monocentrikus térszerkezet szintén novelheti &ildé egyenbtlenségeket,
amennyiben a decentralizalt dontéseknek és a isskatonémianak nem biztosit elég
teret a gazdasagiranyitas.

A magyarorszagi terileti egyélenségek részletes elemzése sokszorosan meghaadna
disszertacidé kereteit, ezért az empirikus kutatdsgpa és 6. fejezét csupan néhany, de
relevans aspektusat mutatom *bA. teriileti egyeriitienségek léte a tarsadalmi-gazdasagi
folyamatoknak a természetes velejaréja, tehat azdlieell fogadnunk, ugyanakkor az altaluk
okozott joléti veszteségek minimalizalasa hossxortéa regionalis politikanak az alapiet
célja. A dolgozatban bemutatott kutatasomnak ndja aéerileti egyewtlenségek normativ
értékelése, ezért igyekszem megmaradni a pozéiMisird szemlélet mellett, és az adataimat
egyfajta j6léti elemzésnek csak a legutolso fefeaetvetem ala.

2 HosszU a sora a hazai teriileti egyidehségekkel foglalkoz6 szakirodalomnak, mélyitt csak egyet emelek
ki: Horvath és Rechnitzg2000) az ezredfordul6 ddzakanak teriileti folyamatait vizsgélta szamos bt
szempontbol.



1.2. Hipotézisek

A dolgozatomban bemutatott kutatas feltard jéilegivel Magyarorszagi eredmények
ebben a témaban még alig allnak rendelkezésre é1 &blietkedien a hipotéziseket sem
alapozhatom korébbi kutatdsok eredményeire. Atelihrt tények viszont segithetnek abban,
hogy a késbbiekben a kérdést mélységében érimpotézisek is ellafrizhetk legyenek. A
disszertdcidmban olyan hipotéziseket fogalmazok, meglyek altal megitélhi&thogy van-e
relevancidja a monetaris folyamatok hazai terigigtossagai vizsgalatanak.

H1. Magyarorszag egy olyan orszag, ahol jélennértékiek a terlleti egyefitlenségek,
ezért mint nagyon sok gazdasagi és tarsadalmigétgaz inflacios ratak tekintetében is
jelenisen kulonboznek a térségek egymastdl, és a kugetséértéke tartdosan
fennmarad

H2. Mivel a kiindulasi alapom az, hogy a konvergafatyamatok csak lassan mennek végbe,
ugy gondolom, hogy az inflacios ratak Welsloszlasa stabil, teha@inden térséghez
hozzarendelhétegy az orszagos atlaghoz képest alacsony vagysafigcios hajlam,
mely hosszu tavon jellemzi

H3. A piaci arak alakulasatdsen befolyasolja a konjunkturalis helyzet és a parkezete,
ezért feltételezem, hogya megyei szidt inflacios kulénbségek eélsorban
konjunkturalis tényeikre, piacszerkezeti kulénbségekre és a helyi V@l
alakulasanak kiulonbségeire vezetietissza

H4. Mint a terlleti egyetlenségek a legtdbb tarsadalmi és gazdasagi jejessetén joléti
veszteségekkel jarnak, feltételezem, hagy inflacid terileti kiulonbségei rontjak a
gazdasagpolitika hatékonysagat és a jovedelmi loatas keresztil joléti veszteségeket
okoznak

E hipotéziseket statisztikai elemzés modszeréwela @egyedik hipotézis esetében egy
egyszeii modell segitségével fogom eltgizni. A statisztikai elemzést legnagyobb részben
Excel tablazatkezél programmal végeztem, mig azosbros elemzéshez és a regresszios
becslésekhez EViews programot hasznéaltam. Kevédoatknal az SPSS eledszoftver is a
segitségemre volt.

1.3. A dolgozat felépitése

A bevezetés utdn masodik fejezetbelmemutatom a dolgozat elméleti vonatkozasait és a
dolgozatban hasznalblib alapfogalmakat. Aarmadik fejezetben dolgozatban bemutatott
kutatds modszertani kérdéseit ismertetem. Ezt kéweéttekintem, hogy az &ltalam hasznalt
szakirodalom milyen modon kezeli az inflacié ésaeazasi magatartas vizsgalatat, és hogy a
kutatasi tertletemmel kik, milyen munkéakban fogteftak mar akar kulfoldon, akar
Magyarorszagon.

Az 0Otodik fejezetbenismertetem a sajat empirikus kutatasaim eredmeényeiek
megalapozasdhoz a Magyar Nemzeti Bank vendégkusttondijanak keretében végzett
munkara volt szikségem, melynek eredményeit msammal 2008 tavaszan jelentettiik



meg Reiff — Zsibok2008). Az 6todik fejezet elején az adatbazis batash utan ennek a
deskriptiv elemzésnek a legfontosabb részeit istemt ) vizsgalatokkal kiegészitve. Ez
kell6 alapot biztositott tovabbi fontos vizsgalatok el#sére, melynek élseleméhez, a
perzisztencia-vizsgalathoz Varga Balazs nydjtotyjitséget Zsibok — Varga2009). A
helyzetfelmérés utan értelemsigem felmerilt a kérdés, hogy a medfigyelt inflaciés
kilonbségek milyen tényékkel magyarazhatdéak —leatodik fejezetberzzel foglalkozom.
Jelenés szakmai élrelépést jelentett, hogy e munkamat publikalasiadaselta a Terlleti
Statisztika cini folydirat (Zsibok2011, 2012).

Miutan az inflacio terileti szérodasanak alapvgellemzit és lehetséges okait
megismertik, ezen informéacidok leliséget biztositanak tovabbi elemzésekre is. Ezek
olvashatok a disszertacibetedik fejezetébenahol az inflacié terileti kilonbségeinek
monetaris politikai és joéléti vonatkozasairdl legd. Leheaiséget kaptam arra, hogy ez utdbbi
részt egy tanulmanyként megjelentesse&sibiok2012). A disszertaciod utolso fejezetében a
kutatas téziseit 6sszegzem és a tovabbi kutatasjiokra teszek javaslatot.



2. A kutatas elméleti kapcsolodasi pontjai és a fon  tosabb
alapfogalmak

Jelen fejezetben azt kivanom bemutatni, hogy metymk az elméleti alapok, amelyek
segitenek a kutatasi téma lehatarolasaban és aehgek megfogalmazasaban majd
ellensrzéseben. Mivel a téma tobb tudomany hatarterilletdyezkedik el, egységes elméleti
alapot nem tudok felmutatni, de a kapcsolodasigionilagosan felismerhék. A dolgozat
témdja az inflacié orszagon (valutadvezeten) be#iiileti kilonbségei, ezért e fejezetben
elészor az inflacié elméleti vonatkozasairol lesz s&dfejezet masodik felében, a terileti
vonatkozasokra térek ki: bemutatom az egy ar tgmenaz optimalis valutabvezetek
elméletét és a monetaris transzmissziés mechanitgrilsti dimenziodjat.

2.1. Az inflacié fogalma
2.1.1 Az inflacié fogalma, mérése

Kbzgazdasagilagz inflacio jelensége az arszinvonal tartos emég&ét] a pénzromlast
jelenti. A hazai monetéris politika (a Magyar Nemzeti BaakKSH altal képzett fogyasztoi
arindex-mutatét hasznélja az inflaci6 szamésiéésérd ezért — noha elméletileg
kifogasolhato — én is a KSH és az MNB meghatarozasaint definidlom az inflaciot. A
fogyasztoi arindexa lakossag (a haztartdsok) altal vasarolt termékgk&nybe vett
szolgéaltatasok fogyasztéi arainak havonkénti asag@ltozasat mér mutatészam. Az
inflacios rataa termékenkeénti arvaltozasoknak a sulyozott ategabzo idészak arainak a
szazalékaban kifejezve, ahol a sulyok a termékelenbkztartdsok fogyasztasaban elfoglalt
aranyat reprezentaljadk. Az inflacios rata és and@x moddszertanilag rokon fogalmak,
ugyanis mig a fogyasztéi arindex az adotésimhk arszintjének és azémb idészak
arszintjenek a hanyadosat jelenti, az inflaciosa raz arszint valtozaséat viszonyitja a
bazisidsszak arszintjehez. Roviden fogalmazva: az inflac&ia az arszinvonal ndvekedési
ratajat jelenti. Ez a novekedési rata természetesmgativ is lehet, ami arszinvonal-
csokkenést, azaz deflaciot jelent. A disszertacidiasznalt fogalmi és modszertani keretek
kozott ez szintén inflacionak nevezéiehegativ inflacionak — vagyis az inflacio ilyerttaj
ertelmezése nem kizardlag az arszinvonal novekedéaéem annak barmilyen iranyu
valtozasat magaban foglalja. Ha a sulyozas jeltiiésgtekintiink, akkor a kovetkéz
kifejezésekkel irhat6 le az arindex és az inflacio:

Arindex: I | = 2&4 (2.1)
Pit-1
L gL oA Pii = Pt
Inflacié: =, = p =) ——-21100 (2.2)
Pit-1

% Az inflaciés mutatok hazai alkalmaza&stuer Péte(2011) ismerteti.
“ pi azi-edik termék aréat jelentiy az inflaciot jeldli, mig a valtoz6 feletti kalap\altozd novekedési ratajat
jeloli.



Az emlitett gazdasagelméleti problém@rasek Tamag2008) hivta fel a figyelmet (76-
77. old.): ,...az inflacié eredeti és ellentmondéasies értelme szerint a pénzmennyiség
novekedését jelenti, ami rendszerint egydtt jarazinvonal ndvekedésével is. Ezt pedig nem
a kulénféle arszinvonalak valtozasaval, az arinkleidehet mérni, hanem a pénzmennyiség
valtozasdnak meérésével. Az arszinvonal szamos nemetdris-inflatorikus okbdl is
valtozhat: aszaly miatti termeléskiesés miatt nédblet, majd a kovetkéz6 termég évben
csokkenhet, 0j nyersanyadibkelyek felfedezése miatt cstkkenhet, régiek kingséilmiatt
novekedhet stb. Az ilyen termékoldali arszinvonibzgsok el§sorban araranyvaltozasokat
jelentenek, a kereslet-kinalat természetes valtiizkgvetik és semmilyen pénzigyi zavarral
sem jarnak. Azt sem tekinthetjik inflacidnak, ésmne&gényelhetiink miattuk monetaris
politikai beavatkozast, ha egy varosban zajlo, namdégforgalmat vonzé esemény (olimpia,
Forma 1 stb.) miatt atmenetileg névekednek a lskélimékek &rai.”

Osszefoglalva: Az inflacio kozgazdasagi tartalmekirttve a pénz vasarloerejének a
romlasat jelenti, egy egyensulytalansagot tukrog, Gsszességében karos jelenségnek
tekintheb — ezért szamos orszagban (valutaris rendszerbempreetaris politikanak az
elsbdleges célkiizése az arstabilitas elérése és fenntartasa. Kzidriak a disszertaciomban
hasznalt értelmezése azonbbem hordoz magaban kifejezetten karos tartalmatelmovid
tavu, mikroszemléletben inkdlrugalmassagként foghato fel

2.1.2 Az inflacié modellezése: a Phillips-gorbe fej  16dése

Mivel a vizsgalodasom targya az inflacid, szikseégp \arra, hogy az azt magyarazoé
elméletekél is szot ejtsek. Ennek szakirodalmabdl a Phillgsbét és annak valtozatait
emelem ki, mivel mind a mai napig kézponti szergattzik a kdzgazdasagi modellezésben.
A disszertacidban az inflaciot magyardzo téwyevizsgalatanal fog ékertlni. A hatalmas
jelensédi, attow tanulmanyabanA.W. Phillips (1958) felismerte azt az empirikus
Osszefliggést, hogy a munkanélkiliség és a nomimekib@&vekedési Uteme kdzott ellentétes
irAny( a kapcsolat — ezt hivjuk a makrookondmidbraaleti Phillips-gérbénelA gorbe tehat
azt irja le, hogy a nominalbérek gyorsabb novekedémunkanélkiliség csokkenatajaval
jar egydtt, és egy bizonyos munkanélkiliségi raetén (6%) a nominalbérek stabilak, azaz:

N = dWW = f(u) .6 (23)

A leggyakrabban hivatkozott dsszefliggést — az diflas a munkanélkiliség kozotti
atvaltasi kapcsolatot -Samuelson és Solo@l960) fogalmaztak meg, akik nyoman ezt
modositott Phillips-gorbéneskzokas nevezni. Az elmélet e valtozata tehat negapcsolatot

> Ezt Dusek Tamas(2004) is megfogalmazta: félreértésbszarmazik ,az arszinvonal véltozasanak,
ndvekedésének vagy csokkenésérdtalanossagban, a kivaltdé okoktél flggetlermiggativ fejleményként
elkdnyvelése. Amig a relativ arak a piac torvéngkimegfeleden valtozhatnak, addig a szamitott terileti
arszinvonalak iébeli allandésaganak vagy tertletileg azonos mértéMtozasanak igénye is indokolatlan.”
(177. old.)

® Az alfejezet egyenleteibeW a nominalbértu a munkanélkiiliséget; az inflaciét,P az arszinvonalayy a
munkanélkiliség természetes ratajat, y a kibodsdsisést” a vart inflaciot jeloli.



talalt az inflacio és a munkanélkiliség kozott,aészerdk is meghataroztak egy bizonyos
munkanélkuliségi szintet (5,5%), ami mellett azdoids rata zérus:

T = d—; = g(u). (2.4)

Samuelson és Solow a tanulmanyukban hangsulyohodfy, az altaluk feltart kapcsolat
csak rovid tdvon érvényes, és erredbismas szerik is felhivtdk a figyelmet, akik kozul a
legjelentsebbMilton Friedman(1977). Ez a felismerés egy olyassdakban tortént, amikor
a gazdasag teljesitménye stagnalt, inflaci6 méeienikezett (stagflacid). Friedman az
inflaciés varakozasokkal magyarazta azt, hogy adrdavu atvaltast leird Phillips-gorbe
mellett Iétezik egy hosszu tavu, flidggges Phillips-gorbe is, ami azt fejezi ki, hogy a
munkanélkuliséget csak rovid tavon lehet annak désmetes rataja ala csotkkenteni, mert
hosszu tavon a természetes rata szintjén fog napgdlhi, de egy magasabb inflacids szint
mellett. Eszerint egy adott munkanélkiliségi szmellett barmekkora inflacios rata
kialakulhat, és az inflaciét nemcsak a munkanédégi (illetve a munkanélkiliségi rata
eltérése a természetes ratatol) magyarazza, hamemflaciés varakozasok is, ezért ezt
varakozésokkal kifvitett Phillips-gorbének nevezzik

=" +g(u-uy). (2.5)

A modern makrookonémia a Phillips-gorbe altal leittsszefiggést nem a
munkanélkuliség tekintetében fogalmazza meg, haadibocséatasi rés tekintetében, ami a
munkanélkuliséghez hasonléan a kapacitaskihasagalik a mutatoja (de ahhoz képest
ellentétes dljellel). Az ugynevezettijkeynesi Phillips-gorbaz inflaciot a vart inflacioval és
a kibocsatasi réssel magyarazza, amely valtozokegyike pozitiv kapcsolatban van vele. A
modell tovabbfejlesztett valtozata adaslekben ismert tényék mellett figyelembe veszi azt
is, hogy az inflaciés vérakozédsok és igy a jelaniafjacio fugg az inflaci6 mdaltbel
alakulasatol. Az empirikus eredmények alapjan aanotecslések soran a kibocsatasi rést le
szoktak cserélni a redl-hatarkoltségre (fajlago raunkaeskoltség), €s ezt tekintik az
inflaciot vezérb tényednek. Egyes specifikaciokban mindkét ténjtezehat a kibocsatasi
rést és egy koltségsokkot is szerepeltetik. HaWthik az inflaciot magyardzé modellt
ezekkel a tényekkel is, akkor az agynevehdtrid Phillips-gorbétkapjuk, mely a modern
gazdasagelmélet egyik altalanosan hasznalt eggefiéissimo et al2006 felirdsaban):

=y, + (1= )T, + kY, +U,. (2.6)

Jo otletnekiinik az adatbazis segitségével a hibrid Phillipdgdrecslése (laddenyhért
Baldzs 2008), egydire ezt meégsem tehetem meg, mert hianyzik adretkint
komponensnek (az inflacios varakozasoknak) a kgrrekileti alapi becslése — ennek
hianyaban csak éoros mdédszerekre hagyatkozhatnék.

2.2. Arazasi magatartas és marketing

A fogyasztéi arindex szamitasat a Kozponti StakartHivatal (néhany kivétellel) bolti
armegfigyelések alapjan végzi, igy az egyedi adedokn nyomon kdveth&t a mikroszind
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arazasi magatartas jelletizEz a megkozelités tehat azt tikrozi, hogy azegglt inflacié a
mikroszinti arazasi dontéseknek a kovetkezményeképpen alakul k

Az arazasi magatartdsa disszertdciom kontextusdban az armeghatarozasnak
mikroszinten megfigyelhétgyakorlatat jelenti, melyet tobb mutaténak az épgivizsgalata
alapjan tudunk jellemezni.

— A leggyakrabban vizsgalt mutatdé az arvaltoztatagpgakorisaga, mely azt méri, hogy

a megfigyelési ilszakok soran hany esetben (afsihkok hany szazalékaban) tortént
arvaltoztatas.

— Az arvaltozasok masik fontos jelletije azok meértéke, tehat az arvaltozasnak az
eredeti &r szazalékaban kifejezett nagysaga.

- Az arvaltoztatdsok gyakorisagaval szorosan Ossgeféig arak tartossdganak a
mutatéja, ami azt méri, hogy egy &r éatlagosan h@égzakon keresztil marad
valtozatlan.

— Az éarazasi magatartast jellemzi a hazard-fuggvényami egy ar ,életkora” és a
megvéltozasanak a valostsege kozott teremt kapcsolafoAzt varhatnank, hogy
minél régebb Ota valtozatlan egy ar, annal nagya@bbvaloszitisége, hogy
megvaltozik; ezzel szemben a legtdobb empirikustlatasokket hazard-fuggvényt
mutatott ki.

- Az &rvéltoztatasoknak egy gyakran megfigyaitjetlemzje az akcids arvaltoztatasok
létezése, tehat az, amikor egy ar egyibsihkrol a masikra lecsokken, majd eg§ id
utan visszatér az eredeti szintjére. Eszerint mékekhez hozzarendelhetiink egy
»,Normal” arat és egy ,akcioés” arat. Ha az akcidsatioztatasokat kisjuk, akkor
minden bizonnyal sokkal ritkdbb arvaltoztatas lgsdemz5, mint az akcidk
figyelembe vétele esetén. Egyes sékrezt a hosszabb tavon érvénybendlérat
referenciaarnak nevezik, amit sok esetben érdememazasi magatartas alapjanak
tekinteni.

— Mikroszintii adatok segitségével az is konnyen élteamets, hogy az arvaltoztatasok
mennyire torténnek a boltok kozoéttélmen dsszehangoltan, arbiba piaci verseny
erdosseégere, illetve egyfajtadtliggo arazasra lehet kovetkeztetni.

Az egyedi (vallalati, kereskég arazasi dontések nemcsak az elméleti gazdadaagtan
jelennek meg, hanem fontos részenarketingtudomanynalk, ugyanakkor a disszertaciéban
csak emlités szintjén irok e két terilet kozotedéseksl. A mikroszinti arazasi vizsgalatok
a marketingtudomanynak az arazasi dontések rerétszeelért eredményeire tamaszkodnak,
de a fokusz valamelyest kulonbozik attdél. A mamkgtidomany egy Vallalati,
menedzsmenttudomany, amely egy-egy vallalat dontseés azoknak a vallalat
nyereségességére gyakorolt kdvetkezményeivel famid, tehat nem jelenik meg az
aggregalas igénye. Ezzel szemben az elméleti gagdes ezen egyedi dontéseknek az
aggregalt kévetkezményeit, valamint az armerevségerzo surlodasokat kutatja, tehat a

" A hazard rata annak valdsiggét fejezi ki, hogy egy ark idészak malva meg fog valtozni, feltéve hogy a
megebzo k-1 idsszakban valtozatlan voltk) = p.{p‘+k % Pt Pkt = Prokcp = o= pt} (Alvarez2008).
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piacot, agazatot vagy gazdasagot mint egészetaljasqiem csak az egyedi dontéshozo
szempontjabol. A kozos teriletet jelzi, hogy egy-egnulmanyban megjelenik példaul a
specidlis arazasi pontok (0, 5, 9 {i&gak) armerevségre gyakorolt hatdRatfai 2003), vagy
sok helyen az arvaltoztatdsok boltok (versenytdradizotti szimmetrigjat is kutatjak, és
elsssorban a marketingtevékenységhez kapcsoldd6 akuwdltoztatasok jarulnak hozza
ahhoz, hogy az arak lefelé vald6 merevsége nem ligaizo A keresketk &razasi dontései
tehat bizonyara marketing-megfontolasokon alapylogikanakkor a jelen munkaban ezt nem
kivAanom kutatni — az adatbazis sem ad ra elegégitetiséget. Magyar nyelven az arazas
mint marketing eszkdz kérdédéekettye Gabof2004, 2011) dolgozta fel.

2.3. Nominalis merevségek — arazasi modellek
2.3.1 Nominalis merevségek a gazdasagelméletben

A gazdasagelmélet figyelme azért fordult a mikroizirazasi magatartas felé, mert
felismerték, hogy a korabbi, az arak tokéletesegalmas alkalmazkodasara vonatkozoé
feltételezéseik nem helyénvaloak. Az Ujkeynesi madodelleknek fontos jellene a
monopolisztikus verseny, ahol a dontéshozOk az aéradgy optimalizalasi feladat
megoldasaként hatarozzak meg, melynek soran bisdaydatok akadalyozzak a teljes vagy
azonnali alkalmazkodast, tehat megjelennek a ndiminderevségek. Az Ujkeynesi
modellekben a termék- és téngarak korlatozott alkalmazkodasa idézb elzt, hogy a
monetaris politikai beavatkozasoknak rovid tavoallratasa van, tehat a monetéris politika
rovid tAvon nem semleges. A realhatasok aldmrekét forrdsbol szarmazhatnak: egyrészt ha
az arak nem alkalmazkodnak teljes mértékben vagyre# a nominalis pénzmennyiség
valtozasaihoz, akkor a realpénzmennyiség (a nomiq@Enzmennyiség és az arszinvonal
hanyadosa) megvaltozik; masrészt ha a vart inflaem valtozik meg azonos mértékben egy
nomindlis kamatlab-valtozads hatasara, akkor a aedditldb atmenetileg emelkedik vagy
csokken. Igy a monetaris politikanak lebsgige van arra, hogy az aggregalt keresletet — ezen
keresztil pedig a kibocsatast és a foglalkoztatasefolyasolja. Ennek hatterét részletesen
bemutatjaJordi Gali (2008), aki a téma szakirodalmara alapozva azraddplleken keresztil
ismerteti e szakterulet féfiését. Ezeknek az alapmodelleknek mindegyike é&nviyen
feltételezéssel a nominalis merevségek forrasairéh kovetkeé bekezdésekben ezeket
kivanom bemutatni.

Sok tanulméany az arak rugalmatlansagat, merevséagpt ragaddéssagat szinonimaként
hasznalja, de érdemes megemlitBtiyne et al.(2009) munkdjat, aki megkllonbozteti a
merev arakat a ragadds araktol. Az arakat akkantiekigalmasnakha sem nem ragadésak,
sem nem merevek. magados arakfogalma alatt azt érti, hogy az arak ritkan vaitaz Ezzel
szemben akkor nevezinerevnekaz arakat, ha azok a megvaltozott keresleti vagy
koltségviszonyok miatt megvaltozé optimalis ardzézx nem képesek azonnal, teljes
mértékben alkalmazkodni. Ezen belil is megkllondtdz bel§ armerevséget és a kéls
armerevseéget. Aelss armerevségazt jelenti, hogy a vallalat nem tudja az aradlj€s

12



mértékben) az optimalis arszintjének megfial igazitani abban az esetben, ha a keresleti és
koltségvaltozasok jelebs mértekben megvaltoztatjak az optimalis arszintj@t kilss
armerevségigyanakkor azt jelenti, hogy a vallalat arai anénn valtoznak, mert a keresleti
és koltségviszonyok tdbbnyire stabilak, tehat adnugdis ar sem valtozik jeleésen. Az
arragaddssag és az armerevség nem minden esethegyjdt. Ha példaul az arvaltoztatas
egy fix koltséggel jar, akkor az ar ragados, és \étozas kozott merev, viszont az
arvaltoztatas pillanataban alkalmazkodik az optsns#inthez, tehat akkor éppen nem merev.
A forditott esetre is hozhat6 példa: amennyibedratkkalmazkodas koltsége az arvaltoztatas
meértékével exponencialisan ndvekszik, akkor a lailigyakran, de viszonylag kis mértéekben
véltoztat &rat, tehat az &r nem ragados, de memext, csak fokozatosan alkalmazkodik az
optimalis arszinthezDhyne et al.(2009) azért tartja fontosnak, hogy ezeket a fogaht
megkulonboztesse, mert szerinte csak adbalsnerevség az, ami ellen gazdasagpolitikai
eszkozokkel érdemes tenni. A dolgozatom kovetkégédh nem valtoztatna az imént
bemutatott kilonbségtétel, ezért a tovabbiakbaonnaktelni fogalmakként kezelem az arak
merevségeét és ragadossagat.

Blinder et al. (1998) felsorolja azokat az okokat, amik az elinéeerint az arak

ragaddssagat idézikéel

1. aszerddésekben rogzitett arak viszonylag hosszabb idétgzatlanok maradnak;

2. a felek iratlan, implicit szetdések keretében allapodnak meg arrél, hogy az yar eg
bizonyos ideig valtozatlan marad,;

3. az arcsOkkentés a ndigégromlast is jelezheti, ezért a vallalatok vonaledd arat
csokkenteni;

4. specialis (pszicholbgiai) arazasi pontok;

5. a kereslet arrugalmassaga prociklikus, ami aztnielehogy a keresleti gorbe
rugalmatlanabba valik rosszabb gazdasagi helyzetbert ebszor a kevésbéiséges,
arérzékeny vesk partolnak el a vallalattol, ugyanakkor a kitaévok kevésbé
arérzékenyek;

6. a koltségalapu arazas esetén a koltségemelkediskéskeltetéssel jelenik meg az
arakban;

7. ha a hatarkoltség, melyre az arrés rarakodgbed allando, akkor a lassan valtozo
hatarkoltség miatt az arak is ritkan valtoznak;

8. az arvaltoztatas koltségekkel jar (meniukoltségek);

9. egy hierarchikus vallalati szervezetben lassu aédhiozatal,

10.piaci koordinéaciés problémak jelentkeznek, ha alaldtiok egymésra varnak az
arvaltoztatasi dontések meghozatalaban;

11.a vallalatok szamara adott az a Iékégy, hogy a készletadllomany valtoztatasaval
alkalmazkodjanak a keresletvaltozasokhoz, nem pediyakkal,

12.nemcsak az arakban versenyezhetnek a vallalatolenhaa milbség, a szallitasi
feltételek és a szolgaltatasok valtoztatasavaidedk alkalmazkodni.
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2.3.2 Az armerevség id 6fligg 6 modelljei ®

Az arazasi modellek valamiféleképpen a nominaligewegget kivanjak kifejezni, és
azokat két nagy csoportba tudjuk sorolnigként az ugynevezett dfliggé arazasi modellek
jelentek meg, majd kébb az allapotfligy modellek. Az idfliggs modellek jelleméje, hogy
az egyedi arvaltozasokdditése vagy valosziisége exogén modon hatarozodik meg, tehat a
koltség- és keresleti sokkoktol fuggetlen. A sza#kalom leggyakrabban két szérzmel ki
az idbfuggd modellek vizsgalatakorTaylor (1980) az idfliggd arazast a fix idtartamra
kotott szerddésekre vezeti vissza. Ebben egy addaipdashtban a vallalatoknak csakNtéd
része tud arat valtoztatni, és mindieredik idsszakban kovetkezik ez be, tehat az arak
atlagosanN idészakon keresztil — amig a sZ&lések le nem jarnak — valtozatlanok
maradnak. Hasonld, szédesek altal predeterminalt arakat feltétdtescher(1977) modellje
IS.

Calvo (1983) modelljében véletlensen alakul, hogy egy vallalat mikor tud arat
valtoztatni, és az arvaltoztatas valogsigtge szamara fix, M/ ezért egy ar valtozatlansaganak
hossza nem mindig ugyanakkora, de atlagosan eldbesetben il periédus. Noha a Calvo-
tipusu é&razds szamos empirikus teszten elbukottnodelledk a konnyi technikai
kezelhebsége miatt mindmaig szivesen alkalmazzak. Az UGjaldldellek a Calvo-arazést
vegyitik egy egyszérindexalasi szabdllyal, igy azt feltételezik, hagpok a vallalkozasok,
amelyek nem képesek egy peridodusban optimalisaainadékzkodni, egy hivelykujj-szabalyt
kovetve a multbeli inflacié alapjan valtoztatjak gnaz araikat, tehat az egyedi arak nem
lesznek teljesen merevek.

Az idéfuggd arazasi modellekben minden periodusban egy adodim$ vallalat
valtoztathat arat, és nem tudjukére kijel6lni, hogy mely vallalatok tartozzanak az
aralkalmazkodok kozé.

2.3.3 Az armerevség allapotfiigg 6 modelljei

Az allapotfiug@ arazasi modellekben vallalatok nem valamilyesfiidgé szabaly alapjan
valtoztatnak éarat, hanem azonnal alkalmazkodnak @tsdg- vagy keresletoldali
sokkhatasokhoz. Attdl fuggn, hogy az arak valtozasa aggregalt vagy egyédiokomiatt
valik sziikségesse, a véllalatok kdrében ez egypdidgy csoportosan toérténik meg. Itt az
armerevséget az arvaltoztatadsok koltségei, az trgyett étlap- vagy menukoltségek
okozzak. llyen koltségeknek tekinttikt az arvaltoztatassal jar6 adminisztracios terhek
(vewsk ertesitése, arcimkék, arjegyzekek lecserélésmlokmsok uUjranyomtatasa stb.) és
implicit koltségként jelenik meg a vék kedvedtlen reakcidja egy nagy arvaltozas esetén.
Mig e koltségek kozll az @bi egy fix tétel, addig az utdbbi, a \évreagalasa annal
er6sebb, minél nagyobb az arvaltoztatas, tehat emadtdetatds fluggvényeben konvex —
ezért kvadratikus (négyzetes) vagy konvex aralkakodasi kdltségnek is nevezik. A konvex

8 Magyar nyelven e modellek8auer (2008) mutatta be, aki empirikus Gton elemeztéragnyesseguket, €s a
legtdbb tanulméanyhoz hasonldéan a tapasztalatokl@zo&uggs modelleket igazoltdk. Angol nyelvellvarez
(2008) foglalta 6ssze az rmerevség elméleteietette 6ssze azok kovetkeztetéseit a stilizalteiékel.
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aralkalmazkodasi koltségeken alapulé armerevsegehed@t a szakirodalom Rotemberg-
tipust modelleknek is nevezulio Rotemberd1982) nyoman. A szefztovabbfejlesztette e
modelljét Rotemberg2005), és azt feltételezi, hogy a vallalatok tzktiinak az olyan
aremelésekl, amelyeket a fogyasztok adott gazdasdgi helyrethgazsagtalannak
tartandnak. Eszerint egy igazségtalan aremeléfreset vedk elpartolndnak az adott
véllalattél, ezért ezt a tipust modellt a s#e¥g a szakirodalom ,vasarléi harag” néven emliti.

A menikoltséges modellekhez a szakirodaldtoetemberg (1982) mellett harom
alapmunkat tarsitBarro (1972),Sheshinski és Wei$$977), ésGolosov és Luca007). E
menukoltséges modelleknek az alapszabalya, hogyd@ttat akkor valtoztat arat, ha annak
varhat6é haszna magasabb, mint a koltsége. Az élleygdé modelleknek legtébbszor a3,
tipusaval taldlkozhatunk, ahol a vallalat a téngtegarat a szamara optimalis
(profitmaximalizald) arhoz viszonyitja, és e Kekillonbségét relativ arnak nevezi. A véllalat
mindaddig nem valtoztat arat, amig a relativ anerh 1épi azS felsd vagy s alsé korlatot.
Arvéltoztatas esetén az Uj arat az optimalis amegfeleben allapitja meg.

2.3.4 Az armerevség rogzitett informaciokon (szerz 6déseken) alapulo
modelljei

Az armerevseég rogzitett (ragados) informaciokorpwta modelljei Rober E. Lucas
(1973) sziget-gazdasadgahoz nyulnak vissza. Eszainvallalkozasok nem tokeéletes
informaltsag mellett hozzak meg arazasi dontéseésetz altalanos arszinvonalra vonatkozo
feltételezéseiket sajat araik alapjan alakitjak kz a modelltipus rokonithatd mind az
id6fuggs, mind az allapotfliigly modellekkel. A korlatozott informaciokon alapulddellek
csaladjaba tartozilankiw és Reig2002) modellje, ami annyiban hasonlit a Calvasip
armerevség-modellhez, hogy az optimalis alkalmaz&attochasztikus. Itt az alkalmazkodas
lehetségét az adja, hogy egy-egy periodusban a vallaiaknak egy adott hanyada szerez
informaciot a gazdasag helyzéter ami alapjan Gjraértékeli az optimalis arakat az
eléretekintés idhorizontjan, mig a tobbi vallalkozas a régebbi infaciok alapjan dont.
Eszerint az informaciok beépllése a gazdasagi sékié csak lassan megy végBeis
(2006) modellje ezt fejlesztette tovdbb a mikrodzimegalapozas terén, ugyanis itt az
informacioszerzés — és dbtkovetkeden a pontos varakozasok kialakitasa — koltségést ez
a vallalkozasok bizonyos informaciokat figyelmerviti hagynak, és ez eredményezi azt,
hogy az U] informaciok lassan épiilnek be az Osgmpaslasagi szerepldontéseibe. A
korlatozott informéacidkon alapulé modelleknek egyvéltozatat mutatta b#ackowiak és
Wiederholt (2007), ahol a vallalkozasok egy optimalizacié asordontik el, hogy mely
informaciokat hasznaljak fel az arazasi dontéseilérs E megoldas azon a megfigyelésen
alapul, hogy az arak sokkal rugalmasabban reagahzalegyedi sokkhatasokra, mint az
aggregalt, monetéris politikai sokkokra — masképjogialmazva: az egyedi arak rugalmasak,
ugyanakkor az aggregalt arszinvonal csak lassgdlraanonetaris politikai beavatkozasokra.
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2.3.5 Az armerevség-modellek empirikus megalapozasa

Osszegzésképpen levonhatjuk azt a kovetkeztetégy, &z arazasi magatartas egyarant
bir idéflggs és allapotfiigd jellemzkkel is, ezért az empirikus kutatasokban lefektetet
stilizalt tényeknek megfelél modelleknek egyszerre mindkittmeg kell tudni jeleniteni.
Alvarez(2008) a korabbi empirikus kutatasok (részletesénfejezetbewlvashatd) adatainak
O0sszevetésével probalta az altalanos jelidmiz megfogalmazni, azaz egy metaelemzeést
készitett. Célja az volt, hogy mikrosZiradatok alapjan megitélje a modern szakirodalomban
hasznalt arazasi modellek alkalmassagat. Ugy g@ndobgy egyik sem tukrozi kielégit
mértékben a mikroszititstilizalt tényeket, ezért hdrom olyan terlletétljeneg, ahol javitani
lehetne a modelleken. Javasolja, hogy az arvatéssik gyakorisdganak heterogenitaséat
vezessek be tbébbszektoros modellek segitségéweimBgik lehgiség az armegallapitas nem
optimalizalé médjanak bevezetése a modellbe, péhidwelykujj-szabalyok (indexalas stb.)
alapjan. A harmadik javaslata a szezonalitas mekied épitése.

2.4. Az arazasi magatartas és az inflacié tertileti  vonatkozasai
2.4.1 A vasarloer é6-paritas elmélete és az egy ar térvénye

Az egy ér térvény&kimondija, hogy a technolégiailag azonos, kereskeidirgalomba
kerllb javak arai kiegyenlfidnek, illetve a létezkiilonbségek csak a szallitasi koltségeknek,
azaz a tavolsagnak tudhatdok be. A torvény érvéegesek az ellgmzése sok esetben
nehézségekbe utkozik, mivel nehéz azt biztositaogy tokéletesen egyforma javakat
hasonlitsanak 0sszeo6tSDusek Tamag2004) hangsulyozza, hogy még a technologiailag
azonos termekek sem tekintbletgazdasagilag azonosnak a tér vagy ar Kdlonboz
pontjain, mert kilonbodzik a szikségletkielédiepességuik, mivel nem feltételezhetjik, hogy
a tarsadalmi-gazdasagi kortlmények (szokasok ekjéereslet-kinalat stb.) megegyeznek.

A vasarléep-paritas elve altalanositja az egy ar torvényét bizonyos josaagkak
arszinvonalara, és azt fejezi ki, hogy a nemzetkdgicsolatokban a pénz vasarléereje a
kilonbo®d orszagok kozott kiegyendidik. Ha tehat az egyik orszag valutajat atvaltjuk a
masik orszag valutajara, akkor mindkét orszagbawyamnagt a joszagkosarat tudjuk
megvasarolni — ezt nemzetkdzi joszagarbitrazsnakzziik (lasdMadar et al.2002). EbBI
kovetkeden a két orszag valutajanak az atvaltasi aranyezila két orszag pénzének a
belféldi vasarloereje kozotti viszonytEzt hivijuk a vasarléérparitds abszollt forméajanak,
képletben:

P=elP illetve ezp—Fz, (2.7)

° Dusek Tamag2004) részletesen értekezik a vasatiqaritas elvének a térszemléleti problémairél. Eérgek
azzal, hogy egy korrekt vasarlégparitds szamitasahoz figyelembe kellene venni eszédgok bels
heterogenitaséat, a szallitasi koltségeket, az baspalitandd jészagkosarak meghatarozasénak neeézsé
ezért nem véletlen, hogy a szakirodalomban eltetgsztek szamos gyakorlati bizonytalansaggal kizkle
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ahol P a hazai arszinvonala® a kiilféldi arszinvonalate pedig a nominalis arfolyamot
jelenti. Az empiria mar sokszor bebizonyitbttahogy a véasarléérparitds abszolut
form4jaban nem érvényesil az orszagok kozott, wakkar az érvényesilése felé mutatd
tendencia gyakran felismerlbetEzt fejezi ki a vasarldésparitas relativ forméja, ami szerint
két orszag arszinvonaladltozdsanak uUteme kozotti kulonbs@yaz az inflacidés ratak
kiilonbsége P - P ) megegyezik a két orszag valutaarfolyaraliozasanak titemévih):
&6=P-P. (2.8)

Azt a mutatét, amelyik 0Osszekapcsolja két orszaghzééek a vasarlGerejét,

realarfolyamnaknevezzik:

*

__UP _e® 2.9)
1/e[P P

A realarfolyam az orszagok nemzetkdzi ar-versengksggét mutatja, de értékelni nem az
abszolut nagysagat szokas, hanem a realarfolyaexdéndA realarfolyam definicidja szerint
egy orszag valutajanak realfelértalddse kétféleképpen mehet végbe: egyrészt a nominali
felértékebdés altal, masrészt a belfoldi arszinvonal novekeddtal. A vasarléérparitas
relativ formajanak az érvényesuilése gyakorlatipgrak nemzetkdzi konvergenciajat jelenti,
amit legtbbbszor iésoros modellekkel, egységgyoktesztekkel vizsgalmakennyiben a
tesztek igazoljak, hogy a realarfolyam hosszu téstacionarius, akkor a vasarlégraritas
elve igazolodik. Egy valutadvezetben az elméletydram kilénbozik, hogy a nominalis
arfolyam nem jelenik meg, tehat az arszinvonalnafyvaz inflaciés ratanak az orszagok
kOz06tti viszonyat vizsgalja.

Az inflacio és az arazasi magatartas terileti \Alesgban azért jatszik fontos szerepet az
egy ar torvénye és a vasarlograritas elmélete, mert amennyiben megvalosul az
arszinvonalak hosszu tavu konvergenciaja, akk@zanflacios ratak tertleti kilonbségeiben
is megmutatkozik. Amennyiben az arak és az infRcitak nem kozelitenek egymas felé,
akkor tartés versenyképességbeli kiilonbségek alakdi a térségek, orszagok kozott.

A versenyképesség-kulonbségek egy valutadvezetlBercdatornan keresztil jelennek
meg.

1. Az egyik a redlkamat csatorndja: azokban a térdxgekahol tartbsan magasabb az

inflacio, a realkamatlab tartosan alacsonyabb lasu,az aggregalt keresletet élénkiti.
Ez a prociklikus hatas tovabb noveli az inflacidistiletet.

2. A masik csatorna, a realarfolyam azonban ezzehtélles hatast valt ki. A magas
inflacioval rendelke& térség a redlfelértékalés miatt veszit az ar-
versenyképességélb ami rontja a cserearanyat (terms of trade) kélieereskedelmi
egyenlegét, és igy egy kiegyeailthechanizmus Iép életbe.

Az inflacios kulonbségek makrogazdasagi szerepétekik egy harmadik csatorndja is,

a vagyonhatds. Amennyiben egy térség egy aszinkustrihatas kovetkeztében a
konjunkturaciklus felfelé ivél szakaszara kerul, akkor ebben a térségben azimfla
kibocsatasi rés és az ingatlanarak (valamint kiseBbtékben a pénzigyi termékek arai) is

€r

1% Crucini et al.(2010) és az altala hivatkozott kutatasok.
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meghaladjak a valutadvezet tobbi térségében tagitdat. A magas ingatlanarak és az
alacsony realkamatlab noveli az ingatlantulajdokogpénziigyi eszk6zok tulajdonosai)
vagyonanak értékét. Amennyiben a térségek kozatilitas korlatozott, ezek a kiulénbségek
tartésan is fennmaradhatndk.

2.4.2 Terileti ardiszkriminacio 2

Els6 ranézésre a tertleti ardiszkriminacié fogalma ezan kapcsolodik a dolgozat
kutatasi témajahoz, hiszen ebben az esetben is afptt vallalat arazasi illetve
piacszegmentacios dontégeivan sz0, és annak eredményeképpen a tér kilénbdmtjain
eltés arakon jutnak a fogyasztok a termékekhez. E mkwoodmiai fogalom szerint egy
vallalat a profitmaximum céljanak szenétttartasaval a telephelyégeltérs tavolsagban &y
vasarlok szamara nem azon az aron kinalja a tetméket amely ar a koltségei alapjan
indokolt volna. Ennek oka az, hogy a vallalatok raggsal versenyeznek a fogyasztokert,
ezért a telephelylét tavolabb Ié% vasarlokat oly mdédon prébaljak megnyerni, hogy a
szallitasi koltségek egy részét atvallaljak, ilketmas fogyasztokra haritjak. Ezt a jelenséget —
a szdllitasi koltségek egy részénekdkekoz0otti atcsoportositasat — a regionalis gazdasag
térbeli abszorpcidnak nevetigngyel — Rechnitz&x004).

A dolgozatom kutatasi téméja azonban kilonbozigrbdi ardiszkriminécid jelenségét
mert nem csak egyetlen egy vallalathak az arazéstédeit vizsgalom, hanem a tér
kilonbod pontjain elhelyezkei vallalatok (kereskeik) elté arazasat. A kimeneteleket
ezért nem lehet egyértelien levezetni mikrookonomiai eszk6zokkel.

2.4.3 Az optimalis valutabvezetek elmélete

Valutabvezetnekevezzik azt a térséget, amely egy kozos valwérral, vagy tébb
valutat, de azoknak az &rfolyamait végérvényesemitié. Ekkor a kdzos valuta (vagy az
egymashoz rogzitett valutak) arfolyama a valutaéiesr kivili pénznemek arfolyamaval
szemben egyforman valtozik az egész térségbenoplimalis valutadvezedz a foldrajzi
térség, amelyen belll optimalis a k6z6s valutarhalsi vagy az arfolyamokat rogziteni. Ez a
térség nem feltétlendl igazodik a nemzetallamolétadtioz, lehet az orszagoknal kisebb és
nagyobb térség is.

Az optimalis valutadvezetek (OCA) elmélBbert Mundel(1961) Gttdé tanulméanyahoz
kapcsolodik®, ami azt vizsgélja, hogy milyen feltételek eset&demes az orszagok egy
csoportjanak egy valutadvezetet létrehozni, és mogyennek a varhaté hasznai és kdltségei.
Megjegyzend, hogy Mundell a tanulmanya megirasakor csupan @gy lehetségként

1 E folyamatokat az eur6zénébanEurépai Kdzponti Bank2003), Amerikaban pedigrnold és Kool(2003)
vizsgaltak.

12 A térbeli arazasi modelleknek @nnals of Regional Sciendelyéirat egy egész tematikus szamot szentelt
2009 marciusaban, mel§bGunther Maier(2009) tanulmanyat emelem ki, ahol a s#esizfogyasztok térbeli
keresési magatartasat modellezte egy tébbfokozéntédi problémaval. Ebben a kdzlekedési (szaljitasi
koltségek egyarant befolyasoljak a fogyasztdk lkésiesnagatartasat, letelepedési dontéseit és alatéka
telephelyvalasztasat.

13 A korai tanulméanyok kozott érdemel emlité&tKinnon(1963) éKenen(1969) is.
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tekintett a valutadvezetek létrehozasara, és nemlajparra, hogy majd’ harom évtizeddel
késsbb az eurdpai orszagok monetaris uniéba tomaortlnek.

Egy orszag (térség) egy valutadvezethez valé ¢satésa altal elvesziti az 6nalld
monetaris politikajat és azt a lebséget, hogy a kibs sokkhatasokhoz az arfolyam-
valtozasokon keresztul alkalmazkodjon. Amennyibealatabvezetek egy specidlis eseteként
egy 0nallé orszagot tekintlink, akkor ottaz ovomegvaldsul. A korlatozott alkalmazkodéas
abban az esetben jelent problémat a valutadveg@iriak a szamara, ha jelések az
aszimmetrikus sokkhatas@melyek kilénb&iképpen érintik a térség régioit, vagy csak egy-
egy régiot érintenek, a tébbit nem. A valutadveeptla monetéaris politika eszkozei és a
nominalis arfolyamvaltozasok helyett mas madon kelgalni a sokkhatasokra. E nehézségek
miatt nem minden valutabvezet tekinthetoptimalisnak, csak azok, amelyekben
érvényesilnek annakatltételei (Mongelli 2002):

— amunkaef, a tke és mas termelési téngézmobilitasa;

— apeénzugyi piacok integréltsaga;

— az arak és a bérek rugalmassaga;

— gazdasagi nyitottsag;

— atermelés és a fogyasztas diverzifikalt szerkezete

— hasonl6 inflacids ratak;

— fiskalis integracio;

— politikai integracio.

Amennyiben ezek a feltételek teljesiinek, a valgaétben csokken az aszimmetrikus
sokkhatadsoknak az intenzitasa, és gyorsabb azradkébdas, konnyebben eléhetkils és
a bel$ egyensuly, igy kevésbé van szikség a nomindliolyarhon keresztili
alkalmazkodasra. Az alkalmazkodasnak fontos fé#i¢teogy az aru- és a ténygzacok
rugalmasak legyenek, tehat a termék- és td&@yak rugalmasan alkalmazkodjanak, a
kereskedelem szabad legyen és a termelési t&yepbilitdsa megfelél legyen. Szamos
tanulméany kimutatta, hogy az &armerevségek sok ese® munkapiaci surlodasokra
vezetheatk vissza, a ket nem vélaszthat6 el teljesen egymastol, ezért lgdeis Eurdpa-
szerte a piacok strukturalis merevségeinek a fakszaldasat surgetik.

Egy orszag egy valutadvezethez valé csatlakozaanlak révid és hosszu tavu
elényeinek és koltségeinek a mérlegelése alapjan dém¢ket a varhato @byoket és
koltségeket nehéz explicit médon meghatarozni, & @ll rendelkezésre olyan altalanos
érvényi dontési algoritmus, amely — a belathatdjtmrizontjan— egyérteltien megmondia,
hogy egy orszdgnak érdemes-e egy adott valutathezetsatlakoznia. E kérdés
magyarorszagi kontextusarél tdbbek koBithepp Zolta2006) értekezett tanulmanyab4n.

14 Magyarorszag esetében az eurd bevezetésének dvarhsznait, koltségeit ésdiritésétCsajbok Attila és
Csermely Agne§002) vizsgalta meg részletesen, akik szerirgwad bevezetésének szaméséhet hasznai
jelentss mértékben meghaladjak a kéltségeket, ami hossaabh az orszag névekedési litemének emelkedését,
a Nyugat-Eurépahoz val6 jovedelmi felzark6zas gyldisat eredményezi. E témaban a szakmai diskulz-2
ben ismét felélénkilNeményi Judit és Oblath Gab¢2012) tanulmanya kapcsan. Az OCA-dilemma elméleti
hatteréveBékés Gabo(1998) is foglalkozott.
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A fentiek tikrében egyaltalan nem medieha egy valutadvezetben a kilonboz
aszimmetrikus sokkhatasokhoz az alkalmazkodas ako®dy inflacios kulonbségeken
keresztil torténik — kuldndsen akkor, amikor tugjhkgy az eurépai munka@emobilitasa
viszonylag alacsony, legalabbis az Egyesiilt Allahoak képest. llyen értelemben egy
valutadvezetben (egy orszagban) az inflaciés kidégek |éte egy bizonyos fokig
természetes, 6§ szilkségszérfolyamat. Joléti veszteségek csak akkor keletdezha az
inflaciés kilbénbségek tartosak, és a térségek paminherens fundamentumaibol erednek.
Emiatt elképzelhétaz inflacidos kulénbségeknek egy oly@antdsanmagas szintje, ami miatt
azt kell elfogadnunk, hogy az adott térség nemnugdis valutadvezet. Ezek a kuldnbségek
azonban csak tinetek, de nem okok, ezért a mogdighiuzodd sarlddasokat kell feltarni.

Roviden tehat: az inflacids raték rovid tavu szésala rugalmas alkalmazkodast tukrozi,
ami egy valutabvezetben szikségézenviszont a tartés kulonbségek olyan piaci
rugalmatlansagokra utalnak, amelyek nehézségelmtnak a valutadvezet tagjai szaméara.
Ennek a ténynek a felismerése vezette a kutatdkat hogy meélységében elemezzéek az
eurdzona inflacios kiulonbségeinek a forrasait, ngyasak azok megeértése réven tudjuk
megitélni, hogy a kiulénbségek karokat okoznak v@ggen egy egyensulyi folyamat soran
jottek létre (részletesenGa fejezetbeiirok eril).

Meg kell emlitenem amptimalis valutadvezetek endogenitasi hipoté4{is&tnkel — Rose
1998), mely abbdl indul ki, hogy egy valutadbvezétrdhozdsaval a kereskedelem és a
nemzetkozi nyitottsdg korlatai leépilnek, ezéragatlamok kozotti kdlcsonds kereskedelem
megélénkil. Feltételezhin az arfolyam meggmésével és a kozds monetaris politika révén
a gazdasagi ciklusaik is 6sszehangoltabba valdaknkel — Rose2002). Eszerint a
valutabvezethez val6 csatlakozas altal az orszaggost teljesithetik az OCA-kritériumokat
még akkor is, ha ex ante nem teljesitették. EZpatézist sokan ellgmizték, de egy iranyba
mutato kovetkeztetéseket nem tudtak levoMuorfgelli 2002;DeGrauwe — Mongell2005).

Ahhoz, hogy a valutadvezetek létrehozasanak éayel — tobbek kodzott a teriletileg
kiegyenlitds fejlodés — kiakndzhatdak legyenek, meg kell valésulnexrrmékek és termelési
tényedk térségek kozotti mobilitAsanak, azaz a bedsac egységéneldeGrauwe (2007)
azonban felhivta a figyelmet arra, hogy jelenlegdpaban nincsenek arra utalo jelek, hogy a
munkaeépiacok intézményi kilénbségei pusztan a monetategracio kdvetkeztében roévid
vagy kozép tavon csokkennénekerkelt Balazs(2005) a monetaris integracié terileti
kovetkezményeit elemezte, melynek soran arra atkégtetésre jutott, hogy Eurépaban a
monetaris integracié nem jarult hozza egyértelmés jeleritsen a tertleti egyeftlenségek
mérsékbdéséhez. Szerinte ez két okra vezéthessza: az egyik az egységes bBetsac
hianyossagai (a szolgaltatasi piac nem teljesditzicidja, nem eléggé rugalmas, nem eléggé
egységes munka@iac), masrészt a monetaris unid kezdetétt el meglé¥y komoly
egyenbtlenségek. Mi alapjan varnank azt, hqgysztan a pénzigyi integracié altlterileti
egyenbtlenségek csokkennek, ha az egyébként oOnall6 alaretként funkcionalo
orszagokon belul is vannak stagnalé vagy mélyalileti kilénbséegek¥erkelt (2005) is
ramutatott arra, hogy az eurdpai orszagok (régdiékptti konvergencia gyorsabb volt a k6z6s
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valuta bevezetésedt, mint 1999 utan. A monetaris unié és a regiaaljyenbtlenségek
kérdésétRon Martin (2001) elemezte eurdpai kontextusban, aki hanggtdy hogy a
valutaunion bellli realgazdasagi egy#lanségek, és az eltér ,inflacios hajlam”
problémajara maGiovanni Magnifico(1973) évtizedekkel korabban ramutatott. Empirikus
eredményei arra utalnak, hogy a monetaris integr&tire haladtaval a régiok kozotti
konvergencia az egyffe jutd kibocséatas tekintetében lelassult, majdatie@ foglalkoztatas
tekintetében pedig egyértelna régiok divergenciaja. Az empirikus kutatasok razttatjak,
hogy az eurdzona-tagorszagok uzleti ciklusai kalred& egymashoz, ugyanakkor a régiok
Uzleti ciklusai aszimmetrikusabbak lettek az elméittizedek soran, tehat ndvekszik a
regionalis specializacié. Ennek elméleti, regiomgtzdasagi hattereaul Krugman(1993) is
levezette. A régiok kozotti kulonbségeket kiegydysid hatasok — ugythik — nem
mikodnek az eurdézéndban, és nem varhatd, hogy a kdaadgta megoldja a
kiegyensulyozatlan fejdlés probléméjat. Tobb mint egy évtized tavlatalmwléaszik, hogy
ehhez még a megléviskalis (kohézids) kiegyentittorekvesek sem elegefek.

Gal Zoltan(2010) is emlékeztet arra a kbnyvében, hogy Elrép&orantsem valdsulhat
meg a monetaris integracio olyan feltételek kozdiht amilyenek az Egyesult Allamokban
adottak. Sokat kellene még tenni a Beisac egységesuléséért €és a centrum és a periféria
kozotti fejlettségbeli szakadék enyhitéséért. Azrmametrikus sokkhatasok tovabbra is jelen
vannak, és — mint irja — a keresleti és kinaldtkek hatasai kisebbek a centrum orszégaiban,
mint a periférian, ugyanakkor a terileti egylenségek megnehezitik a rugalmas
alkalmazkodast® Ramos et al(2001)-re hivatkozva a kényv megalapozottnak laga az
allitast, hogy a monetéaris integracié révén — meghorszagok kézott megvaldsul valamiféle
konvergencia — az orszagokon belll a régiok pogiadfejlettségi rangsorban csak nagyon
kevés esetben valtozik.

Az optimalis valutadvezetek elmélete szamos térkdetnproblémaval kizd, illetve az
érintett fogalmak operacionalizaldsa is nehézségékthzik Dusek2004):

- az elmélet az orszagokat/régidkat egypontgazdasagokekinti, €s nem veszi
figyelembe a jeleds bel$ terlleti egyerdtlenségeket, tehat a kuldnbségek
kovetkezmeényeit csak orszagok kozott elemzi, oisizag belll nem;

- ebl kovetkeden: az elmélet altal feltételezett homogen térségeknplex
gazdasagi-tarsadalmi  jelenségek tekintetében nerteznigk, de még a
gazdasagszerkezetileg hasonlo térségek sem felitteselkednek hasonléan a tér
kuldonb63 pontjain;

- az elmélet nem tekinti alapkdvetelménynek a teriiietytonossagot (azt, hogy
lehetleg szomszédos orszagok alkossanak egy dvezetet);

- a gazdasagi régiok hatarai nem egyértielkn legtobbszor egymast attedazdasagi
hataskorzetekt van szo;

5 A regiondlis gazdasagtan ezt a fajta alkalmazkédé&séget az 6kolégia és a pszicholdgia tudomahyabo
atvett regionalis rugalmassag” (reziliencia) fapaval hatdrozza meg, ami valsagok utani regeneigiod
képességet jelent.
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- a régiok kozotti mobilitas értelmezése asdhdrizonttol és a régiok definialasanak
maodjatol fugden kilonboa lehet;

- az optimalis valutabvezetek endogenitdsabol kovétke az dvezet létrehozasaval
megvaltozik annak optimalis volta, mivel a ndvékspecializacié az optimalitast
csokkenti, a nagyobb aru- és ténympbilitas pedig noveli azt.

Martin (2001) hangsulyozza, hogy semmi nem indokolja bpgy az OCA-elmélet
nagyobb hangsulyt fektessen a valutabvezeten bet&tiagok kozotti egyestlenségekre,
mint a regionalis kulonbségekre. Egy valdban opisaa mikdds valutabvezetben nem csak
a tagorszagok gazdasagi konvergenciaja szukségesmha régiok konvergencidja is.

Ha megvizsgéljuk az optimalis valutabvezetek eitlitatériumait, akkor lathatd, hogy
ezek teljestulése nemhogy az orszagok kozott, deeseg@yszagokon belll is hianyos.
Magyarorszagon a 8 feltétélcsak a térségek kozotti fiskalis és a politikaegracio teljesul
megfeleb mértékben. Ez a tény azonban mégsem vezethetaak@vetkeztetésre, hogy
Magyarorszag nem optimalis valutabvezet, mivelraéigek fliggetlenedése esetén le kellene
mondania azokrol az @yokrl, amelyek a valutadvezetek endogenitasi hipotégmint
kialakulnak.

2.4.4 A transzmisszids mechanizmus terileti dimenzi  gja

A kozgazdasagi elméletben és a nemzetkdzi jegybapjakorlatban széleskibr
egyetértés van abban, hogy a monetaris politikekoegeivel nem lehetséges tartdsan
befolyasolni a gazdasadg novekedési Utemét illetvéoglalkoztatast. Bar rovid tavon
elképzelhat atmeneti hatds, hosszabb tavon — mivel az inflacidrakozasok iivel
alkalmazkodnak a megvaltozott kornyezethez — a maoise politika csak a nominalis
véaltozok — mint példaul az inflacié és a nominalifolyam — alakulasat tudja befolyasolf.”
Ennek megfelélen minden gazdasag monetaris hatésaganak tisztébdannie azzal, hogy
a beavatkozésai milyen modon fejtik ki hatasaikatgs célja, az arstabilitds tekintetében.
Ennek kapcsan az Eurépai Kézponti Bankhoz hasohl@aklagyar Nemzeti Bank is inditott
egy transzmisszidés kutatasi programot, melynek reéeyeit Vonnak Balazs(2007)
0sszegezte.

A monetaris transzmissziés mechanizntelsat azt a folyamatot irja le, amelyben a
monetaris politikai beavatkozasok kifejtik a hatégua monetaris politika célvéltozoira,
elsbsorban az inflaciéra, masodsorban — atmenetileg aggregalt kibocséatasra. A jegybanki
beavatkozéas — tartalmét tekintve — legtébbszowal ridva pénzpiaci hozamok befolyasolasat
jelenti.

Frederic Mishkin (1996) nyoman a monetaris transzmisszionak négtonsjat
kilonbozteti meg a szakirodalom: a kamatcsatormat, arfolyamcsatornat, az egyeb
eszkbzarak csatornajat €s a hitelcsatornat. Ezekéha varakozasi csatornat is érdemes
elkllonitetten vizsgalniMonnak 2007). A kamatcsatornamiikddési mechanizmusaban a

18 Forras: http://www.mnb.hu/Monetaris_politika/monetaris-pigdd/mnbhu_monpol_arstabilitas
" Monetaris Transzmisszi6s Hal6zatww.ecb.in); Angeloni et al(2003).

22



jegybanki kamatdontések atgiiznek a megtakaritasok és a hitelek piaci kamataiagd a
haztartasok és a vallalatok a fogyasztasi és beashd@ontéseikben alkalmazkodnak az Uj
feltételekhez. Ezaltal a kamatcsatornan keresztiinanetéris politika képes befolyast
gyakorolni az aggregalt keresletre és az inflaciéra

Az arfolyamcsatornamechanizmuséaban a jegybanki kamatdéntések képesekasolni
a hazai pénz nomindlis arfolyamatie be- vagy kiaramlasa révén, és az arfolyamvatuza
az exportlehéiségeken és az importtermékek arain keresztil neggjek a fogyasztoi
arakban is.

Az eszkozar-csatornaazon az elméleti dsszefliggésen alapul, hogy a tk&kma
emelkedésének a hatadsara a pénzlgyi eszkdzok arfalyés az ingatlanarak csokkenni
kezdenek, ez pedig kedvlenil befolyasolja a haztartdsok vagyoni helyzetst
fogyasztasat. Megjegyzem, hodfonnak (2007) ezt a csatornat Magyarorszag esetében
irrelevansnak tartotta, mivel empirikus Uton nermobiyitott az MNB dontéseinek ézsdei
termékek araba val6 atgyizése, raadasul a hazai haztartasok vagyonan bedisizaenyek
elenyésé# hanyadot képviselnek. Az empirikus kutatdsok azutatak ki, hogy
Magyarorszagon a monetaris politikai dontéseknekcsen kozvetlen hatdsa az
ingatlanpiacra, ha mégis van, akkor az mas csdtbazaképest marginalis.

A monetéris transzmisszititelcsatornijaa kamatcsatornat egésziti ki é8séti, ugyanis
ez azt fejezi ki, hogy a kamatvaltozasok miképpesfolgdsoljdk a piaci szerefl
hitelkeresletét és —kinalatat illetve a bankok &skbltségeit. Vonnak (2007) szerint
Magyarorszagon a hitelcsatorna nem jarul hozzanéipda a monetaris transzmissziohoz,
mivel a bankrendszer nagy része kilféldi kézben gara hazai monetaris politikai feltételek
nem befolyasoljak a kulfoldi anyabankjuktdl szemgHorrasok koltségeit.

A transzmisszidos mechanizmus egyik legfontosabbonsganak avarakozasi csatorna
szamit. Hiteles monetaris iranyitas esetén a jedybaflaciés célja beépll a gazdasagi
szerepbk varakozasaiba, és arra szamitanak, hogy egy atdklutdn a monetaris politika a
beavatkozésai altal képes lesz az inflaciét koaeprt visszatériteni a célhoz. Ez esetben az
inflacios cél egy nomindlis horgonykéntiikddik, €s fontos szerepet jatszik az &razasi és
bérmegallapitasi dontésekben.

A 7. fejezetbete fogom irni, hogy a kdzponti bankok az iranyitaslatt allé monetaris
rendszerre homogén egéeszként tekintenek, tehattalantik feladatuknak a rendszer kiels
heterogenitasanak a feltarasat és kezelését —haungfoztatjak: erre megfetebszk6zok sem
allnak rendelkezésikre. Monetaris politikai szemipoh ez az érvelést elfogadom, de a
regiondlis tudomany szempontjdbdl nem. Mivel tdilileeterogenitas minden térségben
(valutadvezetben) létezik, nem feltételezhetjik hagyy a monetaris transzmisszionak a fent
bemutatott, dsszetett csatornai a térségek kozitiogének.Rodriguez-Fuenteg2005)
hangsulyozza, hogy a monetéaris transzmisszid terklgonbségeiben a pénzigyi szektor
alacsony fejlettsége esetén a fent bemutatott teidlis tényeék jatszanak szerepet, mig
magas fejlettsége esetén inkabb a magatartasizggymint a helyi pénztartasi igény illetve
hitelezési hajlandosag. Sok mas kutatasi témahepnh@an ezt is 6k5z6r Amerikaban
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probaltak empirikusan igazolniCérlino — DeFina1998, 1999;Schunk2005), kéébb az
Egyesilt Kiralysagban Dow - Montagnoli 2007, Ashton - Gregoriou 2012),
SpanyolorszagbanCpsta-I-Font — Tremosa-I-Balcell2003, Rodriguez-Fuentes2005),
OlaszorszagbarDpw et al.2012) ét, Kelet-K6zép-Eurdpaban is, de sajnos csak ordzago
kozotti ©sszehasonlitasbaCqricelli — Egert — MacDonald2006). E téméaban végzett
regionalis szint magyarorszagi kutatdsokrol egyed nincs tudomasom.
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3. Az inflacio és az arazasi magatartas terileti sz empontu
vizsgalatanak modszertani kérdései

3.1. A vizsgalatokban hasznalt adatbazisok tipusai, elényei és
korlatai

Az arazasi magatartas dezaggregalt vizsgélatanavetten azok az adatbazisok a
legalkalmasabbak, amelyek egyedi adatokat haszanéla Ezeknek négy legfontosabb
tipusat emelem ki: a személyes (vallalati) felmeékés alapuldé adatgjtest, a kataldogus-
adatokat, a vonalkod-leolvasok adataibol képzettlamrisokat €s a fogyasztoi arindex
adatbazisat. A megélhetési kdltségeken alapulaeidel egy kilon fejezetben foglalkozok.
Ezenkivil még taldlkozhatunk a hasonlo, tetiéfindexeken alapulé kutatasokkal,
melyekre csak ériitegesen térek ki.

3.1.1 Felméréseken alapuld adatbazisok

Az els®y, viszonylag ritkdn hasznalt adatgigsi technika az arazasi magatartasnak az
interjuk és kérdivek segitségével tortérelemzése. Bhyei és hatranyai kozott a kdvetkikz
sorolhatok fel Dhyne et al.2009): Olyan mdgottes tényiae is ravilagitast kaphatnak a
kutatok, amelyekre a megfigyellbetényadatokbdl legfeljebb csak kodvetkeztetni lebetn
Kbdzvetlentil megérthetjik a vallalkozdsok motivaciés az éarazasi dontéseik soran
figyelembe vett szempontokat, melyek kdzeé tartopéédaul a kereslet ideiglenes vagy tartés
novekedése, az ardiszkriminacio, a makroadatokvdlemas vallalkozasok viselkedése.
Vélaszt kaphatunk az arak felllvizsgalatdhozo#étszokasokrol (a tényadatokbdl az nem
latszik, ha egy ar modositasat fontolgattak, detették), megtudhatjuk, hogy mi készteti a
vallalkozasokat az arak felllvizsgalatara és aaltoztatasi dontések meghozatalara. Egyedi
felmérésekbl az is kidertlhet, hogy az arak hogyan reagaln&kleségvaltozasokra, van-e
aszimmetria a koltségcsokkenés illetve —ndvekedéseben — ezek az adatok mashonnan
nem lennének kinyerh&k. Ezek segitségével a nominalis merevség kozgagdas
elméleteinek érvényessége is efienheb.

A felméréseken alapulé aradatbazisok egyik probjéraa adatok megbizhatésagaban és
altalanos érvényében, reprezentativitasaban van. @sszehasonlithatosagot és a
hasznosithatésagot az seqiti allegjobban, hogyha a felméréseket ismételtennapakkal
a valaszadokkal végzik el — sajnos ezeknek éigéthyével és koltségvonzataival is szamolni
kell. Problémat jelent az is, hogy meg kell taléhzi egyensulyt a személyes interjuk és a
kevesebb kérdést illetve valaszldisgtget tartalmazé késtvek alkalmazasa kozott. Az
elébbi pontosabb, megbizhatobb adatokat szolgéltatkedesebb készithetbeble, és az
interjut készibtk személye is befolyasolhatja a kinyert informaeitdk

Dhyne et al.(2009) az els, felméréseken alapuld kutatasok kozott soroljaHall és
Hitch (1939) tanulmanyat, melyet az évszazad véagjerder (1991, 1994) é8linder et al.
(1998) kovettek az Egyesiilt Allamokbagihler (1996) NémetorszagbaHall et al. (1997,
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2000) az Egyesult KiralysagbaAmirault et al. (2004) Kanadaban é&pel et al.(2005)
Svédorszagban.

A 4.2. fejezetberbemutatott Inflaciés Perzisztencia Halozat dssrddlenc orszagban
hasznalta ezt a mddszert, melyben az adgtpt telefonon, internetes fellileten vagy e-
mailben végezték el. A kébthek hasonldak voltak, de nem teljesen egyformagknaek
ellenére az &razasi magatartas jellénmzindegyik orszagban egyformanak bizonyultak, ami
azt bizonyitja, hogy a decentralizalt adatfelvétem okoz torzitasokat, és az eredmények
robusztusak. A felmérésbe déntméertekben olyan vallalatok keriltek be, amelyek
termékeiket/szolgaltatdsaikat mas vallalatoknagkégitik, ezért a megallapitasaik alapeet
a termebi arakra érvényesek (a fogyasztéi és a tefmélazas kulonbségeit &8.1.5.
fejezetberemlitem meg). A kutatdsban megallapitott stilizétiyeketFabiani et al.(2005)
0sszegezte.

Az Inflacios Perzisztencia Haldzat kérdes felméréseinek keretében a kovetkazgy
témakorben meérték fel a vallalatok arazasi magaattDhyne et al2009):

1. A vdllalat mik6désének, piacanak, termékeinek altalanos jeleraztermékeinek az

arszintje, vertikalis piaci kapcsolatai, kbltségasyai.

2. Az arak megdéllapitasanak modja (6néllé armegalapit arrés-szabalyok,
versenytarsakhoz igazodas), ardiszkriminacié, mieégy arengedmények, a kereslet
arrugalmasséaga.

3. Arvéltoztatasok mddja, kilon az ar-feliilvizsgalatplakorisaga és az arvaltoztatasok
gyakorisaga, allapot- vagydfliggd arvaltoztatasi politika, az arvaltoztatdsok alapja
valamilyen szabaly (indexalas) vagy profitmaximalési szempont, ée- vagy
hatratekind informéacidk felhasznaladsa, a szikséges arvaltostlit elhalasztasanak
okai.

4. Az aralkalmazkodas aszimmetriaja (keresleti illetdiseégsokkokra torténreagalas,
elté reagalds az emelkedésre illetve a csokkenésakkals méretének befolyasolo
szerepe).

Magyarorszagon végzett hasonl6 felmérések kozid néhanyat tudok megemiliteni: az
MNB az Egyesult Kirdlysagban végzett kutatdsal et al. 1997) kérdivét adaptalta
Magyarorszagra az ,Arképzési gyakorlat Magyaroremagcimi kutatasi programjaban,
melynek eredmeényeiToth és Vinczg1998) foglalta dssze. Egy kézvetlenll kapcsolédd
masik terileten is talalhatunk példat vallalatinfétésre: az MNB béralkalmazkodas
rugalmassagat vizsgalé vallalati felmérése, melyasdményeit tobbek kozoBauer és
Gabriel (2009) hasznalta fel az inflacio perzisztencid@masgalatahoz. A magyarorszagi
arképzeési kérdiv a kdvetke# problémaékra igyekezett valaszt adni:

1. Az ardontéseket bizonyos eseményekre valaszul vaffye meghatarozott

idépontokban hozzak?

2. Milyen gyakori az arvaltoztatas a magyar vallalai@k
Keresleti vagy koltségtényék jatszanak-e fontosabb szerepet az arazasban?

4. Hogyan reagalnak a magyar vallalatok a keresleévzasaira?

w
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Hogyan hat az arfolyam valtozasa a vallalatok &@z&
Mennyire vannak tudataban a relativ és abszolkt&ltarésének az armeghatarozok?
Van-e jelends kézvetlen armeghataroz6 szerepe a kamatlabaknak?
Az arképzés mabdja utal-e a Magyarorszagon uralkedgeny allapotara?

9. Van-e aszimmetria az arazasi magatartadsban?

A felmérésalapu ar-adatbazisok terileti 6sszehdésokra kevésbé alkalmasak, mivel —
mint emlitettem — a reprezentativitasuk nem mebfetehat tual kevés vallalatra és termékre
terjednek ki.

© N o o

3.1.2 Nyomtatott és internetes katalogusok aradatai

A katalogusadatok felhasznalasdnak egy korai pildapja Kashyap (1995), aki
bemutatja a lehetséges korlatokat égnygbket. A nyomtatott kataldgusok esetében
eredenden nagyobb armerevség feltételedhdtiszen ezeket csak bizonyossdakonként
(terméktipustdl figéen kéthetente, havonta, félévente stb.) adjak kapasztalatok alapjan
azonban a katalégusarak jol kovetik a kiskereskedéizletek arait, €s reprezentativnak
tekinthebk. Kashyap (1995) szerint az ilyen tipuslu adatbazisok egyiknye, hogy
kovetkeztetni lehet az arvaltoztatdsok fix (az Hozdatas méretdt fliggetlen)
menukoltségére, mint példaul a katalogus terveaésliségei. Masik dénye, hogy
vizsgélhatok az igfliggé arazasi modellek is, mivel e katalogusokat rermesziebkdzonként
adjak ki. Nehézséget jelent, hogy a ritkabban Kiakitaldgusok esetében nem lehet nyomon
kovetni az akcios arleszallithsokat, és a mennyiseglvezmények alkalmazasa sem
kovetheb egyszeiien. Az internetes arak esetében az arvaltoztatamdintikoltségei még
kisebbek, és az arvaltoztatasok kevésbédkiik rogzitett ilk6zokhoz, igy feltételezh&n
ezek az arak rugalmasabbak. A katalégusaraknélamakell azzal, hogy a listaaron felll a
fogyasztoknak a szallitasi koltséget is meg ke#thitk, ami figghet a szallitasi thdvolsagtol.

Kataldégusarak a terlleti elemzésekben nehezemadkzalatok, ugyanis egy csomagkiid
szolgalaton vagy internetes aruhdzon keresztikesttett terméknek az arazdsa nem flgg
attol, hogy a megrendelfoldrajzilag hol talalhato. Tertlleti differencigla legfeljebb
orszagok kozott van lehiteg, de ez esetben is csak néhany nemzetkozi ked@sozodhat
az adatbazis.

3.1.3 Vonalkdéd-leolvasék adataibél osszedllitott ad  atbazisok

Tobb tanulmanyban is megjelenik az a kutatasi merlsnelyben az egyedi aradatokat
aruhazi vonalkod-leolvasok segitségévelijtily. llyen adatbazist az Egyesiilt Allamokban
példaul az A.C. Nielsen cég tesz kozzé ERIM névelgssorban marketing célu
felhasznalasra.

A maddszer dinye, hogy egyes fogyasztasi cikkeknek a jélemészét képes lefedni (napi
bevasarlasi termékek), viszont nem ad informaciéézalgaltatasok arazasarol és olyan
specidlis termékekl, melyek egy aruhaz szokasos termékkinalataban tathatoak meg.
Nem ad lehdiséget arra sem, hogy a nagyaruhazak és a kisebdteKizBrazasat
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0dsszehasonlitsuk. Az adatbaziéngle, hogy nagy frekvencian all rendelkezésreCpmpbell

és Eden(2005) heti rendszerességgel vizsgalta az anddakat, tehat a honapokon belli
arvaltoztatasokat is képes kimutatni. Az adatbaisdl a szempontbdl is részletesebb, mint a
fogyasztoi arindex adatbazisok, hogy nemcsak azt ddoméktipust (reprezentanst) tudja
vizsgélni, hanem annak szdmos fajtajat és markajéin-kilon, tehat a termékek pontosan
beazonosithatéak. Az emlitett kutatas példaul aydezioi arindex adatbazis egyetlen
mellett mennyiségi informaciok is Gyhetk ezzel a moédszerrel. Tovabbbeyt jelent, hogy

a vonalkod-leolvas6k hasznalataval uggtt arfelirasok nem igényelnek emberi
kozremikddést, ami miatt a hibaletisegek csokkennek.

Az A.C. Nielsen ,Homescan” adatb&zisa szintén vikdddleolvasdkkal rikodik, de nem
a boltban torténik az informacioknak a rogzitésmdm a lakossag dsszetétele szempontjabol
reprezentativ felmérésben részt &avaztartdsok maguk végzik azt a hasznalatukba adott
leolvasokkal. llyen modon a vasarolt terméekek vekéddjat sajat maguk leolvassak, ami
alapjan egy kozponti, boltszintadatbazisbol egy rendszer hozzarendeli az araatatogy
ha ilyen nincsen (pl. internetes vasarlas eset@®or a haztartasok rogzitik azokat (ezt
hasznalta példalroda €s WeinsteiB008 illetveHandbury és Weinstei2011).

A vonalkdd-leolvasOkkal éBllitott adatok a terlleti dsszehasonlitds tekétiten
alkalmasak arra, hogy példaul egy vidéki aruhdzasiamagatartasat ésszehasonlitsuk egy
nagyvarosi aruhazzal, vagy ugyanazon aruhazlankikénbos térségben ikodé egységét.

Ez utdbbinak azért van kifejezetten nagy jeleage, mert ilyen esetekben feltételezhetjik,
hogy a megdgfigyelt terileti arkilénbségek nem tudkabe az aruhazlancok eldépiaci
(arazasi) politikdjanak vagy jelérst termekvalaszték-kulonbségeknek — hiszen ugyaamzt
aruhazlancot figyeljuk meg —, hanem az arkulonbsgiggrészt a helyi piaci kilonbségek
befolyasoljak'® llyen médszert alkalmazott példafden és Jaremski2009), akik egy
chicagoéi &ruhazlanc 75 Uzletében rogzitették lestiiszerességgel az arakat, és eredményeik
szerint az aruhazlancok kozoétt az egy ar torvéermpk @ termékek 21%-aban érvényesuil. A
vonalkod-leolvasékkal dijtott adatbazisok esetében a kutatok segitségére am az
informacio is, hogy az adott arrbgzités konkrétaglyik Gzletben tortént, tehat alkalmas az
Uzletek 6sszehasonlitasara a méretik, tipusukzthint is.

3.1.4 Fogyasztoi arindex adatbazisok

A szakirodalomban a leggyakrabban hasznalt adafarfogyasztoi arindex képzéséhez
gyijtott adatbazis. Ezeket a statisztikai hivataloknkatérsai veszik fel egy adott orszag
szamos kiskereskedelmi egységében. A kutatok agsresitik dinyben ezt az adatbazist,

18 Magyarorszagon a rendszervaltds utdn fokozatosajedtek el a multinacionalis kiskereskedelmi
aruhazlancok, melyek sajatos, kivlilegységesnekihé piaci stratégiaval és arazasi politikaval jelle ek,
ezért laikus szemmel furcsanak gondolhatd, hogyo@zag kilonbdk térségeiben tkddd egységekben
ugyanaz a termék nem egyforma aron szerézimety — pedig ez nagyon is igy van. A benzinkutaitéen
ugyanez mondhato el, és az is megfigyélhkeogy esetenként az arkildnbségek nem tikrozidya wasarloes
kiildnbségeit.
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mert kozvetlenil a monetéaris politika célvaltoz@ahkapcsolddik, hiszen az inflaciét a
fogyaszt6i arindextii szamitjdk — igy a kutatasok eredményei felhasmiék monetaris
politikai kovetkeztetések levonaséara. A fogyas#ondex képzésének moddszertanat szinte
minden részletre kiterjégén mutatja be a ,Fogyasztéi arindex kézikonyv: Hénhés
gyakorlat” cimii, rendszeresen frissitett ILO-kiadvary@ 2004).

A tdbbi adatforrassal szemben ennek az adatbazenaknye a fogyasztéi kosar teljes
lefedettsége. A havi rendszeredsédelvétel bizonyos szempontbdl ritka, de még
megfelebnek tekinthei. A felirohelyeket igyekeznek uUgy megvalasztani,gynoazok
nagyjabol egyenletesen lefedjék az adott orsz&golieheiség szerint azokat a kereskedelmi
egységeket tartalmazzak, ahol a haztartdsoknaknadgobb része vasarol.

A fogyasztéi arindex adatbazisokkal a terileti ébswsonlithatésag szempontjabdl tobb
probléma is adédik, ezeket részlet&nisek (2008). Ha megprébalnank az adatbazist —
ahogyan ezt kébb tesszik — terlleti egységekre bontani, akkoraggéltalan nem garantalt
a reprezentativitas: mivel az arfeliras célja axgyhazokat a boltokat figyeljek meg, ahol a
haztartasok legnagyobb része vasarol, a varosiy raggalmu uzletek keriilnek az
adatbazisba, mig a kisebb telepillések Uztdtaincsenek informacidink. A keresztmetszeti
0sszehasonlithatosag szempontjabdl egy masik pnablgelent az, hogy a kilénb®z
kiskereskedelmi egységekben nem pontosan ugyanaad&emékeket figyelik meg (markak
szerint), ami miatt a boltok k6zotti arazasi kilsébek elhomalyosulnak. A KSH Gtmutatasa
csak annyi informaciét nydjt, hogy az adott valékbhtl a leginkabb keresett
termékek/szolgaltatasok arat irjak fel. A kildonbozmagyarorszagi térségekb
reprezentansonként havonta 35-150 arfeliras tésta@amilbl atlagosan egy megyeére kb. 2—-8
felirbhely jut. A fogyasztoi arindex kézikonydLO 2004) e probléemak mellett még
megemliti, hogy a kulonbdztérségekben eltéra haztartdsok fogyasztasi szerkezete, ami
miatt az arindex relevans fogyasztoi kosara semolgem a térségek kozott. A legtdbb
statisztikai felmérés azonban nem elég részleté®zahhogy a termékek sulyat minden
térségben reprezentativ médon meg tudjak hatarozni.

A terlleti 6sszehasonlitas sorén fontos figyeleméeni azt a tényt, hogy az arakhoz
rendelt mennyiségi sulyok csak orszagos szintemalélrendelkezésre, ami azt feltételezi,
hogy minden megyében (térségben) ugyanazt a fogyakpsarat fogyasztjia minden
haztartas. Ennek @lye is és hatranya is van. Azéeye az, hogy a térségek kozotti
kulonbségekdl ténylegesen csak az arkulonbségeket vesszikidigye, igy a fogyasztasi
szerkezet torzitdsat kighetjik. A hatrdnya viszont ugyanéila forrdsbol szarmazik: nem
tudunk kovetkeztetéseket levonni az egyes térségekartdsai altal fogyasztott fogyasztoi
kosar arvaltozasaira és az egyes térségek vasjédervonatkozéan, tehat a térségi
megélhetési koltségekre nehezen tudunk kdvetkeztetn
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3.1.5 Termel 6i arindex adatbazisok

A termebi arindexeken alapuld adatbazissbk szempontbdl hasonlitanak a fogyasztéi
arindex adatbézisokra, de néhany kulonbséget ggyeé kell venniNakamura — Steinsson
2008):

1. A termebi arak adatbazisa jellerden szikebb kofi, mint a fogyasztoi araké, mivel

sok esetben nem kézvetlen megfigyeléseken alapuh@aaiem vallalati felméréseken
(arra azonban lgyelnek a statisztikai hivatalolgyhoe listaarakat irjanak fel, hanem
valos tranzakciok arait).

2. A termebi arak alakulasat egy kozvetlenebb kapcsolaton uddamlkufolyamat
hatdrozza meg, igy a vé&knek, illetve a tranzakcionak ésebb az arat befolyasold
szerepik, mint a kiskereskedelmi arak esetében.

3. A termebi arat befolyasolja az, hogy ki a vasarlo, mekkorannyiséget vasarol,
milyen szallitasi feltételekkel vasarol stb.

4. A termebi arak sok esetben hosszU tava explicit vagy intplszerddéseken
alapulnak, ami miatt csak korlatozottan tudnak latkkekodni a piaci valtozasokhoz,
illetve gyakran nem az &rakon keresztil torténilkab@almazkodas, hanem példaul a
minéségben vagy a szallitasi feltételekben.

5. A fogyaszt6i arakban jellendz akcidés arvaltoztatdsok a termielarakban nem
figyelhetbk meg, illetve masképpen viselkednek.

3.2. A KSH fogyaszt6i arindex képzésének modszertan  a*°

A terileti inflacids kulénbségek vizsgalatahoz lelzetiségeimbl adodoan — a Kozponti
Statisztikai Hivatal fogyasztoi arindex szamitasabggijtott adatbazisat hasznalom fel.

A fogyasztéi arindex a haztartdsok (lakossag)|attasajat felhasznalasra vasarolt
termékek és szolgéltatasok 6imbn bekovetkdey (atlagos) &arvaltozasat meéri. [...]JAz
arvaltozasok mérése a termékek és szolgaltatassketen megvalasztott reprezentansaibol
Osszedllitott fogyasztéi koséar alapjan torténikndprdl honapra figyelemmel kisérve az
arvéltozasokat.”

Az arfeliras alapegységefagyasztoiar-reprezentanemi a KSH definicidja szerint ,a
fogyasztoi arak reprezentativ mintavételen alagtédisztikai megfigyeléséhez a fogyasztasi
javak és szolgaltatasok kozul a lakossag fogyadiasds mérvadod, a legfontosabb tségi
jellemzokkel kortlhatarolt, a mintahoz kivalasztott termiélés szolgaltatasok kore’KEH
2000)

Ezek szerint a KSH az egyes termékek és szolgadtatérait havonta az orszag
kilénb6d pontjain talalhato kiskereskedelmi egységekbete(éizben, szolgéaltatohelyeken,
piacokon) figyeli meg. Ez aldl kivételek egyes g@dtatdsok, melyeknek az &rat a kézponti
arnyilvantartasbol gijtik, illetve az ingatlanarak. Az arfeliras az atakkrol, a kifiggesztett

19 E fejezetrészben a KSH altal kiadott ,Kitoltésnittaté az »Ardsszeirélap a fogyasztéi arstatisatiké cinti
kérdsivhez” elnevezds dokumentumat, valamint ,A fogyasztoiar-statisztikeddszere” KSH 2000) cint
kiadvanyat hasznaltam.
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arjegyzekél, ezek hianyaban rakeérdezéssel, illetve hitelegorylatbol torténik. A
vendéglatdéhelyek esetében az arfeliras az étlaz é@sllap birtokdban, a helyszinen kivil is
torténhet. Egy-egy arra vonatkozéan potldlagos rimfdodas, telefonon keresztll is
elvégezhdt. A felmérések évente valtozdéan, korllbelil 900reepntansra terjednek ki,
melyeket a KSH 156 fogyasztasi csoportba sorol kilegedma szintén valtozik). Egy
reprezentanson belll az egyes valasztékelemek #&kjarkendeltetése és legfontosabb
tulajdonsagai (méret, alapanyag, suly, teljesitmégyartasi méd stb.) azonosak vagy
hasonloak, ezért egymassal helyettesithe® KSH torekszik arra, hogy a megfigyelt
reprezentansok kore hoénaproél-honapra valtozatlaradyan, és egy adott feliréhelyen a
lehetséges valasztékelemek kozil mindig ugyanaanaitat rogzitsék. Ha az eredetileg felirt
termék vagy a reprezentanson belll kivalasztothszi€kelem a felirbhelyen atmenetileg
hianyzik, de vélelmezhétn Ujra kaphato lesz, lelésEg van két hénapig a hianyzé arat egy
becsilt (imputalt) arral helyettesiteni. Két esetkell reprezentanst valtani: az egyik eset az,
ha az adott valasztékelem feltételedbat az elkdvetkezeldidészakokban mar nem lesz
elérheb a felirohelyen; mig a masik eset az, ha két harnap sem talalhato meg a konkrét
termék. llyenkor a korabban 0sszeirt valasztékedamthasonlé mibsédi, és a
lehettiségekhez képest hasonlo arfekvéslasztékelem arat kell felirni, annak érdekében,
hogy minimalis legyen a termékvaltasbol ére@ninéségi kulonbségek miatti) torzitas.
El6fordulnak véaltozasok a felirbhelyek kdrében ispifdaul a felirbhely megénik, vagy a
termék illetve valasztékelem megfigyelése nem Bitddt, mert kivonjak a bolt profiljabal.

A fogyasztdi arindexet Laspeyres-tipusu indexkéspzik a reprezentdnsok targyhavi és
bazishavi aranak hanyadosaként, tehat

T P (3.1)

ahol
w; azi-edik joszagcsoport aranya a haztartasok teljegfgasaban;
pi azi-edik j6szagcsoport ara.

A fogyasztbéi arindex szamitasahoz felhasznalt &ilyoa termék- és
szolgaltatascsoportoknak a haztartasok fogyaszasalfoglalt aranyéat reprezentaljdk. Ezek
az aranyok a nemzeti szamldk fogyasztasi adatapubiak, kiegészitve a héztartas-
statisztikai felmérések és egyéb forrasok adataifyahaztartasok fogyasztasi szerkezetét a
KSH évisl-évre fellilvizsgalja az 6k6 évet megeiz6 év lakossagi fogyasztasa alapjan, tehat
példaul a 2006-o0s sulyok a 2004-es fogyasztasikezemek felelnek meg az év minden
honapjaban.

A reprezentdnsok a lakossagi ,vasarolt fogyasztasilamennyi termék- eés
szolgéltatascsoportjat képviselik, és az alkalnagolyok a jovedelemnagysag, gazdasagi
aktivitas, foglalkozas és teriileti elhelyezkedégngzontjabdl reprezentativak a magyar
lakossag korében. Szamomra fontos kérdés a felyeth&ivalasztasa. A KSH mddszertani
tajékoztatojabol a kdvetksék tudhatok meg eb:
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— A térben az armegfigyelés keretei gyakorlatilagetselkofiek, az armegfigyelés
Budapestre és valamennyi megyére, a megyékben mtdegh@an varosokra, a
felirbhelyek minden tipusara — Uzletekre, szolgaltelyekre, piacokra,
onkorményzatokra (lakbér) — kiterjednek.

— A telepiléseken belll a felirohelyek kijelolése &emtralt kivalasztassal torténik.
Elsdsorban, de nem kizarélag, nagyobb élelmiszeriizlefekihdzak, szakizletek
kerlilnek a mintdba, amelyek nagy forgalmuak ésesaélasztékkal rendelkeznek.

— 1992-ben a telepilések kivalasztasa Eapységes lakossagi adatfelvételi rendszer
(ELAR) véletlen mintajabol két lépében tortént. EIS |épcdben teljes kdien
keriltek kivalasztasra a megyei jogu varosok, valama fovaros, majd masodik
|épcHben véletlenszéen tovabbi 71 varos keriilt a mintaba. A kivalagAtetységek
szama a kdzségekkel egyitt 6sszesen 121 volttdemilésszam az évek folyaman, a
lakossagi felvételek mintajanak valtozasa, raciadlisa kovetkeztében mintegy 100-
ra csokkent.

Az arvaltozasok okat az arfelirasok soran a kéweétkédrendszerrel rogziti a KSH:
0 - nincs valtozas
1 - akcio, kiarusitas
2 - akcio, kiarusitas megazése
3 - aremelkedés (nem akci6 vagy kiarusitas viskzgal
4 - arcsokkenés (nem akcié vagy kiarusitas)
5 - arak szamanak tényleges csokkenése (nem lelielieni, mert a kivalasztott
termék, szolgéltatas a kivalasztott arfelirohelgeiovabbiakban nem kaphato, potlasa
nem lehetséges)
6 - imputalt ar: nincs felirt ar, mert a kivaladzteermék, szolgaltatas a kivalasztott
arfelirohelyen jelenleg nem kaphato
7 - reprezentadnsvaltds boltvaltas nélkil: nem khdelirni az edirt jellemzikkel,
ezért termék/valasztékelem valtas tortént a kizédasarfelirohelyen belll
8 - bolt és reprezentansvaltas: nem lehetett fedizrebirt jellemzikkel, a kivalasztott
termeék/valasztékelem potlasa nem lehetséges, aegriek/valasztékelem valtas
tortént, arfelirohely valtassal egyutt
9 - boltvaltas reprezentansvaltas nélkil: az adeély profilvaltasa, bezarasa stb.
miatt arfelirohely-valtas tortént, az eredetilegvakasztott termék/valasztékelem,
szolgaltatas arfelirdsa folytatddhat
10 - szallité valtozas: a termék/valasztékelenemaibi nem valtoztak, csak mas a
szAallitd, arvaltozas ezért kovetkezett be
11 - kiszerelés valtozas: a felirt valasztékelesréielése valtozott, arvaltozas ezért
kovetkezett be
23 - akcio utani aremelés
62 - imputalas utani aremelés
99 - elrdgzitett, hibas ar (&6 honap)
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3.3. A haztartasi kiadasok vizsgalata — megélhetési  kdltségek

A szakirodalomban elterjedt a haztartasok meg&hktidtségein alapulo indexek képzése
is, melyek jol alkalmazhaték a dezaggregalt elemidésn akar térségek szerinti, akar
tarsadalmi rétegek, korosztalyok stb. szerinti dathsban. A megélhetési koltség indexek
elméleteKonlis(1939) munkassagabol indul ki. Definicidja szedmhegélhetési koltség ,eqgy
adott tarsadalmi réteghez tartozd, atlagos hasztaital egy adott itbzakban elfogyasztott
javak pénzbeli értéke” (10. oldal). A haztartasokalé fogyasztott javak csoportja
meghatarozza az életszinvonalukat, ezért a megélkéliség-indexet Ugy szarmaztatjuk,
hogy valtozatlan életszinvonalat feltételeawesszik két iészak megélhetési kdltségének a
hanyadosat. Az index tehat azt mutatja, hogy agaitsdsszakban hogyan valtozott egy adott
életszinvonal fenntartasahoz sziikséges fogyagatéadinak a pénzbeli koltsége, ugyanakkor
nem szikséges azt feltételezni, hogy a haztartaspkanazokat a fogyasztasi javakat
vasaroljak mindegyik iészakban.

A megélhetésikoltség-index nagyon hasonlo kérdéstgal, mint a fogyasztoi arindex,
hiszen arra keresi a vélaszt, hogy egy adott éfetsmalat milyen koltségek aran lehet
fenntartani az egyik itbzakrél a masikra megvaltozott arak mefféta két mutatd kozott
erdemi kilénbségek is vannak:

— Az egyik, hogy mig a fogyaszt6i arindex &ltal defih fogyasztoi kosar jol
korilhatarolhatd, addig a megélhetésikoltség-inddtal hasznalt ,életszinvonal”
fogalma homalyos és szubjektiv.

— A fogyasztoi arindexet aggregalt adatokbdl képzakedy ,reprezentativ’ haztartasra
vonatkoztatjdk, a megélhetésikoltség-indexet ezzmtmben egyedi héztartdsok
felmérése alapjan aggregaljak.

— A fogyasztoi arindex kosaraba tartozo termékek medik le azoknak a javaknak a
korét teljesen, amelyek meghatarozzak egy haztéhsdszinvonalat és a megélhetési
koltségét, csak az ugynevezett ,a piacon megvdsdtml javakat”. Ebben a
felfogasban a fogyaszt6i arindex a megélhetésig@iindexnek egy részindexe. Az
életszinvonalat befolyasold, de a fogyasztéi asinkesarabol hianyzé javak kozé
sorolhatjuk az allam A&ltal biztositott termékek €xolgédltatdsok egy részét, a
kornyezetszennyezést vagy a kozbiztons&goltt azonban komoly mérési
nehézségekkel kell szembe nézni.

— A fogyasztoi arindex a viszonylag ritkan felllvizdig sulyozasa miatt nem tudja
figyelembe venni a haztartasoknak a helyettesiéadiciojat egy arvaltozas utan. Egy
aremelkedést kovéen a haztartasok 6sszességeben csokkentik a eetadgdragult

2 A fogyaszt6i arindex és a megélhetési koltségindgakorlati alkalmazasardl komoly vitdk folynak a
szakmaban, ezelrrészletesen értekeZikiplett (2001).

2L Triplett (2001) a részindex-megkozelités szemléltetéséldaknt azt emliti, hogy a fogyaszt6i arindex
kosaranak része a biztonsagi ajtézar és a tars@ségejovetelek szervezésének koéltségei, ugyanakkor
kozbiztonsag nem része ennek. Amennyiben egy hetgeriik a kdzbiztonsag, a haztartasok novelik az
ajtézarakra koltétt pénzmennyiséget, és csokkemti@rsasagi 0sszejévetelekre koltott pénz menngiséy
fogyasztoi arindex megkozelitése szerint ez azuktstralas nem érinti az emberek életszinvonalkgtve
képtelen figyelembe venni az életszinvonal valtazas
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j6szag fogyasztasat, és attérnek egy kozeli heli#tt termékre. Az egyes
termékekhez rendelt sulyok azonban nem valtozna&rt eaz aremelkedés hatasat
felfelé torzitja a fogyasztoi arindex (IaBtbw és Crawford2001).

— A fogyasztéi arindex a javak egységaranak a vadtizaeszi szdmba, mig a régzitett
sulyok miatt nem dertl ki, hogy a haztartasok &ijteetésében milyen valtozasokat
okozott egy volumenében nodveékvfogyasztas.Triplett (2001) példajaban egy
kiemelkeden hideg tél miatt még valtozatlan energiaarak ettelé megnovekszik a
haztartasok iftési kiadasa, ami miatt esetleg mas javak fogyasmbh Kkell
lemondaniuk a haztartasoknak, tehat romlik az Zletenaluk.

Magyarorszagon a KSH is végez haztartasi koltségvetelvételt, melynek soran
hé&ztartasonként, oOnkéntes adatszolgéltatas keretébgzitik a havi kiadasi tételek
mennyiségét és péenzértékét. Ezenkivil a felmértdnezza a sajat termetefgyasztast is,
valamint a mas haztartdsoknak ajandékozott és a maatartasoktél ajandékba kapott
termékeket is. E vizsgalatok célja gyakran a kifimib haztartasok jolétének
(életszinvonalanak) az dsszehasonlitdsa, melyvjella figyelmet arra, hogy az egyének
j0léte nemcsak a jovedelmidktfligg, hanem a jovedelmuik vasarloer&jas. A felmérések
eredményei felhasznalhatok a szegénység elleniekéird szakmapolitikai tamogatasara, a
.Szegénység” fogalmanak differencialt meghatarazasietve egyéb, teriiletileg vagy mas
szempontbdl differencialt szakmapolitikai beavatisok megalapozasar&urran et al.
(2006) arra figyelmeztetnek, hogy ha a tarsadaliagyenlitést célz6 beavatkozasokat a
megélhetési koltségek kuldnbségeinek figyelmen Ikhdgyasaval teszik a dontéshozok,
akkor komoly torzulasokat idézhetneké eh megalapozatlan joévedelem-atcsoportositasok
altal. Az adatbazist altalaban egyéni, Kéves felmérések segitségével allitjak 6ssze, @hat
lefedett sokasag mérete relative kicsi, ugyanakkoeprezentativitas biztositott. A terileti
0dsszehasonlitasok leggyakrabban a varos és a \adegntrum és a periféria, egy nagyvaros
egyes részei vagy egy orszag kiulorboegioi kozotti kilonbségeket kivanjak feltarni, iam
bizonyos esetekben az emberek lakdhely-valasztiaisam@ntési szempont lehet, amennyiben
elegenden nagy az emberek mobilitdgarimins2006).

A teruleti megélhetési koltségekeszakirodalomban alapven kétféleképpen szamitjak
ki (Curran et al.2006): az egyik modszer csupan a lakhatasi katsgigreszi szamba, mig a
masik a lakhatasi koltségeken felil az élelmiszerekszolgaltatasok, a kozlekedés stb.
koltségeit is szamba veszi. Noha e masodik modszenalisabbnakinik, az el$ mogott is
felsorakoztathatok érvek: a lakhatasi koltség alapiatok azt a gondolatmenetet kovetik,
hogy a kulonbo& térségek nydjtotta életminégbeli kilonbségek tikrédnek az
ingatlanarak illetve a lakasbérleti dijak kozotiidnbségekben, tovabba a lakhatasi koltségek
jOl egylttmozognak a térségek altalanos arszinawahBeenstock — Felsenste2007).

A terileti megélhetési koltségeken alapuld indexeldszertanaval foglalkozattakwani
és Hill (2002). Az6 definicidjukban amegélhetési koltségzt mutatja meg, hogy egy adott
fogyasztoi kosar megvasarlasahoz adott arak melieikkora jovedelem sziikséges. Az index
sajatossaga, hogy nem két egymast kbvebszak megélhetési koltségét hasonlitja 6ssze,
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hanem két térség megélhetésének a koltségét, alegyik térséget (vagy a térségek atlagat)
kivalasztjuk bazisként, és ehhez hasonlitjuk a itééiséget. A mddszertani problémat az
okozza, hogy mig az étbeli indexeknél az itszakok csak egyféleképpen kdvethetik egymast,
addig a keresztmetszeti indexeknél tobbféle sodmadezési lehéség is varf? és az
dsszehasonlitds bazisa a sorba rendéziégjg — kovetkezésképpen a lancindexek képzése
nem olyan egyértelth mint az idsorok esetében. Ez viszont azzal jar, hogy az imeeR
lesz tranzitiv, mert két tertleti egység kozotnsizatt index értéke attél figg, hogy a vizsgalt
0sszes terlleti egység kozul melyiket valasztjukdmak, tehat a tranzitivitas nem teljesil az
ilyen, un. bilateralis indexek esetébf@nkakwani és Hill(2002) és=errari (2009) bemutatjak,
hogy a probléma megoldhaté multilateralis indexékaésével, amiben az index alapjanak
szamitdsahoz figyelembe veszik az dsszes, az @sswdhani kivant terileti egységen kivuli
teriileti egységet is. A modszeini (1924, 1931)FEltets és Koveg1964) valamintSzulc
(1964) indexelméleti kutatasai alapoztak meg. E@siky) széles korben elterjedt modszer
Geary (1958) és Khamis (1970) nevéhez wkodik, mely kifejezetten nemzetkozi
vsszehasonlitasokra, vasarlfmritas-szamitasra alkalmds.

A terlleti 6sszehasonlithatésag szempontjabol forkérdés, hogy a hasznalt index
térségenként azonos fogyasztéi kosarat feltétedapy figyelembe veszi azt, hogy kulénbozik
a térségek fogyasztasi szerkezete. Adblal esetben tisztan az arak terileti eltérésének
kovetkezményetil kapunk informéciét, ami az empirikus gazdasagitatdsokban
hasznosithatd, mig az utébbi eset jobban megfalehlaa célnak, hogy dsszehasonlitsuk a
kilonbo® térségek lakoinak jolétét. Célsiarzért atfogalmazni a definiciét tgy, hogy ,egy
adott életszinvonal eléréséhez adott arak melletkkora jovedelem szikséges”. Az
életszinvonal kifejezést egyes szakirodalmi munid&sznossaggal’” vagy ,elégedettséqi
szinttel” helyettesitik, de ezek is gyakorlatilaggyanarra utalnak Tfiplett 2001).
Osszességében a teriileti megélhetési koltség ikdkifejezik azt, hogy a kilonbdz
térségekben &l haztartdsok jolétét nemcsak az araknak és a jtmédeek a viszonya
hatdrozza meg, hanem a fogyasztasi szerkezet is.

3.4. Ateruleti egyenl étlenségek vizsgalata

A terlleti egyenitlenségek vizsgalata soran a sokasag heterogenis@gaadott ismérv
szerinti kilonbogségét kivanjuk elemezni — a jelen fejezetrészbak agokat a modszereket
mutatom be, amelyeket a legfontosabbnak tartolerileti elemzések modszertani hatterének
hazai fejbdését |0l végigkodvethetjik, ha dsszevetNdmes Nagy Jozeek az 1988-ban és a
2007-ben, e témaban irt cikkeMémes Nagy988;Nemes Nag007). Vizsgalatai szerint az
1980-as években végzett mennyiségi elemzéseknkkarsaa fele nem ment tul a statisztikai

22 N darab teriileti (keresztmetszeti) egydégféleképpen rendezhitsorba ésN(N-1)-féleképpen allithatd

parba.
2 Tranzitivnak nevezzik azokat az indexeket, amedyejesiil az a feltétel, hogy mindgrk ésl (j, k, I = 1, 2,
., M) esetéberl ;, =1, x1I, .

24 Ezeko| az indexekdl és a terilleti és ibeli indexszamitasrél magyar nyelven részletesideiadkoves Pal
(1981) kényve.
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adatok és kereszttablak kozléseén, leird elemzésgnnem tekinthét kvantitativ statisztikai
eszk6zok alkalmazasanak. Emellett megjelentek topasos eljarasokkaldllitott komplex
mutatoszamokra épiilelemzések, melyek kdzvetlenil nem méfhebbb mutatészammal
kozelithet jelenségeket (pl. a telepilések fejlettsége) prakaneg kategorzialni, indexekkel
leirni. A szerd hianyolta a regresszioelemzés és @sadelemzés alkalmazasat, ezért arra a
megallapitasra jutott, hogy a hazai terlleti kigakastatikus vagy rovid tavu szemldiek
voltak, egyoldalian kéttek az egyedi jelenségekhez, és kevés igény noziaitka terileti
elérejelzések irant. Egy-egy kutatasban ugyanakkorr@dtak klaszter- és faktorelemzést is.
Kis szamban megjelentek kifejezetten terlleti médsmnok is, mint példaul a regionalis
agazati kapcsolatok mérlege, a hatasarany-elenafs av gravitaciés modell. A nyolcvanas
években hasznalt kvantitativ médszerek kozott emdémes Nagy Jézsef a térbeli terjedési
modelleket és a foldrajzi informé&cids rendszeredpélh kutatasokat, ugyanakkor hianyolta
az Okonometriai modellezés térszemléletdemes Nagy Jo6zs€R007) bemutatja, hogy
szerencsére a kétezres évekre sokaid@éft a kvantitativ elemzési eszkdztar, ami annak is
koszonhet, hogy egyre bvil a teruleti adatok kére. Fokozatosan elterjedblzbvaltozos
regresszio hasznalata, a terileti egyehségi mutatok és a konvergencia-vizsgalatok
alkalmazasa és a terlleti autokorrelacio meéréseeréileti autokorrelacié altal okozott
okonometriai problémakat fix vagy véletlen hatasdkatalmaz6 panelmodellekkel, dummy-
valtozokkal és térokonometriai modellekkel oldotta&g.

3.4.1 A terlleti elemzés statisztikai és térbelimé  dszerei

E fejezetrészhez eldljaréban bemutatok néhany datmdoa terilet egyik hazai
kutatdjatol,Dobosi Emilidol, aki a tertleti elemzések sajatossagait isrtterezEcostataltal
kiadott kotetben. ,A tapasztalatok azt bizonyitjllogy a gazdaségi elemzésekben hasznalt
mobdszerek nem mindig alkalmazhatdék egyeértelm és maodositds nélkil a regionalis
feladatok megoldadsaban. Ennek az a magyarazatg, dagggiondlis elemzési munkaknak
tobb olyan sajatos vonasa is van, amelyek a kékdésmgvalaszolasanal specialis vagy
modositott moédszereket igényelnek. Vannak olyan soéctk is, amelyek csak kifejezetten
terlleti elemzésekben hasznalhatok. Figyelembedéean is, hogy az altalanos gazdasagi
elemzés és a terileti elemzések egyazon gazdasamasaoldalat hangsulyozva vizsgaljak.”
(Dobosi2001, 6-7. 0.) A teriileti vizsgalatok $ajatossagaiként a kovetké&et emeli ki:

1. Fontos az elemzési folyamat soran, hogy a részenegietk meghatarozasa, értékelése

az egész nemzetgazdasagon belll térténjen, métteddzakitva tévitra vezethet. A
terlleti folyamatok és kapcsolatok igen bonyolultagkszor nem dsszehasonlithatd
jelenségeket kell egyutt vizsgalnunk, és az estibkségében maga a kutatdas sem
sorolhato egyérteltren egyetlen tudomanyag korebe.

2. A terlleti vizsgalatoknak Kkulénds sajatossagot s@hdz az is, hogy a

természetfoldrajzi kdrnyezet egyes elemeinek saitbes nagy befolydsa van a
terdleti folyamatokra.
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3. Az egyes terlleti egységek nemcsak az orszag éeggaek részei, de egymastol sem
szakithatok el és egymastél nem fuggetlenek.

E sajatossdgokon tul vannak olyan nehézségek, knalyeriletileg csoportositott adatok
statisztikai elemzésénél felmerulné&ucek2004):

1. a ,modosithato tertleti egység” problémaja

a. a skalazasi hatas — ami azt jelenti, hogy ugyarsas@kasagra eli@eredményeket
taladlunk attol fuggen, hogy milyen szinteken csoportositjuk azokat;

b. a lehatarolasi hatas — kulénliozehatarolasok esetén kulonlboeredmenyek
adodnak a terileti csoportositas azonos szintjein;

2. az adatok sulyozasanak hatasa — ami a terlletiéggksnem egyeél méretébl
adodhat, igy a sulyozott és a sulyozatlan mutatkér gelenbsen eltérhetnek
egymastol (Magyarorszagon példaul Budapest kiugéké miatt).

A terlleti elemzésekre a statisztika valtozatok@sarral all rendelkezésre, melyeket
magyar nyelverSikos T. Tamagl984),Dobosi(2001) ésNemes Nagy J0zs€f005) munkai
részletesen bemutatnak. A legalagbbt elemzési modszereket 3al. tablazatismerteti.
Ezeknek a kozo6s jellerie, hogy a statisztikai modszerekkel leirhaté jedgek széles
korének az elemzésére alkalmasak, ezért alkalmidzaisikisebb-nagyobb korlatozasokkal a
térbeli szemlélet is megjelenitiet Kozismertségik miatt csak felsorolassieer, a
legfontosabb jellemtiikkel mutatom be ezeket, majd a kovetdzen ratérek azokra a
mobdszerekre, amelyekben mar kozvetlenll megjelemnébeli szemlélet.

3.1. tablazat. A tertileti elemzésben alkalmazhbpwet statisztikai médszerek

Modszer

Jellem®

keresztmetszeti terjedelem-
szorodasi mutatok

ésgy sokasadg szélértékeit vetik dssze kiulonbség- vagy

hanyadosképzéssel

varianciaanalizis

arra ad valaszt, hogy a teridglység mint csoportosit
ismérv szerint a részmintak azonos alapsokas§
szarmaznak-e, tehat azonosak-e az atlagaik

korrelaciéelemzés

két terlleti szinten meért valtagyuttmozgasat méri,
linearis kapcsolat Iétezését és anndisstgét mutatja ki

regresszioelemzeés

két vagy tobb teruleti alapon wétozo kapcsolatat elem
egy magyarazé modell segitségével

faktoranalizis

tobbvaltozos dimenzidécsokkenteljaras, mellyel egy
0sszetett terdleti jelenséget (pl. életszinvo
versenyképesseg, gazdasagi fejlettség) irunk lend;
valtozok segitségével néhany kozvetlentil megfigél
valtozo alapjan

6
igbd|

a
zi

y
nal,
At
h

fékomponens-elemzés

a terileti szinten megfigyeltakdalakulasabdl kidzi a
koz0os jelleméket és a maradék, egyedi, helyi sajatossag

bkat

klaszterelemzés

a megfigyelt sokasag elemeit gpsépeket) tébb valtoz
alapjan csoportositja oly maédon, hogy a megfigye
egységek kozott a csoportokon belil a homoger

o]
lés
nitas

maximalis legyen

Forras. sajat szerkesztés
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3.4.1.1 Hatasarany-elemzés (shift-share analizis)

A hatasarany-elemzés kifejezetten olyan statisztikaddszer, mely a regiondlis
tudomanybdl indult ki, és leggyakoribb alkalmazi&stiilete a terlletileg és strukturalisan is
tagolt tarsadalmi-gazdasagi folyamatok mennyiségieése. Alapkérdése, hogy mennyire
befolyasolja a regionalis folyamatokat (leginkabimévekedést és a foglalkoztatottsagot) a
teriileti dinamika és a struktira egyes komponesgeimakulasa Sikos 1984). Atfogod
alkalmazas#erloff et al.(1960) munkajaig nyulik vissza.

E médszert hazankban a hetvenes évek kozepe @néljak a teriileti kutatasokban,
Gjonnan példauNemes Nagy, Jakobi és NémgR01) alkalmaztak arra, hogy elkilonitsék a
jovedelemegyeitlenségek térségi és teleplilésszerkezeti dssiketdweirasuk szerint a
modszer egy keis standardizalast alkalmaz, melynek elvégzésélyztaleb két szerkezeti
dimenzi6 (egy terileti és egy ,agazati”) szerirdatra van szikség. Az ,agazat” itt jelenthet
barmilyen megoszlast, példaul gazdasagi agazatwts@portot vagy telepuléscsoportokat
stb. Az adott jelenség heterogenitasa megfigyélmeind a tertleti, mind a strukturalis
dimenziéban, és a vizsgalt valtozénak egy adotséglyen megfigyelt értéke e Kettimenzid
eredbjeként alakul ki. Az adatok két matrixba rendedb&t egyik a kezdeti itszakra
vonatkozik ), a masik pedig a végsdészakra T'). A T matrixnak egyj eleme azt mutatja
meg, hogy az-edik agazatban jaedik térségben a vizsgalt valtozénak mekkora aplértéke
a kiindulo icb’szakbant*ij ennek megfeléen értelmezhéta végs idoszakra.

A vizsgalat fokuszdban a gazdasagi-tarsadalmi foftak valtozasa all, ugyanakkor e
modszer csak két dgpont kdzotti 6sszehasonlitast tesz 16ét ami ugyan finomithaté a
vizsgalt idsszak részidiszakokra bontasaval. Az egységek névekedéseét nmiakeérileti és
a strukturalis) dimenzidban az orszagos atlaghszowyitjuk, mely altal meghatarozhatok a
térségek és az ,agazatok” novekedési tobbleteivdlendvekedési hianyai. A hatdsarany-
elemzés alapOsszefliggése szerint az 0sszes valetzd@hato egy terlleti (helyi) tényerek
és egy strukturalis tényéaek, melyek kdzott additiv kapcsolat irhaté f$gzes valtozas =
terleti tényed + strukturalis tényed). A tényedk hathatnak egy iranyban is vagy egymassal
ellentétes iranyban is, igy a ndvekedési tobbletsty hianyt az ellentétes iranyba hato
tényedk esetében az hatarozza meg, hogy kozuluk melyiagyobb. Eszerint hat alaptet
kombinacio képezhét(Sikos1984 147. o0.):

novekedési tobblet: pozitiv strukturdlis tén§ezpozitiv terileti tényey,

pozitiv strukturalis tényéz— negativ tertleti tényéz
negativ strukturalis tényéz pozitiv tertleti tényey,
novekedési hiany: negativ strukturalis térdyenegativ tertleti tényéz
pozitiv strukturalis tényéz— negativ terileti tényéz
negativ strukturalis tény&z pozitiv tertleti tényex

E kombinacidkat aszerint is bonthatjuk, hogy alkdtmélis vagy a teruleti tény8zatasa

a nagyobb. A novekedési tdbblet és a ndvekedényhgdetén adddd kombinaciok kozil a

%5 Lack6(1978),Nemes Nagy1979),Beluszky — Sikod 980).
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masodik és a harmadik kombinaciokban ez egyétiekaért csak a pozitiv-pozitiv és a
negativ-negativ kombinaciokat kell még eszerintabiv bontani. igy 6sszesen nyolc
lehetséges elméleti kombinacié alakul ki.

3.4.1.2 Térokonometriai modellék

A térokonometria szemléletét és mddszertani sagagmt magyar nyelvexarga Attila
(2002) mutatja be. ,A térokonometria az Okonometaaon reészterilete, mely a
keresztmetszeti és paneladatokra @pélgresszios modellekben a térbeli interakcid éérb
autokorrelacio) és a térbeli struktara (térbeli ehegenitas) altal generalt dkonometriai
problémak kezelésével foglalkozik.Vdrga 2002, 354. old.) A térokonometria a regionalis
tudomanybdl, a tébb régidra kiterfegelenségek empirikus vizsgalatanak az igédyétulult
el, nemzetk6zi szakirodalmi alapjalean Paelinck és Leo Klaasséh979), Luc Anselin
(1988),Raymond Florax, Sergio Réf&nselin — Florax — Re2004) é<Giuseppe Arbig2006)
tették le. Ennek a szemléletnek egy fontos elema éAr korabban emlitett tény, hogy mig
egy idsor elemei egyérteltien sorba rendezliek, és az elemek egymasra hatasa is
egyértelnfi, a térbeli adatsorokrél ez a legtdbbszér nemhali@ A térokonometria az
idésoros elemzések egydimenzios szemléletét kiterjegst kétdimenzids szemléletre, ami
meben eltéé eszkdzokkel kezelh&t melyeket a definicioban emlitett két fogalom koéré
csoportosithatunk. E két fogalom a térbeli adatokbeegjeled ,térbeli hatdsoknak” a két
formaja.

1. A térbeli autokorrelaciévagy térbeli fliggiségazt jelenti, hogy a térnek egy adott
pontjan megfigyelt jelenség fligg ugyanannak a f@gnek a térnek egy masik
pontjan megfigyelt értékét és a kett kozotti kapcsolat annal @&ebb, minél
kozelebb helyezkednek el egymashoz a terlleti eggséA térbeli figgség kétféle
lehet: pozitiv és negativ. Azétbi esetben az egyméashoz kozel elhelyegkédoeli
egységekben a vizsgalt valtozénak hasonlé értékgielhetk meg (a hasonld
egységek egyméas kozelében csoportosulffakiNegativ térbeli autokorrelacié
esetében pedig a vizsgalt valtoz6 jebsen kulonbozik az egymassal szomszédos
terleti egységekben, ezért a térben egy sakktédtakep rajzolddik ki. Ha a valtozo
egyes értékei véletlensten szérddnak a térben, akkor nincs térbeli fisgg.

2. A térbeli heterogenitdsarra utal, hogy egy jelenség nem stabil a térliehat
kilonb6d fuggvényformakkal vagy kulonbéz paraméterekkel irhatd le, attdl
fuggéen, hogy hol vizsgaljuk. Olyan jelenségek elemeghekle, mint a centrum-
periféria viszony vagy az észak-dél kilénbségek stb

A térokonometria a térbeli kapcsolatok leirasahoz ,kdzelséget” reprezentalo
.szomszédsag” fogalmat hasznalfgzomszédoknakkinthetlink két olyan teriileti egységet,
amelyek ko6zos hatarral rendelkeznek, ugyanakkona dagalom kiterjeszthéta tavolabb

% E fejezetrész kidolgozasaban diimtVVarga (2002) éAnselin(1988) munkaira tAmaszkodtam.
2" Ezt fogalmazta me@obler (1970) a foldrajz etstorvényeként: ,Minden mindennel 6sszefiigg, de zekébbi
dolgok jobban, mint a tavoliak.”
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elhelyezked térbeli egységekre is. Blendi szomszédoknak tekintjuk a kdzos hatarral
rendelked térségeket, mig masod- és tobbediiesdomszédoknak azokat, akik a vizsgalt
szomszédnak a szomszédjai és igy tovabb. A szoségzddgalmahoz egy masik uton is
eljuthatunk, ami a tavolsdg fogalméat haszndlja,agekat a terileti egységeket tekinti
szomszédoknak, amelyek egy bizonyos kritikus tégas belll helyezkednek el egyméashoz
képest. A tavolsagot itt nem csak foldrajzi értdbem vehetjik (példaul két térség
kozéppontja, azaz centroidja k6zotti tavolsagkdrapem példaul a két térbeli egység kozaotti
kozlekedési id szerint is.

A szomszédsag fogalma alapjan barmely két téstégl tudjuk donteni, hogy
szomszédok-e, illetve milyen fokon szomszédok.rAkénometria a terileti egységeknek ezt
a fajta viszonyat a térbeli sulymatrixszal irfjadd@V matrix szimmetrikus, annyi oszlopbdl és
sorbdl all, ahany tertleti egységink van, és migittegszlop és sor egy terlleti egységet
reprezental. A matrixnak egw; eleme 1l-es értéket kap, ha iaedik és aj-edik terdleti
egység egymassal (a megfélébkon) szomszédos, és 0 értéket kap, ha nem sEolosak.
Egy megaéllapodas alapjan egyik térség sem szonsszédmaganak, ezért a matrix
diagonalisaban 0 értekek szerepelnek. A gyakomatbenatrixnak egy maodositott valtozatat
hasznaljak, melyet sorsztenderdizalt térbeli sutyma@ak neveznek. Az atalakitas Iényege,
hogy a matrix elemeit a sorokban szefeptlemek Osszegével osztjuk, tehat a
sorsztenderdizalt matrix soraiban szefepitékek 6sszege 1 lesz. Ha példaul egy térségnek
h&drom szomszédja van, akkor az adott sorban a rekgférségek 1/3-1/3 sulyt fognak kapni.
Lathatd, hogy e mbdszer azt feltételezi, hogy azés szomszéd sulya egyforma, tehat egy
térségre a szomszedos térségek egyforman hatnakk Eagyik alternativaja, ha példaul a
sulyokat a k6zos hatarvonal hossza vagy valamiitpés, tarsadalmi/gazdasagi mutatészam
alapjan differencialjuk.

Amennyiben a szomszédsagot a két térség kozotisiy alapjan hatarozzuk meg, akkor
a térbeli sulymatrix elemeinek értékeisadik és g-edik térség kozotti tvolsag reciprokanak
valamely hatvanya lesz, peldaul :]/(dij)z, ahold; azi-edik és gj-edik térség kozotti

tavolsagot jeldli. Ezeket inverz tavolsagalapu sdsrixoknak nevezziik.

Az adatok térképes megjelenitése sokat elarulleeliéstruktirakrol, de sziikséges, hogy
teszteljuk: vajon a megfigyelt struktira a veéletleredményeképpen jelenik meg, vagy a
hatterében térbeli autokorrelacio figyelheteg. A térékonometria tobbféle modszert kinal a
térbeli autokorrelacié tesztelésére, melyeknek fkétipusat emlitem meg: a globalis és a
lokélis mutatokat. A globalis térbeli autokorrelaaitatisztikai tesztjei azt vizsgaljak, hogy az
adott valtozo altalaban mennyire hajlamos a térdaokorrelaciora. Ennek legaltalanosabb
mérszama a Moran-félie(Cliff — Ord 1973).

A térbeli autokorrelacié lokalis mé&zamatLuc Anselin (1995) vezette be, magyar
nyelvenVarga (2002) ésToth (2003) ismertette. Mig a globalis térbeli autoktacio mutatoi
az 0sszes terlleti egység vonatkozasaban vizsgaljg@kileti csoportosulasok Iétét, addig a
lokalis autokorrelacio tertletegységenként vizegdgt, hogy egy adott valtozé eértékei
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mennyire hasonlitanak vagy kilonbdznek a szomszédységekben talalhatd értékikt
Tesztelésére a lokalis Moran-félaasznalatos.

Térbeli autokorrelacidé esetén azozl bekezdésekben bemutatott elemzeési eszkdzok
beépithaik a térbeli hatasokat tartalmazd dkonometriai medlbe. Ezeknek két alapwet
formgjat emlitem megMarga 2002): az els atérbeli késleltetés modelljenelynek altalanos
form4ja:

y=p0Wy +Xp+g, (3.2)
ahol y az eredményvaltozé értékeinakl-es vektora,W az nxn-es sorstandardizalt
sulymatrix, Wy az eredményvaltoz6 térben késleltetett értékewmdktora, X az exogén
valtozok nxk-s matrixa,p a térbeli autoregresszids parameéfegz exogén valtozokx1-es
paramétervektora, pedig az egymastol figgetlen és azonos val@seégeloszlasu hibatagok
nx1l-es vektora. A hibatagok varhaté értéke 0, snéggete pedig®. A modell becslése
maximum likelihood moddszerrel vagy a kétfokozatigkisebb négyzetek maddszerével
torténhet.

A masik lehetséges specifikaci6 tarbeli hiba autokorrelacio modelljeamiben az
elé6zéektsl eltérsen a térbeli figgség nem kodzvetlendl jelenik meg, hanem a hibatagydieli

y=Xp+e

e=AWeg+v
aholy az eredményvaltozé értékeinakl-es vektoraX az exogén valtozok méatrixg, az
exogeén valtozolkx1-es paramétervektora,az autoregressziv hibatagonkl-es vektoraWw
sorstandardizalt sulymatrixX), az autoregressziv hibatagok térben késleltete¢éik&nek
paramétere,y pedig az egymastdl flggetlen és azonos valGsegeloszlasu hibatagok
vektora. A fiiggetlen hibatagok varhaté értéke @r&smégyzete pedig’. A térbeli hiba
autokorrelacié modelljének becslése a maximumihkeld modszerrel torténik.

(3.3)

3.4.1.3 Térbeli szamszésitett altalanos egyensulyi modellek

A térbeli szamszdsitett altalanos egyensulyspatial computable general equilibrium,
SCGE) modellek 6tvozik az ,Uj gazdasagfoldrajz’aészamszésitett altalanos egyensulyi
modellek szemléletét. Ennek bemutatasara és alkakaea vallalkozott a magyar nyilv
szakirodalombadarosi et al.(2010), akik szerint az SCGE modellek ,a novkekozadék, a
szallitasi koltségek és a termelési térjeterbeli mobilitdsanak interakcioi révén, kumulati
maodon létrejov térszerkezet jeleségét helyezik a modellstruktirak kdzéppontjab®&7(1
old.).

A szamszdisitett altalanos egyensulyCGE) modellek a walrasi altalanos egyensulyi
modelll indulnak ki?® és kozéppontjukban a tarsadalmi elszdmolasi masocial
accounting matrix, SAM) all. Ez a matrix adoté$zakra vonatkozdan tartalmazza egyrészr
a termelés soran felhasznalt koztes termékek fordfal(iparagak kozotti input-output),
masrészil a vég$ felhasznaldsra kertiljavak forgalmat ipardganként és felhasznélonkent,

8 Részletesen lasthalai (2000).
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harmadrészt pedig az iparagak input vasarlasait. S@&GE-modellekben ez a struktdra
kibovul a térrel, ami azt jelenti, hogy figyelembe viksz térségek (régiok) kozotti keresletet-
kinalatot is, valamint a pozitiv és negativ aggloings hatasok is megjelennek, amelyek
befolyasoljak a termelési inputok térségek kozuigraciojat.

A modellek fontos jellemie a mikrobkondmiai megalapozottsag, ami azt jgléwigy az
egyensulyt az egyes reprezentativ gazdasagi sékreigelkedésétl vezetik le. A CGE- és
az SCGE-modellek felhasznalasanak egyik fontodeeria gazdasagpolitikai beavatkozasok
hataselemzése, amelynek soran vizsgalhaté a ki#énib@avatkozasok nélkili és a
beavatkozasokkal elért egyensulyi allapotok kozditonbség. Az SCGE-modellek emellett
terlletpolitikai szempontokat is figyelembe veh&tnggyanis segitséguikkel lathatéva valnak
a térbeli aramlasok és azok gazdasagbdégben megmutatkoz6 kdvetkezménykrgsi et
al. 2010). A CGE-modellek regionalis fejlesztéspaodtilalkalmazasanak lelésegeit mutatja
be Partridge és Rickma(R010), akiknek a célja volt, hogy modellspecitiis javaslataikkal
segitsék a modszer minél szélesebhi kéiterjedését. Szerintik egy jo regionalis (téjbeli
CGE-modelinek tobb feltételt is teljesiteni kell:

- Az el®5, hogy a modell nem csupan a regionalis szintreptatja a nemzeti vagy
nemzetkdzi szinten mar gyakran hasznalt CGE-mddalldanem a telephelyelmélet
bazisan figyelembe veszi a regionalis interakciékna nemzetek kozotti
kapcsolatoktol eltérjellegét.

- Masodszor, a modellnek képesnek kell lennie ar@gyhtikrozze a regionalis
gazdasagfejlesztési dontések kulortbdehetséges munkdepiaci kimeneteleit (a
teljes foglalkoztatottsag hianya és a nem tokélet@skaed-mobilitas esetén).

- Harmadszor, fontos figyelembe venni a® idimenzidjat, hogy nyomon lehessen
kovetni a fejlesztéspolitikai beavatkozaso#ldli lefutasat.

- Negyedszer, egy regionalis modellben szerepelnié &ekdzeli régiok kozotti
munkaeé-ingazdsnak és a térbeli input-output kapcsolatoknamiki®l az
agglomeracios éhyok szarmaznak.

- Végul, a modellparamétereket oly moddon kell meg#tkni, hogy a modell
dinamikdja tukrbzze a vizsgalt regiondlis gazdasagpirikusan megfigyelhét
dinamikajat.

3.4.2 Az inflacio és az arszintek teruleti kiilonbsé  geinek makromodelljei

Az inflacios kulonbségek vizsgélata alapest empirikus jellet), ezért a szakirodalmi
kutatasok tobbsége nem megy tal a statisztikai sdsen és az Okonometriai
modellalkotason. Talalhato a szakirodalomban néhé&myulmany, mely az inflacios
alkalmazkodasokat illetve az arszinvonal-killdnbkégemakromodellel vizsgalfd. A
modellek egyik csoportjdba olyanok tartoznak, amlelgem szikségsZam feltételezik azt,
hogy az orszagok egy valutauniét alkotnak.

29 Egy éarakat is tartalmazo, regiondlis egyéehségeket vizsgalé makromodellt mutatott be magyelven
példaulBessenye(2010).
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3.1. abra. Az inflacio terileti killonbségeit viz€g@odellek tipizalasa

Inflaciés (ar-)
kilénbségek
orszagok kozott

Empirikus Okonometriai (" Makromodellek )
vizsgalatok modellek

I 1
[ Inflacios (ar-) } (" Arfolyamhatas [Tévolség hatésa}

kiilonbségek Hatéar hatdsa
monetaris unidban

\ J
|
I 1
Két- vagy tébb- Tdbbszektoros
orszagos modellek
modellek
Hazai orszag ) ( Kis orszag Tradable szektor + Nagykereskedelmi
+ + non-tradable + eloszté
kulfoldi orszag ) L nagy orszag szektor + kiskereskedelmi
Tagallam
+ p—
teljes eur6zéna

- J

Forras: sajat szerkesztés

llyen keretek kozott vizsgaljak példaul az orszdgiak szerepét vagy a piacok kodzotti
tavolsagok szerepét az arak és az inflacio ala&bhéas Foad 2010, Ratfai — Reiff2011),
tovabba a kulonb@e valutaval rendelkéz orszagok kozotti inflacios kiulénbségekben az
arfolyamvaltozasoknak is fontos szerepe v@msgtfeld — Rogof2000, Corsetti — Dedola
2005). Az altalam vizsgalt tétmahoz igen kézelalagi (2004) magyar nyelvtanulmanya,
mely a ,nyitott gazdasagok Uj makrodkonomiajanalddailjeit vizsgélja, kilénos tekintettel
az arfolyamok mozgasanak modellezésére. Ez a neadsll iranyzatObstfeld és Rogoff
(1995, 1996) munkéival indult el, és azzal hozdttbrést, hogy dinamikus, intertemporalis
megkozelités, mikroszinten megalapozott modelljeiben az ardszzat heterogenitasa és a
nominalis merevségek feltevését kombinalta.

A makromodellekben az inflacié teruleti kilénbségi egyik lehetséges forrasa az éltér
fogyasztasi szerkezet, hiszen a kilkereskedelmgafomba nem kerdl (non-tradable)
termékek fogyasztasi kosarban vald jelenléte nelddto fogyasztasi kosarat fogyasztanak a
h&ztartdsok. A hazai és a masik régidban fogyds#tetyi forgalmazasu termékek
araranyainak valtozasa inflacids kulonbséget okinzAa inflacid terlleti kildnbségeinek
masik forrasa a modellekben az, hogy a kuilkereskedergalomba keril (tradable) javak
eladdi regiok kozotti ardiszkriminaciot alkalmazigit — a terdleti ardiszkriminaciora a
régiok kozott elté keresleti (arrugalmassag) vagy kinalati viszongdhak lehdiséget. Egy
tovabbi forrasa az inflacié terlleti heterogenitid@ az, hogy az aralkalmazkodas
ragaddssaga kulonbozik a szektorok és a régioktkisz6
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A kutatasom fokuszahoz olyan makromodellek allnékek, amelyek egy valutaunioban
vizsgaljak az inflacié teruleti kilénbségeit. llyegsetben is van szamos specifikacidos
lehetiség. A modellek tobbsége tdbbszektoros modell: Viaggbban a kereskedelmi
lehetséges olyan megoldas is, amelyben a nagylestelski, az eloszt6 és a kiskereskedelmi
szektorokat kulonitik el. A modellek aszerint idtkibdzhetnek, hogy a régidkat/orszagokat
milyen maodon vizsgaljak: elkilonithetnek egy kise&g/ nagy orszagot, vagy a hazai és a
kulfoldi orszag viszonyat vizsgaljak, illetve aigatalalunk tdbb példat, ahol egy kivalasztott
tagorszag (pl. Spanyolorszag vagy irorszag) ésuadzéna egésze viszonyat vizsgaljak. A
leggyakrabban kétorszagos, tobbszektoros modellefdi@lkozunk, amelyekObstfeld és
Rogoff (1995, 1996) alapmodelljeihez hasonléak, mint @dld\ndrés et al. (2003, 2008),
Altissimo et al.(2005),Corsetti és Dedol§2005) valaminDuarte és Wolmaif2002, 2008)
modelljei.

3.4.3 Az inflacio teruleti kildnbségeinek vizsgalat  a 6konometriai modellel

Az 6konometriai modellekben altaldban két egyenle¢esiiinek meg, az egyik a kinélati
oldal egyenlete, a Phillips-gérbe, mely leirja aloth régiod inflaciés rataja és a multbel
inflacio, a vart inflacio, a kibocsatasi rés, valama nomindlis valutaarfolyam kozotti
kapcsolatot. A masik egyenlet a keresleti olddét lie, és a kibocsatasi rést annak a multbeli
és a varhato értékével, a realkamatlabbal és arfelgammal magyarazza (Idngeloni -
Ehrmann2004). Ezek az alapegyenletek kiegészilhetnelagiglyam-egyenlettel (példaul a
fedezetlen kamatparitds alapjan) és egy monetaaktikpi reakciofiggvénnyel. Az
egyenletek becsléseéhez panelmodelleket alkalmagsak tertleti kilonbségek kifejezéséhez
gyakran alkalmazzdk az orszagcsoportok elkiulomtséa modszerét, tehat tobb
paraméterértéket becstilnek példaul az inflaciégigaenciara vagy a kamatérzékenységre
(monetaris transzmisszio ésségére) vonatkozéan. Ezen 6konometriai modellbktieé
teszik a kiloénbok kilsd sokkok hatasanak a vizsgalatat, igy példaul apzémara felirt
modellekben a keresleti sokkok és a kdltségsoklat&dat, melyek differencialhatok aszerint,
hogy ezek a sokkok csak egyetlen, nagy orszagot Npmetorszagot) vagy az egész
eurdzonat eérik. Az inflacids kulénbségek mogott mempdo lehetséges okok szerepének a
megismerését az érzékenységvizsgalatok segitik,ldftathatbk a becslések a sokkok
méretének, a transzmisszi6 68ségének, az inflaciés perzisztencia, a Phillipbgo
meredeksége, a kibocsatas perzisztenciaja és a (difelyam-) hatasok kilénbdzértékei
vagy a monetaris politikai reakciofuggvény alteimatspecifikacioi esetén. llyen
modellbecslésekre példdonohan és Lang2003, 2004),vonHagen és Hofman(R004),
Hofmann és Remsperg@005) ésAndersson et a(2009).

Az Okonometriai modell felirasara harom kulonbolehetség adddhat: az egyik
megoldas az, hogy az eredményvaltozonak a térzégii Snflacios ratakat vesszik, és a
becslést elvégezzik minden térségre kulon-kulon. mésik leheiség az, hogy az
eredmeényvaltozé a térségi inflacids rataknak azémss atlagtol valo eltérése, amit szintén
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eltérésvaltozokkal magyarazunk. A harmadik lékéy pedig a panelmodell, ahol a
paraméterek nem egy-egy térségre vonatkoznak, hanéisszes térségre egyszerre.

3.5. A dolgozatban alkalmazott vizsgéalati modszerek

A kutatas soran alkalmazhat6 vizsgalati médszetektlalapveien a kutatas célja és az
adatbazis tulajdonsagdi.(. fejezethataroljak be. Az adatbazis tulajdonsagai tekétten két
fontos szempont van, ami miatt nem lehet dezll altalanos érvérlly kovetkeztetéseket
levonni: az egyik a viszonylagos rovidotdrtam, a masik, hogy a terileti felbontas nem
kelléen finom: Magyarorszagot mindossze 20 terlleti égyes tudom bontani. A lefedett
idészak rovidsége miatt az adatbazisbol alaf@rettsak a mintafiszakra vonatkozéan tudok
kovetkeztetéseket levonni, tehabérejelzésre nem alkalmas, illetvesgbros elemzésekre is
kevés lehdiséget nyljt — emiatt a keresztmetszeti vizsgaldimkinalnak. Mikroszint ar-
adatbézisokat az altalam hasznéltnal sokkal kisedsbileti lefedettséggel (példaul ket
nagyvarosnak néhany kiskereskedelmi egysége) ékalsdisebb idbeli lefedettséggel
(néhany hét/hdnap) is létrehoznak, viszont ezekne&lja nem efssorban a keresztmetszeti
elemzés és a tertleti dinamikak elemzése volt.

A kutatasi célom az, hogydzor deskriptiv statisztikai eszk6zokkel feltarjanterdleti
inflaciés adatok sajatossagait, €s azokat felhdamménéhany fontos, alapwetelemzeés
elvégzéseére. Ide tartozik a terlleti szérodas etemzaz aradatok felbontasanak elvégzeése és
a fokomponens-elemzés. Ezek alapjan megprébalok diktigregressziéos modszerrel
magyarazatot talalni a terileti kilonbségekre, mejstatisztikai elemzéseket felhasznalom
arra, hogy egy joléti elemzést mutassak be.

A terlleti felbontds korlatozottsdga akadalyozza laagy érdemben vizsgaljam a térbeli
interakciOkat. A térbeli csoportosulasok megyebdelitasban nem jelennek meg az inflacios
adatokban (noha az arszint-adatokban egyéitatimielen vannak) — ezek kimutatasara
legalabb kistérségi szinfelbontasra lenne sziikség; vagy ellertkeg: a terlleti lefedettséget
kellene IBviteni mas orszagok bevonasaval. &bkbvetkeden a térokonometriai elemzésre
nincsen lehéiségent® Az adatbazis teriileti felbontdsa nem akadalya @GBS modell
alkalmazasanak, hiszebarosi et al. (2010) is a magyarorszagi megyékre alkalmazta a
regionalis fejlesztéspolitikai beavatkozdsok hdtasasgald modszerét. Valddi indokokat
ezért nem, legfeljebb kifogasokat sorolhatok e médsiasznalatdnak mé&téséért. Egyik
ilyen, hogy a megléy idésor révid ahhoz, hogy a térbeli interakciékat mégiskben
megismerjik, igy a meglévsmeretek nem eléggé érettek ahhoz, hogy egy téssmeodellt
alapozzak rajuk. A masik ok az, hogy nem szeretfedadni a dolgozat deskriptiv, feltard
fokuszat. A harmadik ok pedig, hogy a munkam iathita elésorban nem gazdasagpolitikai,
ezeért konkrét (monetéris vagy fiskalis) beavatkokds nem vizsgalok. Az SCGE-modellek a

% Voltak olyan prébalkozasainZgibok — Varga2009), melyekben elvégeztem a térékonometriai hielde
megalapozasat szolgalo ,terileti adatok feltarameksét” (Exploratory Spatial Data Analysis, ESDAsd
Haining 2007), de tovabbi kutatdsokban hasznosithato, laqegzott kovetkeztetések levonasara nem kertilt sor.
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térségek egyensulyi arszintjenek a vizsgalatarahgsiznosithatok, ezért a {ibeli kutatasi
irAnyok kozott feltétlentil szamolnunk kell egy itlyenddszer alkalmazaséaval.

Elmondhat6, hogy az adatbazis a céljaimnak megfelelinimalis” és a ,szokasos”
igényeket kielégét adatbazisok kdzott helyezkedik el. E ponton isgsaltyozom, hogy olyan
lehetiségek nyiltak meg a kutatokédl mint még korabban sohasem: az orszagos, atlagos
armutatokat felbonthatjuk terlleti egységekre (nieg kevés ifiszak és durva terileti
felbontas all is rendelkezésre) — egy mindezidagtafatlan, homalyos terileten
tapogatdozunk, és keresuink barmilyen fogddzot. Améhz, hogy felhivjam a figyelmet arra,
hogy a terlleti kilénbségek léteznek és |disek, tehat az ,atlag” egyaltalan nem
reprezentélja az egyes egységeket.

3.5.1 Terlleti egyenl 6tlenségek orszagok és régiok kozott

A disszertacié célja a hazai teruleti inflaciésdabdségek vizsgalata, ugyanakkor — mint a
bevezeiben emlitettem — ennek szakirodalma megtiedest sikos, ezért az orszagok kozotti
inflaciés kulonbségek vizsgalatanak modszereit sgg&s adaptalni. EIméleti szempontbdl a
nemzetkdzi és a régidkozi vizsgalatok modszertaam riorgathaté at egy az egyben
egymasba. A régiok bizonyos fokon 6néllé gazdasggségek, mégsem lehetséges csupan az
orszagos modszereket regionalis szintre visszagkal&nnek oka etsorban a megfelél
adatok s#ikebb kore és a regiondlis gazdasagi kapcsolatakdgokétol eltér jellege. A
modszerek adaptalasa soran figyelembe kell veogiy h

- a régio és a nemzeti szint (kulvilag) kapcsolatainametrikus: a kilvilag sokkal
erdsebben hat a régiora, mint egyetlen régio az orsitdy részére;

- a gazdasagi adatok (foglalkoztatas, kibocsatak, Baaek stb.) sokkal érzékenyebbek
az egyedi hatasokra, mint orszagos szinten;

- a termelési tényék mobilitAsa és az aruk aramldsa sokkal intenzivabiggiok
kozo6tt, mint orszadgok kozott (kisebbek a tavolsagakcsenek vamok, nincsenek
valutaatvaltasi koltsegek);

- aregionalis gazdasagpolitikanakikebb a tere, mert sokkal gyengébbek a fiskalis és
adminisztrativ kapacitasai.

3.6. A megye mint vizsgalati egység

Mielétt a Kozponti Statisztikai Hivatal kutatasi célolddekesitette az aradatbazisat, csak
kevés lehdisége volt a hazai kutatoknak tertleti vizsgalatokagezni: egyedileg, vallalati
interjuk alapjan vagy sajat arfelirasok alapjaretelt csak 6sszedllitani az adatbézisokat — ez
utébbi eljarast kovette peldallusek Tamag2008), aki (egyetemi hallgaték segitségeével)
néhany kivalasztott, homogén terméknek a bolti &gatz mérte fo6l Magyarorszagnak tébb
megyeéjében. A disszertacidban vizsgalt adatbazst aw/Ujt lehaiséget terileti elemzések
végzéseére, mert boltszintarfelirdsokat tartalmaz, és minden felirohelynekaaonositoja
rogziti azt, hogy a kereskedelmi egység melyik nébgy van. Teriletileg tehat 20 egységre
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osztjuk Magyarorszagot: a NUTS 3 rendszethekegfeleben a 19 megyét és Budapestet
vesszik a megfigyelési egységeknek. Regionadlismadyi szempontbdl ez természetesen
nem teszi lehéwé a térkapcsolatok kielégimélyséd elemzését, hiszen mint ahogyansek
Tamas(2008) is felhivta arra a figyelmet: a gazdaségilyenfajta felosztdsa nem mentes az
egypontgazdasag-szemlélet hibaitdl, hiszen mig e&zi dsszehasonlitdsok esetében az
orszagokat tekintjuk kiterjedés nélkili egypontgasoknak, addig orszagon bellli elemzés
esetében a megyeket, régiokat tekintjik béliilomogénnek. Ennek pedig a kdvetkezménye
a ,mozakiszdit, hirtelen, ugrasszéen valtozo tér” hibas képzet®sek2004, 188. 0.)

Véleményem szerirdltalanossagbara magyarorszagi tertleti vizsgalatokban az elmélet
€és modszertani szempontbdl idedlis médéptek a kistérségek szintje, hiszen ez esetben
kellben finom tertleti felbontas all rendelkezésre, éséikapcsolatok szempontjabdl a
kistérség tobbé-kevésbé egysétfeszért gondolom igy, mert a gazdasagi tevékenységek
(munkavallalas, ingazas, napi bevasarlas, a kda-paci szolgaltatasok igénybe vétele stb.)
legnagyobb része a kistérségeken belll valésul ie@ tényleges lakohebytfliggetlendl
nagyjabol azonos feltételek kdzepette (pl. a famisbssag kisebb-nagyobb része a kistérségi
kézpontban vallal munkat és intézi napi Ugyeit,rezéncsen kizarva a varos nyujtotta
elonyoksl). Tartok Ble, hogy a kistérsegi mélysigizsgalodas megvaldsulasa még hosszu
ideig utépia lesz csupan az arazas témajabardisAzertacidé céljaihoaviszont jobban
illeszkedne egy olyan regiondlis (NUTS 2) felbodtasadatbézis, ami eurdpai
0sszehasonlitdsban tartalmazza az altalam hasadatbkat. Regionalis felbontdsban a
megyei szininél perzisztensebb adatsorokat kapnank, mivel gedeghatdsok kevésbé
terhelnék az aggregalt folyamatokat. Europai 6sssafiitasban a régiok specifikumai sokkal
markansabban megjelennének, mint csupan orszagzehssonlitasban. Ugy gondolom,
hogy a kutatasnak ennek ellenére jélerfitozzaadott értéke lehet, hiszen az inflaciordigd
csak azt tudtuk, hogy orszagosan milyen mértekaz altalam hasznalt adatbazis viszont
megmutatja, hogy egy-egy megyében milyen eltéréankak az orszagos atlagtol.

Az elobb emlitett korlatokat figyelembe véve a megyensizierileti felbontas implicit
modon azt feltételezi, hogy a magyarorszagi megyék#illé gazdasagi egységeknek
tekintjuk. Sok tertleti kutatas nem megy tul a oegilis szini (NUTS 2) dezaggregalason,
azonban mar szamos helyen bebizonyitottak, hogyy®tagszagon a tervezési-statisztikai
régiok nem tekinthék 6nallé gazdasagi egységeknek, mivel nem szedregnelmi fejbdés
atjan jottek létre, hanem csupan az eurOpai uni@Gabayozas adaptalasanak
eredményeképpen. Ezzel szemben a mai megyerenslzaedives maltra tekint vissza, egy-
egy megyeszékhely a régidkdzpontokkal ellentéttzdsvtérszerveézersvel bir, és jelenleg a
fejlesztéspolitikdban is felértékelik a megyei szint. Mig a régidkra altalanossagham
jellemzs a gazdasagi centrum-periféria viszony, addig a y@leg mar sokkal inkabb
jellemz lehet. Gyakorlati érvként emlithetem, hogy a lbgt&tatisztikai informacié megyei
szinten all rendelkezésre hosszablbsmhkokat tekintve: ,, Az «a priori» modon adott

%! Statisztikai Célu Teriileti Egységek Némenklatit&jamenclature of Territorial Units for Statistics)
%2 A kérdés modszertani hattef@obosi(2001), az elméleti hatterBusek(2004) fejtette ki.
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lehatarolasok hasznalata minden nehézség ellenémecsak az adatok elériségének
kényszere miatt lehet indokolt, hanem azért ist merlemzések atlagos felhasznaléja a mar
megszokott és jol ismert terlleti egységekkel (Maggszagon leginkabb a megyékkel) tudja
legkdnnyebben feldolgozni az eredményekddligek2004, 91-92. 0.)
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4. Az inflacio és az arazasi magatartas terileti
kuldnbségeinek vizsgalata a nemzetkdzi és a hazai
szakirodalomban

Az inflaciés folyamatok és az arazasi magatartdatléisa elésorban a makrotkonomiai
terileten (monetaris makrookondémia, nemzetk6zi gsagtan), masodsorban a monetaris
politikai terlleten jelenik meg — ezenkivil pedigiacelméletekben, gazdasagstatisztikaban
és az indexelméletben. A monetaris folyamatok &trldilonbségei irdnt a szakirodalomban
az 1990-es évek eleje 6ta, az eurbdpai kozos vdletezetése kdzeledtévebth meg az
erdekbdés. Az aladbbi abran megprobalom szemléltetni ezétpen feldolgozott irodalmak
struktarajat:

4.1. dbra. Az inflacio és az arazasi magatartagler kilonbségeit leird szakirodalom

struktaraja

A monetaris folyamatok terileti
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Forras. sajat szerkesztés

4.1. Az arazasi magatartas vizsgalata egyedi adatok  kal

A makromodellek 0 irdnyzatainak egy meghatarozéekdese amakrofolyamatok
mikroszinfi megalapozasa iranti igényagyis az, hogy az aggregalt valtozok alakulagat
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egyes gazdasagi szeré@plviselkedéséll vezessék le. Az Ujkeynesi makromodellek egyik
legfontosabb eleme a nominalis merevség, vagyis hemy a nominalis nagysagok
alkalmazkodasa rugalmatlan. Ennek megéelel az d&rmerevség jelenségét is az egyedi,
reprezentativ gazdasagi szebéplviselkedésére megfogalmazott feltételezések atapj
vezetik be a modellekbe. Azért van kiemelkeszerepe a nominalis merevségeknek, mert a
makromodellek tdbbségében a monetéaris beavatkozakakzek jelenlétében van reélhatasa.
Mackowiak és Smet$2008) azonban arra figyelmeztet, hogy a mikrdiziadatokban
megfigyelhed heterogenitas miatt (példaul az arvaltoztatasakggysaga és mérteke, akcios
arleszallitasok, kényszertermékhelyettesitések tekintetében) koriltélent kell banni a
reprezentativ szerdjiet vizsgalo modellekkel.

John B. Taylor(1999) volt az, aki ész6r készitett részletes attekintést a nem folyono
(staggereglar- és béralkalmazkodas szakirodalmardl.

4.1. tdblazat. A mikroszifidatokon alapul6 arazasi vizsgalatok Amerikabaké@opaban

Tanulmany A kutatas f6 jellemzéje

Cecchetti (1986) Ujsagarusoknal kaphatd magazinokzaga, fokuszdban az
arvaltoztatasok gyakorisaga és az azt befolyasolgetdk alltak

Carlton (1986) véllalati beszerzések adAtaialapjan a beszerzési arak
valtozatlansdganak dtartamat, a szebrések idtartama és az
armerevség kapcsolatat és az éaraknak a cégek ikozott
0sszehangoltsagat vizsgalta

Kashyap (1995) kataldgusarak vizsgalata az arvaliigok  mértékének,
gyakorisdganak és szinkronizaltsdganak mutatéitsmgivel (12
termék aranak nyomon kovetése 35 évészdkban)

Blinder et al. (1998) interjukon alapul6 vallaltgimérések

Dutta — Bergen — Levy (2002), vonalkod-leolvasék adatai segitségével végzetdrazzsgalatok
Chevalier et al. (2003),

Campbell — Eden (2005),

Eichenbaum — Jaimovich —

Rebelo (2008),

Broda — Weinstein (2008)

Bils — Klenow (2004), amerikai BLS-adatol felhasznalasaval az A&rvaltoztatasok
Golosov és Lucas (2007), gyakorisdganak, a Calvo- és Taylor-tipusu illetzeallapotfiigg
Klenow — Kryvtsov (2008), modellek érvényességének vizsgalata

Nakamura — Steinsson (2008),
Klenow — Malin (2010)

Forras. sajat szerkesztés

% Stigler és Kindahl(1970) 1957 januarja és 1966 decembere kozditizakbol gyijtott havi gyakorisagl
beszerzési adatokat (nagyrészt) a Fortune 500 latlel, ugyanakkor az eladdék kilésér nincsen
informaciojuk. (A Fortune 500 a Fortune fieamerikai gazdasagi hetilap altal éves gyakorisagghlikalt
rangsor, mely a legnagyobb arbeviétinerikai részvénytarsasagokat listazza.)

% A Bureau of Labour Statisticaz amerikai statisztikai hivatal. Az altala szdigétt ,Commodities and
Services Substitution Rate Table” az egyes arukszdgaltatdsok arvaltoztatasanak atlagos gyaka@isag
tartalmazza részletes joszagcsoportok szerinti dstiain. Emellett létezik egy joval széleseb Gkor
fogyasztoiarindex-adatbazisa is, a CPI Researchtiaae.
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A stilizalt tényeket elésorban a modellezés szemszdgahzsgalta, és bemutatta, hogy
az ar- és bérmerevséget tartalmazo modellek miképpéik be azokat. A fenti tablazatban
bemutatott kutatasok alapjan néhany altalanos nagggist tehetiink a kovetkizszerint:

Elsésorban a vallalatok kdzotti piacon jelletphogy a jelerits mérték armerevség miatt
nem az arrendszer azétrrasok hatékony elosztasadnak az egyetlen meahasa, hanem
mikddnek alternativ (nem piaci) mechanizmusolQar(ton 1986).

A korai, fogyasztoi arindexekre égikutatasok jelerds armerevséget, ritkan — félévente,
évente — valtozo arakat talaltak, ugyanakkorokbs amikor megjelentek a vonalkod-
leolvas6k adatain végzett kutatdsok, akkor ez ama@ kordbbiaknal sokkal gyakoribb,
korulbelll kéthetes gyakorisagu arvaltoztatasolkddltak. Hozz4a kell tenni, hogy ilyen
esetekben is medfigyelltetegyfajta armerevség, mert sokszor a termékek ek @
.SZ0kasos” és az ,akcios” arak kdzott mozog, melgeknban hosszu tavon merevek. Ezt
azzal is aldtdmasztottak, hogy a kereslet vagyltadgiek valtozasaira csak tdbb hetes, illetve
tébb honapos késéssel reagalnak az arak.

A késibbi kutatasok az eddig emlitettekhez képest maal jdzélesebb kéradatbazist
hasznalhattak az armerevség vizsgalatahoz, igylegz altaluk feltart tények is valtoztak,
finomodtak.

4.2. tdblazat. Mikrosziitadatokon alapul6é arazasi magatartas vizsgalatoleAkan és
Eurépan kival

Tanulmany Vizsgalt orszag

Nakagawa et al. (2000) Japan
Saita et al. (2006)

Ikeda — Nishioka (2007)

Crucini et al. (2010)

Lach — Tsiddon (1992) Izrael
Eden (2001)
Baharad — Eden (2004)

Kovanen (2006) Sierra Leone
Fisher — Konieczny (2000) Kanada
Amirault et al. (2004)

Gouvea (2007) Brazilia
Barros et al. (2009)

Medina et al. (2007) Chile
Creamer — Rankin (2007), Creamer (2008) Dél-Afrika
Julio-Zarate (2008) Kolumbia
Sahindz — Saraggu (2008) Torbkorszag
Gagnon (2009) Mexiké

Forras: sajat szerkesztés
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Az allapotfigd és az idfliggd arazasi modellek tekintetében arra a kovetkeztetés
jutottak, hogy eredeti formajukban egyik sem ighatd teljes mértékben a mikroadatokon
megfigyelt stilizalt tények alapjan, noha van néhamsodik generaciés mod8|lamelyek
szamos ponton jelefa ebrehaladast mutattak.

Az Egyesiilt Allamokon és a kovetkemészben bemutatott eurdpai kutatasokon kiviil tébb
orszagban végeztek mikros#intirazasi vizsgalatokat. Ide tartoznak4&. tablazaban
bemutatott tanulmanyok.

Az egyedi aradatokon alapuld kutatdsok eredmeényéendiekben emlitetteken tal a
kovetkedkeppen foglalhatdk 6sszBéckowiak — Smet2008 eéKlenow — Malin2010):

— Az é&rak szdmos gazdasagi agazatban viszonylag (hogkszakon keresztil

véltozatlanok, de évente atlagosan legaldbb egysegvaltoznak.

— Az arak az Egyesiilt Allamokban gyakrabban véaltozmaikt az eur6zénaban: mig az
atlagos (median) fogyasztéi ar az Egyesilt Allanaokikb. 4-9 hénapig marad
ervényben, addig az eur6zénaban kb. 11 honapig.

— A mikroszinti arrugalmassaghoz jelést mértékben hozzajarulnak az akcios
arvaltoztatasok és a termékhelyettesitések.

— A rovid ideig érvényes araktdl megtisztitott refesimarak (egy adott é$zak soran
leggyakrabban medfigyelt, ,legjellerdiab” arak, lasdEichenbaum et al.2008)
ragadosabbak és perzisztensebbek, mint a nornliél) (feak.

— Az arvaltoztatdsok gyakorisaga a kulonboagazatok illetve termékek kozott
jelentsen eltér.

— Azoknak a javaknak az ara gyakrabban valtozik, gekelek a fogyasztasa
(realnagysagkent) prociklikus.

— Amennyiben az arak megvaltoznak, a valtozas atlaggrtéke az inflacibhoz képest
nagy, tehat az arak inkabb az egyedi hatasokralreslg és kevesbé az aggregalt
hatasokra. Ugyanakkor sok a kismétit@kvaltoztatas is.

— Az arak az atmeneti hatasu, egyedi (agazati) seékbkra reagalnak, és sokkal
kevésbé az aggregalt sokkokra. A relativ arvaltaztk (egy terméknek az Uzletek
kozotti relativ arai) ezért csak atmenetiek.

— Az arvéaltoztatasok gyakorisaga magasabb atlagdacias szint mellett nagyobb,
tehat endogeén.

— Kevés jel utal arra, hogy az lUzletek 6sszehangelfahrvaltoztatasaikat, illetve hogy a
kilonbd® termékek kozott dsszehangolt arvaltoztatasok lesiné

— Minél régebb oOta érvényben van egy ar, annal kisablvaldszifisége, hogy
megvaltozik, tehat a hazard-fliggvény csokkea tavolabbi szakaszain lapos, de
semmiképpen nem névekv

— Az arvaltoztatasok a bérvaltozasokkal szoros kdattsamn vannak.

% Midrigan (2006, 2011)Gertler és Leahy2006) éDotsey, King és Wolma2006) modelljei.
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4.2. Az Inflaciés Perzisztencia Hal6zat

Az 1990-es években az Europai Unié orszagaibaanel volt az inflacié folyamatos
csokkenése és az inflacios ratdknak az orszagodittkdamnvergenciaja. A varakozasokkal
ellentétben ezek a folyamatok nem folytatodtak & devezetése utanidszakban, és az
inflacios kulonbségek mindmaig léteznek, bar a kbigEgek mértéke hasonlé ahhoz, amit
példaul az Egyesiilt Allamokban megfigyeltek. Enagklenségnek a hatterét az eurérendszer
jegybankjai altal Iétrehozott hal6zat, kelacios Perzisztencia Halozéinflation Persistence
Network, IPN) vizsgalta ki egy nagyszabasu kutagsigram keretében. A kutatas egyik
sajatossaga az, hogy aggregalt arindexek melldtossinti adatokat — vallalati interjuk,
egyedi fogyasztoi és ternéelarak — is hasznaltak az eur6zéna orszagaibamofekinek a
fogyasztoi arakra vonatkozo kutatasi eredménybigne et al(2005) 6sszegezte, a teriiel
arakbdl levonhatd kovetkeztetésekRéermeulen et al (2006) publikdlta, és a vallalati
kérdsives felmérések eredményEibiani et al.(2005) mutatta beAltissimo et al(2006) az
eredmények alapjan felmérte az arazasi magatatésirozona egészének a szintfén.

Az Inflaciés Perzisztencia Hal6zat altal megallapitstilizalt tények az aldbbiakban
foglalhatdk 6sszeA(tissimo et al2006):

1. Az inflaciés perzisztencia mértéke mérsekelt ansdmaban, és az 1990-es évek Ota
csokkerd tendenciat mutat. Ez a tény ellent mond egyesbkréapasztalatoknak,
ugyanakkor figyelembe kell venni, hogy egy monstapolitikai rezsimvaltas
jelentbsen befolyasolhatja a becsllt perzisztencia mértékébecsléseket az is
bizonytalannd teszi, hogy a kuloniéoinflacios mutatok eltér eredményeket adnak.
A mérsékelt inflacios perzisztencia egyik magyat@zz, hogy a monetéris politikai
rezsim alkalmas arra, hogy sikeresen lehorgonyazzaflacios varakozasokat.

2. Az eurdzonaban a kiskereskedelmi arak ragadésabtiakaz Egyesult Allamokban:
mig EurOpaban a fogyasztoi arak atlagosan 4-5 niyyg valtozatlanok maradnak,
addig Amerikaban ez azdthrtam csak 2 negyedév. Tobbféle magyarazatotakaia
arra, hogy viszonylag ritkan valtoznak az arak.efygik, hogy a gazdasagi szexipl
biznak az arstabilitas megvaldsulasaban, a maslgy la meglé§ szerddések
Ojratargyaladsa koltséges, a harmadik pedig az, hdgeresketk nem szivesen
valtoztatjdk meg az araikat a versenytérsaikridilel

3. Az arragadossag jelegigen kulonbozik az egyes éagazatokban. Az arak a
leggyakrabban az energia és a feldolgozatlan é&ekneék esetében valtoznak, és
viszonylag ritkak a valtozasok a nem energiaipaiddigozott termékek és a
szolgéaltatasok korében. A kiloénbségek leginkabbeandlési koltségek elt@r
viselkedésével, a szezonalitas ltéfokaval és a verseny eltérszintjével
magyarazhatdék. Azokban az agazatokban, ahol a l&smkoltségeken belil a
munkaeé-koltségek dominélnak, ritkAbbak az &rvaltoztatasmitg azokban, ahol

% Az Inflaciés Perzisztencia Halozat kutatasi proggban elkésziilt hat tucat tanulmanyt az Eurépaipéati
Bank honlapja tételesen felsorolfatp://www.ecb.int/home/html/researcher_ipn_pamersitm).
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jelentbs a koztes termékek aranya, gyakoribbak. Azt is figngjték, hogy az
arvaltoztatasok gyakoribbak azokban az agazatokihen etsebb a verseny/.

4. Az arcsokkentések nem ritkak, tehat az arak lefalé merevsége nem igazolhaté.
Mig az aremelések mértéke atlagosan 8%, addigadldentéseké atlagosan 10%,
tehat mindkét irAnyban meghaladjdk az atlagos didflanértékét. Ez a megdallapitas
azonban nem igaz a szolgéltatasok szektordban,aamal magyardzhato, hogy itt
jelents a munkaérintenzitas, és a bérekre jelletnhogy lefelé merevek.

Az Inflaciés Perzisztencia Haldzat kutatasi progéarak egyik alapkérdésére — miért nem
valtozott az arazasi magatartas az eur0 bevezeléséw valaszAngeloni, Aucremanne €s
Ciccarelli (2006) adtak meg. Szerintik az eurd bevezetésgapk volt lathatd, kozvetlen
hatdsa az arazasi magatartasra illetve az infl@ibisztenciajara, noha ezt indokolta volna a
megnovekedett piaci verseny, a k6zos, arstabili@lgh monetéris politikara valo attérés és a
csokkerd inflacio — $t, az arkilénbségek még az online kereskedeleméencsokkentek
(Baye et al.2002). Ezzel szemben az inflacios perzisztendenfes mértékben cstkkent a
Gazdasagi és Monetaris Uni0 bevezetésiti eldészakban, ami nagyrészt az inflacios
varakozasoknak tudhaté be. Bblaltalanossagban arra kovetkeztethetlink, hogy ra va
valtozasok mar az eurd bevezetésére valo felkésniiiézakaban bekdvetkeztek, és az eurd
bevezetésének csak viszonylag kicsi, atmeneti hat@dt. Az inflacios folyamatok 6f
mutatészamai az eurd bevezetésétighs utani idszakban hasonlitottak az Egyesiilt Allamok
mutatoira, tehat a folyamatoknak csak egy részeyaraghaté a felkészllés soran tett
ersfeszitésekkel.

Engel és Rogerq2004) az IPN-kutatastdl fuggetlenul elbezték, hogy az euro
bevezetése novelte-e a piacok integraltsagat agz@uwd@ban (11 eurdézona tagallam 18
varosanak az adatai alapjan). A valaszuk ugyana#, amit mas kutatasok is adtak: 1999
utan nem csokkent az arak szérddasa, mivel a ipi@gracié mar korabban, az 1990-es évek
Ota folyamatosan és0dott. A tanulmany egy részében kitér az orszégdidi kilénbségekre
is: alapveben ugyanazokat a tendencidkat taléltak, mint azagak kozotti kilonbségek
tekintetében, de a diszperzitasnak egy alacsongzaibbén.Lutz (2002) bemutatta, hogy ezek
az eredmények éppugy eérvényesek az arszinvonalalaagpiacok integralodasat a kozos
valuta bevezetése utan is még szamos térgleadalyozza.

E kérdéssel egy kills eur6zonan kivul készult tanulmany is foglalkozetyy OECD
miithelytanulmany Cournéde et al2005) egyérteliien a rugalmatlan intézményrendszert
teszi felebssé a relative magas inflacios perzisztencidétanilmany szerint a merev piaci
struktura altal eredményezett perzisztens inflaat teszi lehéwvé az inflacids célkdvetést
folytaté monetaris politika szamara, hogy aktivablekedéstsztoidépéseket tegyen, tehat
az inflacié kontrolldlasa csak névekedési aldozat@ lehetséges.

37 A verseny efssége és az ArazAsi magatartds agazatok kozditibsdigeinek Osszefiiggéslivarez és
Hernando (2007) vizsgéltdk az IPN-adatok alapjan. Kovetk#Emik az, hogy az @&ebben szabalyozott
termékpiacokkal rendelkéorszagokban ritkabban véaltoznak az arak.

54



4.3. tablazat. Az IPNst fliggetlen arazasimagatartas-vizsgalatok Europaban

Tanulmany Vizsgalt orszag

Hall et al. (2000) Egyesilt Kiralysag
Greenslade — Parker (2009)
Bunn — Ellis (2010)

Konieczny — Skrzypacz (2000) Lengyelorszag
Suvanto — Hukkinen (2004) Finnorszag
Apel et al. (2005) Svédorszag
Coricelli — Horvéath (2006) Szlovéakia
DabusSinkas — Randveer (2006) Esztorszag
Dabusinskas, A. — Room, T. (2011)

Hansen — Hansen (2006) Dania
Babecky et al. (2009) Csek Koztarsasag
Copaciu et al. (2010) Romania
Gabriel — Reiff (2010) Magyarorszag
Wulfsberg (2010) Norvégia

Forras: sajat szerkesztés

Az IPN-t megebzéen, de hasonl6 szellemben végzett kutatasBket és Swank2002),
akik az arak/inflacios ratak orszagok kozotti kamgemcigjat vizsgaltdk az eurdzona
tagallamokban. A tartés és jeléat kulonbségek hossza tava ar-versenyképesséqi
kilonbségeket okoznak az eurdzonaban, ezért aoékzexrztermék- és munkaepiaci
strukturalis reformok folytatasat surgették.

Az Inflciés Perzisztencia Hal6zatban végzett lasakat késbb az IPN-8l fiiggetlendl,
illetve olyan orszagokban is elvégezték, akik a6 évek elején még nem voltak eur6zéna-
tagallamok 4.3. tabldzaj). E kutatasok tobbségének kodzos jelléfaz hogy eredményeik
értékelése soran a korabbi amerikai és eur6zonakedményeket vették benchmarknak, és
legtobbszor csak csekély eltérést tapasztaltak hmzolképest (Romania kivételével). Az
eurdézoOna-tagsagra varo orszagokban az armerevasgpiatoknak az egyik motivacidja az
volt, hogy igazoljak, hogy az orszagok magas fokdegralddtak a nyugat-eurdpai piacokkal,
és a jovbeli eur6zona-csatlakozas varhatéan nem okoz sAstdaht.

4.3. Az egy ar torvéenyének ellen Orzése: orszagok kozotti és
orszagon belili piacszegmental6 tényez 6k

Az arazési magatartas vizsgalata az Egyesilt Alkddloindult ki, és csak kébb, az
eurd bevezetésének azisdakdban kezdlott meg Eurdpaban. Az eurdpai kutatasok soran
természetes modon merllt fel az igény, hogy arfekélizalt tényeket 0sszevessék az
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Egyesiilt Allamokban végzett kutatasok tapasztalakaiA nemzetkdzi dsszehasonlitasok
sokaig nem is mentek tul ezen a szinten, legfelj@blegy ar toérvénye érvényesilésének
ellensrzése teruletén.

A kutatasoknak egy 0rokzold terilete az arak vaktonysaganak a vizsgélata, aghidli
és tertleti &rindexek elemzése, melyek valaszttadkarra, hogy érvényesil-e a kilonbdz
térségek illetve orszagok kozott az egy ar torvérgge amennyiben nem, vannak-e efelé
mutato tendenciak (arkonvergencia). Amennyibenlartio s térségek piacai szegmentaltak,
akkor tartésan fennmaradhatnak kozottik arszinveiléinbségek. A szakirodalom
altalanossagban négy-6t olyan téritexizsgalt, amelyek a piacok szegmentaltsagat, az
arkiegyenliédés hianyat magyarazhatjak:

1. a piacok kozotti thvolséag;

2. apiacok kozotti orszaghatar;

3. nominalis merevségek

4. nominalis arfolyamok (csak orszagok kdzott)

5. bérkuldnbségek.

A vizsgéalatok eredményei nagyban fliggtek attol, yhaglyen adatbazist hasznaltak a
kutatok. Az egyedi aradatok (pl. vonalkdd-leolvasdépjan) jelertisen arnyaljak azokat az
eredményeket, amelyeket korabban aggregalt fogyiadrhdexek alapjan fogalmaztak meg
(Engel — Rogerd996; Parsley — WeR001). Toébb olyan kutatas is van, amelyik az egy a
torvényét az Egyesiilt Allamok és Kanada vagy Japarai kozott vizsgalta. A mikroadatok
alapjan vegyes a kép: az egy ar torvényének érgéigsét és annak hianyat alatdmaszto
eredményekil is beszamoltak. Az arkilénbségek szempontjatiélalsagnak sokkal kisebb
szerepe van, mint azt az aggregalt arindex-adatdkttak, de abban egységesek a kutatasok,
hogy atavolsag versus hat&iszonyaban inkabb a hataratlépés hatasadselan. EZBroda
eés Weinsteir(2008) szerint azért van igy, mert minél tavolafaim egymastdl két vizsgalt
térség, annal kevésbé van léisély arra, hogy pontosan ugyanazokat a termékeket
hasonlitsak ¢6ssze — ezzel szemben a vonalkédokaaldphetség van ugyanazokat a
termékeket vizsgalni.

A kutatasok eredményei elt&k a tekintetben is, hogy milyen téngkkel magyarazzak
az eqgy ar torvényének séruléseét: egyesek az arkédékbodséget, mig masok az elsér
nagykereskedelmi koltségeket teszik fédsle, melyek hatasa 6sebb, mint az adoke,
vamoké, arfolyamoké vagy bérkoltségeké. Az arkid@égek kiegyenléideésében tobb kutatd
megfigyelt egy nemlineéris viselkedést: a nagyotiiilénbségek gyorsabbaniginek, mint
a kisebbek, és a tavolabbi helyek k6zott lassakibgyenlitdés.

A piacok szegmentaltsdgadnak vizsgalata soran sd&tdsuEngel és Rogerg1996)
szemléletét vette at, akik 6sszekapcsoltdk a tagods az orszaghatar atlépésének a hatasat
egy specidlis fogalommal ,a hataratlépés tavolsagalensével”. eszerint az amerikai-
kanadai hatar atlépése 75 ezer mérfoldnyi tavofsagszegmentald hatasanak felel meg,
tehat ilyen ,széles a hatar’. Ehhez hasonléan @dfiatd egy tovabbi fogalom is, ,az
armerevseég tavolsagekvivalens€rcini et al.2010): ezzel azt lehet szamsmgdteni, hogy
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4.4. tablazat. A piacszegmentalo tédke@z egy ar torvényének) kutatasa

Tanulmany

A kutatas jellemzoje

Simmons (1988)

Ghosh — Wolf (1994)
Haskel — Wolf (2001)

Engel — Rogers (1996)

Parsley — Wei (1996)
O’Connell és Wei (2002)

Parsley — Wei (2001)

Cecchetti et al. (2002)

amerikai, megyei s#irdrindexek szamitasa és a térbeli
O0sszehasonlitas mddszertana

homogén termékek (The Economist folydirat illetve
IKEA-termékek) arainak nemzetkozi 6sszehasonlitasa

azt hasonlitotta 0ssze, hegyen kilonbség van a
piacok szegmentaltsaga kozétt az Egyesult Allamad®n
Kanadan belil, valamint a két orszag kozott

a vasarloef-paritashoz tortéh konvergenciat vizsgéltak
amerikai varosok termékszinéradatainak segitségével

az orszaghatarok piacszeghdehtdidasa 96 amerikai és
japan varos viszonylatdban

19 amerikai varos kozdattidex-konvergenciat mérte fel
az 1918 és 1995 kozottiddzakban BLS-adatokon

Crucini — Telmer — Zachariadis (2005)az Economist Intelligence Urftaltal a vilag minden

Crucini — Shintani (2008)

Gopinath et al. (2009)

Broda — Weinstein (2008)

Gorodnichenko — Tesar (2009)

Crucini et al. (2010)
Hickey és Jacks (2010)

Engel és Rogers (2004)

pontjarél, tobb nagyvaroshdl gjgott kiskereskedelmi
arakon a ,tavolsag versus hatar” kérdésének a &zt

Egyesiilt Allamok és Kanadiroszinti (vonalkod-)
adatainak felhasznaldsaval egy mindkét orszagban
mitkdds kiskereskedelmi izletlanc arazasat vizsgalték, az
arkilénbségeket a  nagykereskedelmi  koltségekkel
magyaraztak

az Egyesilt Allamok és & kozotti és ezen
orszagokon bellli arak ©sszehasonlitAsa vonalkddok
alapjan, teljesen azonos termékekre

az orszagon bellli &5 orszaghatarok kozotti
arkildnbségek 6sszehasonlitasanak médszertanidedtrdé
elemezte a kanadai és amerikai viszonylatban

a nominalis merevségeknek és a tavolsagnak a bhatasa
vizsgaltak orszagokon beliil (Japan illetve Kanada)

11 eurdzona tagallam 18safek az adatai alapjan
vizsgaltak, hogy az eurdzdna létrejottévéttre a piacok
integraltsaga

Forras. sajat szerkesztés

az armerevseég egysegnyi novekedéseének mekkorasdé@vedltozas felel meg két varos
kozo6tt ahhoz, hogy kifejezzik az egy ar torvétlyenld eltérés valtozékonysdganak adott

3 Az Economist Intelligence Uni The Economisjazdaséagi lap altal 1946 6tdikddtetett gazdasagkutatd és —
elem® egység, amely tanacsokat ad, elemzéseketrgadtéseket készit a vilag szamos orszagara vonadia
magan és allami megrendkhek. Az EIU publikélja a megélhetési koltségeldgszinti felmérését\(Vorldwide
Cost of Living Survgy melynek & célja az, hogy segitse a nemzetkdzi cégek hurfmeis-menedzsereit a
kilénbda varosokban dolgozé alkalmazottak bérezésének tapftakaban.
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emelkedését. Szemben az orszagok kozotti kutatakokkszagon belil a nominalis
arfolyamvaltozasok hatasanak hianyaban az armegeus@ekedése csokkenti a relativ
arkilonbségek valtozékonysagat. Az eredményekuaataak, hogy az arak rugalmatlansaga
és az arak terlleti szérodasa kozott azonos irényirikus 6sszefliggés mutathato ki, tehat
az arak ragaddsséaga is hozzajarul ahhoz, hogy némy&stl az egy ar térvénye.

Az eurdzonan belll a kulonbdzvalutak megsimésével csokkenni kezdett az arak
orszaghatarok kozotti szorédasa, doad (2010) varosok kozotti 6sszehasonlitd vizsgalata
szerint el§sorban a nagy orszagok (Franciaorszag, NémetorS2kgzorszag) esetében
ervenyes, ugyanis a valutaarfolyamok meéggse naluk enyhitette a legnagyobb mértékben a
kereskedelmi korlatokat (a kisebb orszagok korablmnellemzien a német valutahoz
igazitottak a valutajuk arfolyamaét).

Gorodnichenko és TesgP009) szerint nem lehet tisztan elkiloniteni agzéaghatér
piacszegmentald hatasat akkor, ha egyébként aizggalt orszagban a bélarkilénbségek
eloszlasa nem egyforma. Ez lehet a magyarazat laogy;, példaulEngel és Roger§1996)
extrém mérték orszaghatar-hatast talalt. A probléma kezelés@imit empirikus kutatasokat
és strukturalis becslési modszereket javasolnak.

4.4. Arkilonbségek az Uj gazdaséagfoldrajz kontextus ~ &ban

Tobb tanulmany szeétz (Helpman 1998, Sudekun2006, Kosfeld et al.2008 valamint
Handbury és Weinsteid011) az 0j gazdasagfoldrajz elméleti alapjairsgétak a téerségek
kozotti arkulonbségeket. Azt a krugmakirggman1991), centrum és periféria viszonyaban
érvényes 0Osszefliggést kivantdk dilemi, hogy a nagyobb varosokban nagyobb a
termékvalaszték és alacsonyabbak a kereskedelgalfonba kerid (tradable) javak arai,
mint a kisebb varosokban, ugyanakkor a helyi forgalasu (non-tradable) javak arai —
elsssorban az ingatlanarak — a centrumban magasablmdekEmagyarazata az, hogy az
agglomeraciokban nagyobb a verseny és kisebb @itgziakoltség, mig a kdézpontoktdl
tavolabb a szallitasi koltségek beéplilnek a kerkdka forgalomba kerdl javak araiba. A
vizsgélatok soran fontos Ugyelni arra, hogy az élsazonlitasba teljesen azonos termeékek,
azonos Uzletlancok (melyeknek a @kéire hasonld) kerlljenek be. Amennyiben ez nem
torténik meg, akkor torzitast okoz az, hogy a holto valasztékukat a sajat térseégik
igényeihez szabjak, ami miatt egy-egy reprezentabhgdil a valasztékelemek ara jelesgn
szorodhat. A vizsgalt boltok/termékek kozotti aareakben ki kell sirni tovabba a vasarlok
jovedelmi helyzetének kulonbségéiles az Uzletek helyszinéhez kapcsolddd ingatl&nara
kulonbségeibl ered hatasokat. Empirikus kutatasok meiggtették a hipotézist.

4.5. Az orszagon beldli inflacios és arkulonbségek vizsgalata

Az el6z6 részekben bemutatott szakirodalmi munkak mind assor dsszefliggenek e
disszertacié témajaval vagy modszertani vonatkézdisade a legszorosabban azok a
kutatasok kapcsol6dnak a szakirodalndizetényeihez, amelyek az orszagon bellli inflacios
vagy arkulénbségeket vizsgaljak.
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4.5. tdblazat. Orszagon bellli inflaciés és arkildéagek vizsgalatai

Tanulmany Orszéag

A kutatas jellemsbje

Clark (1984)
Allamok

Arnold — Kool (2003)
Allamok

Hayes (2005)
Henley (2005)

Egyesiilt Kiralysag

Blien et al. (2009) Németorszag

Caruso et al. (1993)
Nenna (2001)
Busetti et al. (2006)

Olaszorszag

Fabiani et al. (2004)
Veronese et al. (2005)

Olaszorszag

Vaona (2007, 2011)
Vaona — Ascari (2008)

Olaszorszag

Alberola — Marqués (2001) Spanyolorszag
Costa-I-Font, J. — Tremosa-

I-Balcells (2003)

Tena et al. (2010)

Weber — Beck (2005) eurdzona
Beck et al. (2009, 2011)
Ailenelei et al. (2009) Romania

Amerikai Egyesilt dezaggregalt

Amerikai Egyesult 16 amerikai varoskorzet 1950 és 1980 kozotti

negyedéves adatait elemezte sztochasztikus

idésor-elemzési médszerrel

adatokon  mutattdk be a
valutabvezeten beldli inflaciés kilonbségek
realarfolyam- és realkamatlab-csatornakon

keresztili ciklikus hatasait

regionalis megélhetési koltségelarindexeket
illetve GDP-deflatorokat becsiiltek meg

a varos-vidék kibzberkulénbségeket és az
arkilonbségeket (varosi reélbémy) hasonlitotta
0ssze

az inflacié és a megélhetési koltségsekzu tavu
terlleti kilonbségeinek illetve a varosok kozotti
arkonvergencia vizsgalata

az IPN-kutatds keretén belil valld&dimérések
illetve a fogyasztéi arindex alapjan vizsgaltak az
arazasi magatartast, de a terlleti szemlélet csak
margindlisan jelent meg

a hosszu tavu inflacio és az inflqpadzisztencia
terdleti kilénbségeinek valamint az
arkonvergencianak a vizsgalata

az 50 spanyolorszagi régionak a fxda
arindexét hasznaltdk az inflaciés és
arkilonbségek elemzéséhez

az

az eurozona inflaciojanak regiondlis fef@sat
végezték el

az egyes alafpvételmiszerekre vonatkozéan
megyei felbontas( éaradataik alapjan az arak
terileti valtozékonysaga és a nominalbérek
véaltozékonysaganak dsszefliggését vizsgaltak

Forras. sajat szerkesztés

E téren azonban tavolrdl sem kell &sbég zavaraval kizdeni: e kutatasi iranyzat a
k6zgazdasagtannak és a regionalis tudomanynakdraétén helyezkedik el, de sajnos még
egyik sem tekinti igazdn magéaénak ezt.

Nem meglef, hogy az orszagon belili arazasi kilénbségek diasg is az Egyesiilt
Allamokban kezddott. Lawrence(1979) arra hivta fel a figyelmet, hogy az orszagozotti
inflaciés eltérések jeletisen kilonboznek az orszagon belili (amerikai varosdz6tti)
eltérésekil.
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A disszertaciomban felvetett alapkérdést — a hehflacios ratdkat megfeléén
reprezentalja-e a nemzeti sfinhflacios rata — az ed& kozott Clark (1984) vizsgalta, €s
eredményei szerint kisebb-nagyobb mértékben kulbimdld a varosok inflaciés ratai, és a
helyi inflacios folyamatokat a nemzeti inflaciésaia csak kismértékben tikrozik.

A kutatdsok motivacidja leggyakrabban a megélhetdgiltségek regiondlis
kilénbségeinek a becslése, a redllbengik vizsgalataflayes2005,Blien et al.2009) illetve
az inflaciés kulonbségek versenyképességi kovetkayminek a feltarasaAfnold — Kool
2003). Regiondlis arindexek segitségével jovalisabdb kép kaphatd a helyi folyamatokral,
és ezek hasznosnak bizonyultak a regiok relatidageyi teljesitményének az elemzésében.

Olaszorszagbarkiterjedt irodalma van a terileti egyétiénségeknek, és ebben néhany
tanulmény érinti az arkulonbségek kérdéseét is. Egisisorban Andrea Vaona nevéhez
fizédnek Yaona2007,Vaona — AscarR008,Vaona2011). A kutatasok jeletss inflaciés és
arkilonbségekil szamoltak be, de hosszlu tavon ezek konvergehcmjdattdk ki, és a
megléé kiulonbségeket az arbitrazslebmigeket korlatozé tavolsaggal magyaraztak. Az
inflaciés perzisztencia tekintetében is jetenbrszagon bedli tertleti kilénbségeket talaltak.
A perzisztencia magasabb azokban a régiokban, akegszdasagilag elmaradottabbak és
azokban, ahol a kiskereskedelmi verseny kevést® ér hosszu tavu inflacié azokban az
orszagrészekben magasabb, ahol a termelékenységkeattidse kisebb és ahol a
kiskereskedelemben gyengébb a verseny. Az empirdresmények szerint az inflacios
kilonbségeket a keresletoldali tén§lez alakulasa, etssorban a munkanélkiliség
szignifikansan képes megmagyarazidow et al. (2012) az olaszorszagi terleti
egyenbtlenségeket egy tagabb, de a dolgozatom téemajawoasan illeszkedlkontextusban:

a monetaris folyamatok tekintetében vizsgaltak. Anziigyi szektor elemzése soran
kimutattak, hogy a 4 olasz makrorégié kozott ninckematkonvergencia, de azokon bell
megfigyelhed. A gyengébb pénzigyi szektorral rendetkezgiokban a pénzigyi kbzvetités
koltségei magasabbak, nagyobbak a kamatrések ésalla#mazkodas lassabb. Az
aszimmetrikus sokkhatasokat nem ellensulyozzaféldetokearamlas —d&, inkabb edsiti a
kilonbségeket: a pénzkeresletet és —kinalatot szivgh a fejlettebb régié —, ellenben a
hitelezési feltételek regionalis kulonbségei perteissek lesznek. Kovetkezésképpen, a
monetaris transzmisszio sem egységes az orszafjon be

A spanyolorszagkutatasok kézuRlberola és Marquég2001) tanulmanyat emelem ki
elssként. Az inflacios kulonbségeket viszonylag alagsak talaltdk, az arkilonbségeket
pedig tartésnak, emiatt pedig az inflacios kulogjekéis perzisztensek. Vizsgalataikhoz az 50
spanyolorszagi régionak a fogyasztéi arindexét mésak. A tartdos kiulonbségeket azzal
magyaraztdk, hogy a Balassa-Samuelson-hatas neémyésiil: adataik alapjan negativ
kapcsolat mutathato ki a termelékenység és avealaszintek kozott. Ez szerintiik azért van,
mert a bérszinvonal nem regionalis szinten alakuténem nemzeti sziintbértargyalasokon
dontenek azokrol. Eldb kovetkeden a helyi nominalis bérek nem tudnak igazodni lgi he
termelékenység-valtozasokhdzna et al.(2010) a spanyolorszagi inflacios ratak agazati s
foldrajzi dezaggregalt elemzését arra hasznaltahfdy javitsa az aggregalt inflacids ratak
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elérejelzéseét is. Ezt az eredményt sikerilt eléerrebat amennyiben a monetaris hatéosag az
inflacié ebrejelzése soran a regionalis és agazati dezaggr@gatlexekBl indul ki, és a
kointegracids kapcsolatok figyelembe vételével agglja azokat, akkor jobbdekjelzést tud
adni a nemzeti inflacio mértékére vonatkozoan.

Weber és BecfR005) éBeck et al(2009, 2011) egy Ujsziemegkdzelitésben vizsgaltak
az eurdzdna orszagai kozotti és az azokon bellli inflaciot, vehi az dsszehasonlitd
elemzéseikhez régidszintadatokat hasznaltakiVeber és BecK2005) az inflacios ratak
konvergencidjat vizsgaltak, és — nem me@tep— a specidlis adatbazisukkal is ugyanarra a
kovetkeztetésre jutottak, mint masok: az 1990-ek &l felében jeleriis mértéki, de lassu
konvergencia volt kimutathatd, ennek sebességébkémkozatosan még tovabb csokkent, és
az inflaciés ratak terlleti szérédasa azsabk végén enyhén ndvekedett, az inflacio
perzisztenciaja jelets. Beck et al(2009) olyan modellt dolgozott ki, amelyben a oegilis
szinfi inflaciot haromfajta tényézhatarozza meg: egyrészt k6zos, eurdzénaisaimhsrészt
orszagspecifikus, harmadrészt pedig egyedi, refiiotényedk. Eredményeik azt mutatjak,
hogy mig a k6zos faktorok @en szignifikansak és magas magyaradgetrendelkeznek, a
sulyuk kulénbod az egyes régiokban, tehat a régiok inflacidja assmzben magyarazhaté
koz0s, eurdzona szintenyesdkkel. Beck et al(2011) agazati tényéket is vizsgaltak, igy a
orszagspecifikus és egyedi, regiondlis Osséérev Kimutattak, hogy az orszagos és a
régiospecifikus faktorok szintén fontosak az agdaatorok mellett.

Kelet-Eurépaban is talalhatunk orszagon bellli inflaciés kulonbeslégt kutatod
tanulmanyt: Ailenelei et al. (2009) Romanidban veégzett vizsgalatokat, ahol lg#ri
arindexeket a statisztikai hivatal nem k6zol, degyes alapvétélelmiszerekre vonatkozéan
vannak arinforméaciok. Megyei felbontasu adatailpjdia Ugy talaltak, hogy az arak teruleti
valtozékonysaga szoros 0sszefliggésben van a nadrieklvaltozékonysagaval.

4.6. Az arazasi magatartas magyarorszagi vizsgalata i
4.6.1 Az egy ar torvényének vizsgalata

A disszertacio altal felolelt kutatasi téma egyilagyarorszagi szerefpe Ratfai Attila,
akinek munkaja Ratfai 2006a) kozvetlentil kapcsolédik a dolgozat témaaho
Tanulmanyaban bemutatta, hogy Magyarorszagon megyeien alapvéen érvényesil az
egy ar torvénye, illetve az 8Lt valo eltéerések nagyon gyorsan (kb. 4 hénap alatt)
megs#innek. A kutatasokhoz az adatokat a KSH fogyasziddéx adatbazisabdl vette, de
abbdl csak 20, magas fokon homogénjken definialhaté terméket illetve szolgaltatast
vélasztott, és a vizsgalat az 1992 és 2001 komtittizakra terjedt ki. Szerinte a medgiév
arkulonbségek nem mondanak ellent az egy ar todraky mivel azok helyspecifikus
tényedkkel magyarazhatdéak — ilyenek példaul a tartds geélemkilonbségek, a helyi,
immobil termelési ténydik, szallitasi koltségek €s egyebolen nem valtozo kereskedelmi
korlatok. Ezek kozul két tényatzkilon kiemelt: az egyik a megyeszékhelyeknek pPadt!
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vald tavolsadga, aminek kapcsan pozitiv, de nemngikgns 0Osszefliggést talalt. Az
arkilonbségek masik magyarazo térdyeként a népességnagysagot mint a piac méretének
proxyvaltozojat vizsgalta, és szignifikAns, negaigszefliggést talalt, tehat minél nagyobb
egy megye lakossaga, a Budapesthez viszonyitagjastlarkiilonbség annal kisebb.

Horvath, Réatfai és DOmME008) azt a kulfoldon is sokat kutatott kérddstreezte, hogy
az orszaghatar mennyiben fékelazért, hogy az egy ar térvénye nem érvényesiiékség
kozott. Ezt Magyarorszag és Szlovakia mikroszidtadatainak a segitségeével vizsgaltak
meg, amihez a két orszaghdl 56 helyszint és 2@stalj azonos terméket valasztottak ki.
Eredményeik szerint két térseg kozotti arkulonbsémesak amiatt ndvekszik, hogy a
tavolsag kozottik, hanem még nagyobb a jé¥dge annak, hogy at kell lépni az
orszaghatart. A hatar piacszegmentalé hatasat sgyelha kilonbségekkel, sem a nominalis
arfolyamvaltozasokkal, sem az orszagspecifikuslartiségekkel nem tudtak magyarazni.

Egy kéziratukban Ratfai Attila és Reiff AdanR4tfai — Reiff2011) az €bb leirt
tapasztalatokat kivantak egy kétorszagos, tobbse@SGE-modellbe épiteni. A magyar és
szlovak adatokon kalibralt modell leirja, hogy nreiy hatasa van a tavolsagnak és az
orszaghatarnak az orszagok kozotti és orszagokdiii @kilonbségekre. Ennek soran
figyelembe vették &orodnichenko és Tes&2009) altal felvetett problémat, és strukturalis
modelljikben kulon kezelték az arazasi magatartasagok kozotti kilénbségeit is. Ennek
koszonheaten a strukturalis modell azéebekben megallapitottakkal ellentétes eredményre
jutott a tekintetben, hogy itt a tavolsag hatdsakt dominansnak, mig a hatarnak a szerepe
joval kisebb.

A terileti arkiilonbségeket a regionalis tudomarsngzontjabél vizsgalta Dusek Tarmas
(Dusek 2008, Dusek — Budahazy008), aki a tanulmanyaban megfogalmazta azokat a
nehézségeket, amelyekkel a kutatok a leggyakrabsaambesulnek: ,A terUleti
arszinvonalkilonbségek vizsgéalata terileti probléogyanazok, mint a vasarld@garitas
elméletének terlleti problémai: inadekvat térszésted@d, az egypontgazdasagok halézatanak
szemléletén alapul. Igaz, a pontokat régioknakdkivipa nem orszagos sfirdz elemzés, de
most a régiok lesznek egységes vagy egységesanddtszinvonallak. [...] A statisztikai
hivatalok altal szervezett rendszeres arfelméréséja az arak idbeli valtozasanak a
vizsgalata, ezért az Osszeirt termékek kivalasatasijat is az idbeli stabilitas, idbeli
0sszehasonlithatosag szempontja szabja meg. Alitédsmmpont csak abban jelentkezik,
hogy az adatdjjtés pontjai az orszag teriletét minél egyenletesetiedjek le.” (77. old.) E
problémaknak a kikliszobolése érdekében egy sdjéimé@rést végzett, ami 6 dunantuli
megyében kb. 100 Uzletre terjedt ki. Ennek sordrtdiébbi nehézséget is kezelni tudott: az
adatfelvétel modszere biztositotta azt, hogy b&koh pontosan ugyanazokat a termékeket
mérjék fel, illetve azt is, hogy a kilénkbbolttipusok mindegyike reprezentalva legyen a
mintaban. Ezaltal példaul lelisége nyilt a falusi €s a varosi araknak az 6sseehtésara.
Eredményei szerint — nem meglep — a falusi boltok és a varosi kisboltok arszirala
léenyegesen meghaladja a szupermarketek arszinvomn@gganakkor a falusi boltok és a

% A szerd a terilleti rrendszereirés a vasarloérparitas elméletét részletesen irt konyvébeBisek2004).
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varosi kisboltok arszinvonala k6zott nem talalteend kiilonbséget. Felhivta a figyelmet arra,
hogy e kulonbségek nem a valds terileti arkilonelsgig(életszinvonalakat) tikrézik, mivel
a varosi boltokat a falusi lakossag is latogatjaki#fonbségeket amiatt is nehéz osszevetni,
hogy a valaszték a varosokban (a nagy Uzletekli®m@ nhagyobb, igy a termékek kozotti
helyettesitésre is szélesebb IéBég nyilik.

Farkas et al.(2009) a hazai tertleti arklildnbségeket az eg@ikhdmogénebb termék, az
Uzemanyag piacan vizsgaltak meg, melynek soramaa persenyviszonyok és a kereslet
arakra gyakorolt hatasait jellemezték. Hazankb&m&ban egy jo0l hasznalhaté adatbazis all
a kutatok rendelkezésére, hmltankoljak.huinternetes adatbazis. Eredményeik szerint a
koncentracidés szintek helyi kuldnbségei csak kizlvén adnak magyarazatot arra, hogy egy
adott idbpontban miért érvényesiinek jelésen kilonbo& arak az egyes foldrajzi
tertleteken.

Hasonld, de terlletileg sokkaligebb kofi ar-dsszehasonlitd felméréseket tesz kdzzé az
interneten az Auchan hipermarket egy havonta fesi600 teljes mértékben azonos
terméktdl allé termékkosarra vonatkozéahigerarak.hy. Ebben az esetben természetesen
nem a terlleti szempont, hanem az lzletlancok kéagsazehasonlitas célja dominal — mivel
a felmérésben részt v@hipermarketek kivalasztasanak egyik szempontjgy lrovewkorik
lefedje egymast. A fogyasztdi kosar 6sszehasonbisdgat az biztositja, hogy a felmérést egy
flggetlen intézet végzi, és a kulonBoizletekben vizsgélt termékek vonalkddja teljesen
megegyezik egymassal.

4.6.2 Az &razési magatartds mikroszint  jellemz dinek felmérése

Ratfai Attila (2007) az arazasi magatartas magyarorszagi miktészellemzit is
vizsgélta. Ehhez 14 husterméknek kilenc budapestttien felirt havi gyakorisagu aradatait
vizsgalta az 1993 és 1996 kozotbsdakra vonatkozoan. Hangsulyozza, hogy a kivaltszto
termékek a fogyasztasban fontos szerepet tolteagjdbazonosithatok, homogének, az aruk
nem szabdlyozott, és adébb termékjellemdik tobbnyire valtozatlanok, tehat az
arvaltoztatasban nem jatszik szerepet a termédtrapgok valtozasa. Az eredményei
alapjan a hosszu tavu kovetkeztetések levonasénialtékinten kell eljarni, mivel a vizsgalt
idészakban a jelenleginél jéval magasabb, 15-35% kdaiit az inflacio.

- Az arvaltoztatasok gyakorisaga 41,3% volt, és egwtiagosan 3 hdénapig maradt
valtozatlan, noha a boltok kdzotti és a boltokolilb&ulonbségek jelerdisek voltak e
tekintetben.

- Ugy talalta, hogy a nagyobb uzletek ritkabban gk meg az araikat, mint a
kisboltok.

- Az arcsokkentések gyakoriak voltak, de a mértékgklb volt, mint az aremeléseké,
ugyanakkor az arvaltoztatasok mértéke az inflaeiénjs valtozasai ellenére stabil
volt.

- A tanulmany kovetkeztetése az, hogy a medfigyadizdsi jellemék leginkabb az
allapotfigd, kétoldalu (S, s) tipusu arazasi modellnek feleimeg.
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Egy nagyon hasonlé adatbazist hasznalt fel egy kmasiulmanyabanRatfai 2006b),
amelyben arra kereste a valaszt, hogy a mikrasara#zasi jellemdk milyen modon jelennek
meg az aggregalt arindexekben. Ehhez kiindulaginala az €lbb emlitett eredményeinek
megfeleben a kétoldalu (S, s) tipusu arazasi modellt véddisz mert ezzel ki tudja fejezni az
arazasi magatartasnak azt a jelléiphogy az arvaltozasok hosszabb sziinetek utamkidit
|épésekben, a termékek, és még inkabb a boltoktkd®in dsszehangoltan torténnek. A
vizsgalatok k6zéppontjdban az areltérések vanmalk a tényleges ar és a celként kijelolt ar
szazalékos kulonbségét jelentik. A tanulmany eregyméaz, hogy ezen areltérések
keresztmetszeti eloszlasanak jelléimz kilbnésen az aszimmetridgja alapjan fontos
kovetkeztetéseket lehet levonni az aggregalt irftacvonatkozéan. A kétoldalu (S, s) tipusu
modellek jobban teljesitettek az inflacio dinamédgk nyomon kdvetésében azokhoz képest,
amelyek az areltéréseket egysizer csak a keresztmetszeti atlagos arszintekheanyitza
definialtdk. E téméban a szérzgy hasonlé, szintén magyar mikroadatokon alapul6
tanulmanyt is megjelentetett az Eurdpai KodzpontinBamihelytanulmany-sorozataban
(Ratfai 2004). Ebben egy strukturalis vektor-autoregres§2VAR) modell segitségével az
egyedi (bolt- illetve termékspecifikus) sokkokraottdmikroszinti reakciok (relativ arak
aszimmetrigja) aggregalt inflacioban megjélekbvetkezményeit vizsgéalta. Hangsulyozta,
hogyaz egyedi sokkok késleltetve, de megjelennek aegadgarindexben is, és figyelembe
vételukkel jelemtsen csokkenthérz inflacids efrejelzés hibaja

Az é&razasi magatartds mikroszinvizsgalatat Gabriel Péter és Reiff Adani2010)
végezték el, ami megfelel dBN-kutatasmagyarorszagi adaptalasanak. Az aradatok a KSH
altal gyjtott fogyasztoi arindex adatbazisbdl szarmaznekat havi gyakorisagu, boltszint
arfelirdsok. Empirikus eredményeik azt mutatjalgyho

- az arvaltoztatasok gyakorisaga Magyarorszagon rahbasnint az eur6zénaban, de
alacsonyabb, mint az Egyesiilt Allamokban, ugyanaldgagazatok kozott jeleist
kilobnbségek vannak.

- Az arak lefelé is rugalmasak, ugyanis az arcsoldsmht gyakorisdga csak kevéssel
marad el az &remelések gyakorisagatol.

- Az arvéltoztatasok mértéke szintén az eur6zona &ggesilt Allamok hasonl6 adatai
kozott talalhato, és az arcsokkentések meértéke azakzkponttal meghaladja az
aremelések mertéket.

- Egy ar atlagosan 8 hénapig marad valtozatlan.

- A tanulmany az inflaciot felbontotta az arvaltoasaik gyakorisdganak és mértékének
a komponenseire, és azt talélta, hogy edkledizll az arvaltoztatasok gyakorisaga a
dominans az inflaci6 meghatarozasaban.

Az adatbazis lehévé tette, hogy vizsgaljak a 2004-es és 2006-ovdtazasok hatasait

is*° E téren jelerits aszimmetriat talaltak, mivel az afa-emelés nagyokrtékben gyriizott
be az arakba, mint az afa-cstkkentés, ugyanakkaltazasok olyan termékek éaraiban is
megjelentek, amelyeket nem érintett az afa-valtagta

40 Az MNB Szemlébemegjelent tanulmanyulG@briel — Reiff2006) kizarélag ezzel a témaval foglalkozik.
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A Kozponti Statisztikai Hivatal aradatait hasznaauer Péter isBauer 2008), aki a
tejtermékek és pékaruk arazasanak elemzésévekeréskedelmi armerevséget €s az arazasi
modellek érvényességét kivanta feltarnbbl megallapitasait a kovetkd@ppen foglalta
0ssze:

- A magyarorszagi arak a vizsgaltgrakban (2000 januarja és 2005 augusztusa kdzott)
szamotteden merevek voltak, az armegfigyelések korulbelugyeeénél tortént
arvaltozas.

- Egy frissen megvaltozott ar atlagosan 3,8 hénaitpdt valtozatlan.

- Az arvaltoztatas gyakorisagastoen nagymertékben valtozo.

- Az aremelések mintegy masfélszer gyakoribbak, mmércstkkentések, ugyanakkor
az aremelkedések és arcsotkkentések nagysaga |ésyegégegyezik.

- E stilizalt tények alapjan az dtliggé arazasi modellek kevéshé, az étlapkoéltséges
modell (az arvaltozés fix kdltséges modelljébesyuint nagyjabdl igazolhato.

A tejtermékek piacat vizsgalteertd Imre és Bakucs Lajos Zoltaf2009) is, akik a
kiskereskedelmi lancokban felmért arak eloszlasaizakcios arleszallitasokat elemezték az
Agrargazdasagi Kutatdintézet adatai segitségéviavetkeztetésik, hogy az arleszallitasok
léted modelljei megfelelnek a kiskereskedelmi éarak dbsz néhany jellenépenek,
ugyanakkor egyik modell sem képes megmagyarazisketeskedelmi arképzés mindegyik
fontos jellemsjét a magyar tejtermékek esetében.

Karadi és Reiff(2010) egy modellel ellémizte az allapotfligly arazasi magatartas
érvényességét, melyhez természetes kisérletként agyamorszagi éafakulcs-valtozasok
aszimmetrikus inflacios hatasait vizsgaltak. A ti@nimekes vallalatokat feltételes agazati
heterogenitast kdzvetlenul figyelembe &emodelljik képes az adatokban megfigyelthez
hasonld mértékaszimmetria éallitasara.

4.6.3 Egyéb hazai teriileti monetaris kutatasok

A hazai terlleti monetéris kutatasok soraba tektb#lmeczi Istvan kutatasalélmeczi
2010), aki banki adatok (Bankké6zi Kliring Rendszagpjan két honapnak az orszagon beliili
pénzforgalmi adatait térképezte fel. A foldrajziemmkzést az tette lelé®®, hogy a
bankszamlaszamok tartalmazzak az atutalasokatoireditfogado bankfiokok kodjat, igy
beazonosithatd, hogy az érintett bankfiokok mellepi@éshez kothék. A tanulmany
elemezte a pénzlgyi infrastruktira szinvonalat Khék-ellatottsag, ATM-lefedettség,
kereskedi POS-terminalok &iisége), a bankszamlak terilleti eloszlasat, majdetésen a
hazai pénzforgalom tertleti jellediz Megallapitottak, hogy

- annak ellenére, hogy az allami Ujraelosztassald@ptos pénzmozgasokat Kisgk a

vizsgalataik soran, Budapest a pénzforgalom domsikéapontja.

- Minden megyének Budapest a legfontosabb partneig,ammasodik legjeletsebb

kapcsolatot a megyén beluli pénzmozgéasok jelentik.

- Megyénként a megyeszékhelyek toltik be a legfortbszerepet, és mellettik a tobbi

varosok eltorpulnek a pénzforgalmi térképen.
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- A tavolsagnak ez esetben is van szerepe, mert gékgrenzforgalmi kapcsolatai a
kozelebbi megyekkel a ledmebbek, illetve ugyanez igaz a telepllések kozotti
kapcsolatokra is.

- A tervezési-statisztikai régiok esetében azonbanmai latszik, hogy a régidkézpont
kiemelkedne a tobbi régiés megyeszékhely kozul.

E kutatdsnak egy nagyon nagy erénye az, hogy eeliembsre all6 adatbazist tovabbi
elemzés céljabol az interneten keresztil a kutanlielkezésére bocsatotta a sierz

A jelen fejezetben k6zolt szakirodalom-attekint@ésnnteljes, mert a dolgozat szerkezeti

tagolasa ugy kivanja meg, hogy az empirikus elehezszorosan kapcsolodo szakirodalom
egy részét a vonatkozo fejezetek elején mutassam be
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5. A magyarorszagi empirikus vizsgalatok eredmeényei

E fejezetben bemutatom a magyarorszagi tertletiridégek empirikus vizsgalatainak
eredményeit, melyhez korabbi munkéimra is tamasazkod kutatashoz felhasznalt adatbazis
bemutatasa utdn sok oldalrél attekintem az adataketi metszetét, melyhez az alapot a
Reiff Adammal készitett tanulmanRéiff és Zsib6R008) adja, mely az inflacio és az arazasi
magatartas teruleti sajatossagait vizsgalta daskmpodszerekkel. E vizsgalatokat egésziti ki
a fejezet masodik részében bemutatott elemzés \Baazsal kozésen irt munkas{bok
és Varga2009) alapjan, mely az arak merevségét megyseiesziddisormodellel becsiilte.

5.1. Az empirikus vizsgalatok adatbazisa

Vizsgalataimhoz a Kdzponti Statisztikai Hivatall®SH) szarmaz6 fogyasztoi arindex
adatokat hasznalom fel, melyek bolts#i@dirfelirasokon alapulnak, és a 2001 decembere és
2007 janiusa kozotti ibzakot fedik le (6sszesen 67 egymast kevéonapotf’
Arvéltozasokat havi szinten ezért 2002 januarj2@3y7 juniusa kozott tudok szamolni, éves
inflaciés ratakat pedig 2003 januarja és 2007 jsmik6zOtt Az adatbazis alapegysége a
korabban bemutatott fogyasztoiar-reprezent8r. fejezet A fogyasztdi arindex kosaranak
lefedettsége a 2006-0s évre volt a legnagyobb, @nak896 elem#l 770 reprezentansra
vannak adataim. E reprezentansok teljes sulya yagzgoi kosaron beltl 70,122%, ami elég
jO0 lefedettséget jelent. A hidnyz6 elemek olyanakelyeknek az ara szabalyozott (pl. az
ovodai és iskolai étkeztetés, elektromos energiaetékes gaz, autdpalya-matrica), vagy
amelyeknél a KSH adatfelvételi mddszere nem bitjggsihogy az egymast kovet
id6szakokban azonos termékek arazasat figyeljuk nlegj(@s hasznalt gépjaftivek).

A megfigyelések szama koézel 4,7 millié. Orszagosaszesen 162 bolt szerepel az

5.1. tablazat. A fogyasztéi kosar lefedettségedkosoportok szerint 2006-ban

Fogyasztoi arindex kosar Minta
Termékcsoportok Suly Elemszam Suly Elemszam

Elelmiszerek, szeszesitalok, 31,842 222 31,322 220
dohanyaruk

Feldolgozatlan élelmiszerek 5,665 53 5,665 53
Feldolgozott élelmiszerek 26,177 169 25,657 167
Feld. élelm., kv. sz.italok és d.aruk 17,424 139 16,907 137
Ruhéazkodasi cikkek 5,305 171 5,305 171
Tartés fogyasztasi cikkek 9,240 112 4,976 73
Egyéb cikkek 15,277 214 10,235 192
Haztartasi energiajifés 13,203 16 6,350 8
Szolgaltatasok 25,134 161 11,934 106
Osszesen 100,000 896 70,122 770

Forras. Reiff — Zsib6K2008)

“1 Az adatbazis lefrasa megtalalh@&abriel és Reiff2010) tanulmanyaban is.
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adatbazisban, és kozulik 95 olyan bolt van, aholdna 67 hénapbdl rendelkezésre all a
megfigyelés. A legtobb reprezentans esetében néozué meg az arfelirds helyszine, ezért
az arazasi magatartas boltsttiméltozasait is nyomon lehet kdvetni.

Az eredeti adatbazis 6t valtoz6t tartalmaz, melgrimaciok minden egyes megfigyeléisr
rendelkezésre allnak:

- termékkodok (6tjegy reprezentanskddok),

- arak,

- boltkodok,

- az adatfelvételek datumai (év, honap)

- valtozaskodok.

A  valtozaskédban megkulonboztethetlink akcibés arzakokat, normal
aremeléseket/arleszallitasokat, arimputdfaskényszelt bolt- és/vagy termékcserét, a
beszallit6 megvaltozasat, a termékjellénmegvéltozasat és azéeb havi felirds hibajat. A
boltkdd egy boltazonositot €s egy megyeazonosédalinaz, mely lehévé teszi, hogy
megyei szini vizsgalatokat végezzink. Ennél mélyebb informacidlem allnak
rendelkezésre, igy azt sem tudjuk, hogy egy addtt \irosban vagy falubanikodik és
hogy milyen tipusu. Ez utObbira legfeljebb a forgatott reprezentansok szamabdl lehet
kovetkeztetni.

Az arazasi magatartds vizsgalatahoz két fontos Ifwmga kell bevezetni. A
megfigyelésekl szarmazod informéciok alapjan meghatarozhatikrajektoridk (price
trajectories), melyek egy folyamatos arfelirasbsizbkot jelentenekadott termék adott
boltban felirt arara vonatkozoan, mig az artrajeakon beltlar-idstartamok (price spells),
melyek az azonos arszinttel jellemzetisdakokat jelentik. Uj artrajektoria kestik akkor,
ha megvaltozik a reprezentanskod (példaul ha apékrjelenik meg), a boltazonosito, ha
kényszefien helyettesiteni kell a felirasban résztévearméket vagy a boltot (amiatt, hogy a
termék nem hozzéférlieegy adott boltban vagy medsek a bolt), megvéltozik a termék
szallitéja vagy megvaltozik a termék valamely jel®je. A mintaidbszak elején talalhaté ar-
idétartamokrél nem tudjuk megéallapitani, hogy mikorzdedtek, ezért ezek nem veblkt
figyelembe. Egy ar-istartam kezdetét akkortdl szamitjuk, amikor a miatabebszor
arvaltozas torténik. Hasonlo korlatozasokkal kefii @ mintaidiszak végén talalhaté ar-
idétartamokkal kapcsolatban is, mivel nem tudhato,yh@§07 juniusa utan még hany
honapig maradt valtozatlan a megfigyelt ar az agothéeknél.

Az adatbazis eredeti araibdl két tovabbi valtozéz@mithatd: az egyik a korrigalt ar, mely
figyelembe veszi az &6 havi felirasok hibainak korrekcidit,valamint az imputalt &rakat is
korrigalja egy tovabbvi¥ eljarassal; a masik arvaltozé az akcios arlesasatik kiszrésével
adodo ar, mely a kedvezményes arakat a szokaskisahteelyettesiti, szintén a tovabbgiv
eljarassal. Az elemzés soran a korrigalt, de arkkKeatasanak kiszését nem tartalmazo

42 Az imputélt arak 3.2. fejezétnem ténylegesen megfigyelt arak, ezért &liéazelést igényelnek, igy ezek
helyett a legutébbi megfigyelés adata szerepel.
3 Ezek a felirasi hibak a valtozaskodokban jelermelk.
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aradatokat hasznalom, mivel ezek figyelembe veazikesszér korrekcidkat, ugyanakkor
képesek tukrézni az akcidkra vonatkoz6 arazasi mdga terileti kilonbségeit.

5.2. Az inflacié és az arazasi magatartas teruleti kulénbségeinek
deskriptiv vizsgéalata

5.2.1 Terlleti inflacios ratak

Az 5.1. 4bra mutatja be az éves inflaciés ratassdrait megyénként, a megfigyelés
idészakaban (2002 januarja é€s 2007 juniusa kozotgl ahfolytonos vonal az orszagos
atlagot jel6li. Az attekinthéség érdekében mindegyik megyedddrat egyforma szinnel
jeloltem — ezzel szemléltetve a keresztmetszetiroslast. A havi inflaciés ratak a
reprezentansonkénti atlagos havi arvaltozasok satyo atlagaként szamithatok, a
logaritmizalt arak kuloénbségeinek alapjan. Az éugacios ratdk a megété 12 honap
kumulalt inflaciojaként hatarozhatok meg, ami ugyatnaz eredményt adja, mint az inflacioé
év/év alapon torténkiszamitadsa. A havi és az éves fogyasztoi arindexamitasanal &ben
véltozatlan, 2006-os sulyok szerepelnek, ami leléetteszi a moddszertani torzitdsok
kikiszobolését, mivel a sulyok valtozasa dnmagdabattréseket okozhat azdasbrban. A
2006-0s sulyok hasznalatdnak hatranya az, hogy datola kevésbé lesznek
dsszehasonlithatéak a KSH altal kozolt adatoikal.

A terileti felbontas két szinten végezhet: egyrészt megyei szinten, a 19 megyének és a
févarosnak az aggregalasi szintién (NUTS 3), masnegzibnalis szinten, a 7 tervezési-
statisztikai (NUTS 2) régié aggregalasi szintjérolddzatom csak a megyei felbontast
vizsgdlom, melyet az indokol, hogReiff és Zsibok(2008) a régioszifit elemzést is
elvégezték, és nem talaltak szisztematikus régoifes kilonbségeket a megyei sfint
inflaciés ratak kozott (a variancia-felbontas erédgei szerint). Szamos mas modszerrel is
bemutattak, hogy az inflacios folyamatok tekintetéba tervezési-statisztikai régiok nem
szamitanak onall6 gazdasagi egységeknek.

Az atlagos éves inflaciés rata a mint@dakban 3,3 szézalék volt 1,6 szazalékpontos
szorassal, mely jelzi, hogy azblekli volatilitds meglehésen magas volt. Orszagos szinten a
megfigyelt legalacsonyabb éves inflacios rata @Zakalék volt (2005 novemberében), mig a
legmagasabb 5,8 szazalék (2004 janiusaban). Mimdez utal, hogy jelefis valtozasok
kovetkeztek be a 2005-0s év elején. A megfigydlaamos ratak bizonyos tbzakokban zérus
kozeliek, és néhany megyében akar negativak isakiolkilonésen a Dél-Alfoldén,
Baranyaban, Fejér megyében, Heves megyében ésNaggkun-Szolnok megyeben.
Ezekben a megyékben altaldban a szoras is magdas vol

4 Az aradatokon alkalmazott feldolgozési technikébriekciok, sulyozas, bizonyos termékek kihagyasa)
kdvetkeztében a bemutatott inflacios raték jéisan kiulonbézhetnek a KSH altal kbzzétett rataktol.
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5.1. dbra. A megyei és az orszagos éves inflaéidk idssorai
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5.2. tablazat. A megyei inflacios ratak legfontdsdeskriptiv mutatoi

Megye Atlag Sz6ras  Minimum Maximum
Budapest 2,985% 1,899% 0,037% 6,064%
Baranya 2,992% 2,052% -0,136% 6,977%
Bacs-Kiskun 3,475% 2,166% -0,224% 6,780%
Békés 3,395% 2,519% -0,638% 7,301%
Borsod-Abauj-Zemplén 3,933% 1,549% 1,543% 6,614%
Csongréad 2,546% 1,998% -1,002% 6,005%
Fejér 2,917% 2,354% -0,668% 7,370%
Gyodr-Moson-Sopron 3,665% 1,720% 1,304% 6,878%
Hajdu-Bihar 4,303% 1,609% 1,821% 7,399%
Heves 2,583% 1,989% -1,838% 6,008%
Komarom-Esztergom 3,465% 1,621% 1,001% 6,346%
Nogréad 3,172% 1,741% 1,017% 7,354%
Pest 3,469% 1,484% 0,965% 5977%
Somogy 3,650% 1,948% 0,698% 6,304%
Szabolcs-Szatmar-Bereg 3,296% 1,720% 0,468% 6,317%
Jasz-Nagykun-Szolnok 2,988% 1,865% -0,573% 6,565%
Tolna 3,191% 1,529% 0,847% 6,143%
Vas 3,099% 1,781% 0,031% 5,892%
Veszprém 2,895% 1,541% 0,620% 5,894%
Zala 3,808% 1,428% 1,017% 6,460%
Orszag 3,311% 1,635% 0,741% 5,799%

Forrads. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés
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Noha e6s egyiuttmozgas figyelhétmeg az egyes megyék inflacidos ratai kozott,
szamotte¥ terlleti egyeriitlenségek voltak az egész mintsdak soran. Erre a jelenségre
vonatkozik az els hipotézisem:

H1. Magyarorszag egy olyan orszag, ahol jeleéis mértékiiek a tertleti egyenbtlenségek,
ezeért mint nagyon sok gazdasagi és tarsadalmi jelség,az inflacios ratak tekintetében
is jelentsen kilonbdznek a térségek egymastdl, és a kilopblsémértéke tartdsan
fennmarad

Az inflacios ratak terlleti szérodasat a kovetkéantosabb mutatdkkal mérhetjukEKB
2003):

- Terjedelema legalacsonyabb és a legmagasabb inflacioskiddmbsége. A mutatd
érzékeny a kiugro értékekre és nem teszi fetdedz adatsorok sulyozasat.

- Modositott terjedelema harom legalacsonyabb és a harom legmagasaldcidsf
rataval jellemezhét terilet inflaciés ratainak atlagai kozotti kuloelgs Ezzel
csokkenthet a kiugro értékekkel szembeni érzékenység.

- Sulyozott és sulyozatlan keresztmetszeti szomas vizsgalt teriletegységek
inflaciojanak az atlagatdl vett atlagos eltéréstrim@& sulyozott véaltozat nagyobb
sullyal veszi figyelembe a nagyobb mdrderileti egységeket, mig a sulyozatlan
egyforma sulyt rendel mindegyikhez. Amennyiben née kilénbségek vannak a
vizsgalt tertletek méretében — mint példaul az mamé orszagainak esetében —,
célszeti a sulyozott keresztmetszeti szorast vizsgalni. &zts indokolja, hogy az
inflacids rata is egy sulyozott atlag.6kEirdulhat azonban, hogy ilyenkor egyes kisebb
sulyu tertleteken bekdvetk&fontos valtozasok elhomalyosulnak.

- Sulyozott és sulyozatlan atlagos négyzetes eltébfmn kilénbozik a keresztmetszeti
szOrastol, hogy az eltérést nem feltétlenill a ¢édrélgységek atlagos inflaciés ratjatol
szamitjuk. Ennek leginkdbb az eur6zénaban van aml@gja, ahol a harmonizalt
fogyasztoi arindex egy lancindex, és a tagallanmilé¢ios ratainak sulyozott atlaga
kilonbdzhet az eur6zdéna inflacids ratajatol, amieard6zona aggregalasi szintjén mért
indexi®l szamitanak. Az atlagos négyzetes eltérés ésemianetszeti szoras szintén
erzekenyek a kiugroé értékekre, kulondsen kis mietdteben.

- Relativ keresztmetszeti szorés keresztmetszeti szOras és az atlagos inflacio
hdnyadosa. A  kulonbéz nagysagrend vagy mértékegység mutatdok
dsszehasonlitdsahoz nyujt segitséget. A statisztikgdonsagai miatt értelmezésénél
korultekintben kell eljarni, mivel tul magas értékeket ad olydészakokban, amikor
az inflaciés rata viszonylag kozel van a nullaht%(alatti), ez mégsem jelenti a
terlleti kilonbségek ilyen mérteéknegndvekedését. Ez a mutato érzékeny az atlagnak
a hirtelen valtozasaira is.
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5.2. abra. Az éves inflaciés ratak és a terilaetrédas mutatoi
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Megjegyzés:

— bal tengelyen ,inflacié”: atlagos éves inflaciés ratak; ,szotakeresztmetszeti széras; terjedelem”: a
legmagasabb és a legalacsonyabb megyei inflacitik édzotti kilonbség; ,terjedelem*”: a harom
legmagasabb inflacios rata atlaga és a harom legmigabb inflacios rata atlaga kozotti kiilonbség;

— jobb tengelyen,relativ sz6ras”: a keresztmetszeti széras étlagos inflacids rata hanyadosa.

A terlleti szorédas leggyakrabban hasznalt mutaidiizoltam ab.2. abran Lathato,
hogy az inflacio terileti kilonbségei a mintsdak el§ felében voltak a legnagyobbak, majd
csokkenésnek indultak, és 2005 utan ismét emelkedte terlleti egyeritlenségek
legtipikusabb mutatdja, a keresztmetszeti szoré$ 8s 1,36 szazalékpont kdzott valtozott,
atlagosan 0,93 szazalékpont volt a miriahkban. A terjedelem mutatdja (a legnagyobb és
a legkisebb megyei inflacids rata kilonbsége) ntexfleen magas volt a vizsgalitgkzakban,
atlagosan 3,81 széazalékpont. Ha a terjedelmet eggositott formaban, a legmagasabb
harom és a legalacsonyabb harom inflaciés ratgaitledzotti kilonbségként szamitjuk ki,
akkor is eléri atlagosan a 2,81 szazalékpontot, amg mindig viszonylag magas. E
keresztmetszeti szérodasi mutatékobdn nem allanddak, deiszonylag kis mértekben
valtoznak

Mi alapjan mondhatjuk, hogy a tertleti kilonbségesigyok vagy kicsik? Ennek
megitéléséhez tampontot ad az, hogy a maastriontidegenciakritérium szerint egy EU-
orszag inflaciés ratdja a harom legalacsonyabbadidl/al rendelkekz orszag éatlaganal
legfeljebb 1,5 szazalékponttal lehet magasabb.
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5.3. tablazat. A keresztmetszeti szérodasi mujali@mnzi

Keresztmetszetl Atlag Minimum Maximum
szorodasi mutatd
Széras 0,93 0,61 1,36
Terjedelem 3,81 2,03 7,03
Terjedelem (méddositott) 2,81 1,67 4,07
Relativ széras 0,39 0,12 1,20

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés
Megjegyzés: a sz0ras, a terjedelem és a modositieitielem mértékegysége szazalékpont.

Ha ezt a kritériumot a magyarorszagi megyékre adiagmk, akkor idszakonként
atlagosan 10 megye nem felelne meg a feltételnekd@usz és a median 11 megyénél van).
2003 juliusaban példaul 17 megyének lenne magasabiflacidja, de 2005 januarjaban csak
3 megye lépné tul a hatart.

Egy masfajta kvantitativ viszonyitasi pontot szartathatok az inflaciés célkovetést
alkalmaz6 monetaris politikak szabdlyaibdl. Egyesszagok savos célmegjeldlést
alkalmaznak (kb. 3 szazalékpontos sav) vagy a kézapnflaciés célhoz meghataroznak egy
toleranciasavot is, ami leggyakrabban 1 szazalikpés azt tikrozi, hogy a kdzéptavu
elérejelzések bizonytalansagot tartalmaznak éaeeatem lathaté inflaciés sokkok miatt. Noha
ennek a toleranciasavnak nincsenek terileti vozasai, arrol meégis informal, hogy a
monetaris politika a szams#ecélhoz képest mekkora eltéréseket tart elfogadha#téA
terlleti szorodas értekelésének tekintetében azéatraekpontos savot hasznalom, ami azt
jelenti, hogy optimalis esetben a terjedelem (egefl médositott terjedelem) mutatdja nem
haladja meg a 2 szazalékpontot. Ez a kritérium zsgélt idszakban szinte egyetlen
hénapban sem teljesilt. A 20 terileti egység kéitalaban 14 az orszagos atlaghoz képest a
+1 szazalékpontos savon belll talalhatd, mig flielés lefelé is altaldban 3-3 térség I1épi tul
a savhatarokat.

A kérdés megitélésehez a statisztikai modszeredeggtséget nydjtanak. Az.3. abra
fekete vonallal koti 6ssze az orszagos atlagosadgitft ratakat, pirossal jeldltem az 1
szorasnyi €s a 2 szoérasnyi eltéréseket felfel&é&kel az ugyanekkora eltéréseket lefelé.
Minden hoénapra kiszadmoltam azt, hogy az orszadeglaiz képest hany megye inflaciés
rataja esik az igy kijeldélhétnégyféle intervallumon kivil, és ennek értékelégéh helyzeti
kozépeérték-mutatét, a mediant hasznéltam. Hoéndgmépra kb. 3 megye tér el 1
szorasnyinal nagyobb mértéekben az orszagos inflaéiatol felfelé, és szintén kb. 3 megye
lefelé. A 2 szorasnyi eltérések joval ritkabbak, agzagos szinit felfelé altalaban egy
megye sem tér el, mig lefelé &ltalaban csak egyzésségében elmondhatd, hogy a
keresztmetszeti szorodas statisztikailag szigmikale még &ven azon a szinten beldl van,
mint ami a normalis eloszlas esetén adddna.

Ezen eredmények alapjan megfogalmazhat6 ézétssem:
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5.3. abra. Az orszagos inflacios rata koruli sz&sd
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T1. A megyei szinti inflacids ratak keresztmetszeti széroédasa statiskailag szignifikans
és kdzgazdasagilag is jeles mértékiinek tekintheté, mig a szorodas mértéke idben
kissé valtozo, de nem mutathato ki egyértelthcsokkert vagy ndvekw tendencia.

A terileti kilonbségeknek a kévetkezménye az ldimy az orszagos inflaciés rata nem
reprezentalja megfek&n a helyi inflaciés folyamatokat. Ennek eberesére elvégeztem egy
egyszeii becslést: térségenként egy regresszids egyenlatbeegyei szirit inflacios ratakat

YoV

(mi) vettem eredményvaltozonak és az orszagos infaéiét (r,) magyarazoé valtozénak. A

feltételezhed multikollienaritds miatt nem a legkisebb négyzeteédszerével végeztem el a
becslést, hanem az A&ltalanositott momentumok mdgsde (GMM), melyben
instrumentumnak a magyarazoé valtozo egy periddkesdeltetett értekét valasztottam.
m,=a;+ BT +E,, (5.1)

Az igy definialt modellek magyaraz6 ereje megyénegyére valtozd, ai’® értéke 10
térség esetében meghaladja a 90%-ot, tovabbié&gtées 75% feletti, ugyanakkor viszonylag
alacsony Somogy megyében (68,5%), Nograd megyéBdi2%) és Heves megyében
(40,4%). A részletes adatokat a mellékletbd® 4. abramutatja be.

5.2.2 Az inflacié mértéke és terlleti szérodasa koz  6tti kapcsolat

Felmerulhet a kérdés, hogy van-e kbzvetlen kaptsaanflacio szintje és az inflacios
kulonbségek mértéke kdzott. A szakirodalomban hatél néhany intuitiv magyarazat erre a
jelenségre.Egert et al. (2004) példaul megemlitik, hogy az olajarak emediegnek a
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begyiriizése olyan orszagokban a leggabb, ahol mar egyébkeént is filtittség a jellemi
Tobb szerd szerinf®> alacsony inflaciés kérnyezetben egy-egy piaci exgiér vonakodik
masokat megékve arat emelni, mig magas inflacié esetén kisehfaai verseny, ezért
konnyebben valtoztat &rat. Masok (plofmann—Remsperge?005) szerint a kérdés az
eur6zéndban a maastrichti kritériumokra vezéthvétsza, ugyanis az eurd bevezetéseére valo
felkészilés soran a tagallamok jetentenfeszitéseket tettek az inflacios rataik csokkentése
erdekében, igy tthen egybeesett az inflacios szintek csokkenésez ésrszagok kozotti
szorodas csokkenése. B¥eber és BecR005) regresszios modszerrel be is bizonyitotak,
elméleti sikon az aralkalmazkodas koltségeivel ragdptak a jelenséget. Eszerint a helyi
boltok nem folyamatosan, hanem szakaszosan vdjtdetaz araikat, és az arvaltoztatasok
nagysaga pozitiv irAnyban valtozik az inflaci6 dtla szintjével. Amennyiben az
aralkalmazkodas koltségei régionként kiulonboznelgyvaegiospecifikus sokkok érik a
gazdasagot, akkor az arazasi magatartas nem legzosuzalt a régiok kdzott, igy magasabb
inflacié esetén az inflacio terileti szorodasa agyobb lesz. AZEurépai Kdzponti Bank
(2003) is felvetette ezt a kérdést az eur6zonaagesban tapasztalt trendek kapcsan, és ugy
talalta, hogy ,az inflacié esetében nincsen nyik&d és egyértelth kapcsolat a tertleti
szorodas mérteke és az inflacié atlagos szintjg@tkoZp. 46.). Az inflacio mértéke és
szorédasa kozotti, az eur6zondban megfigyelt pozényl kapcsolat utdlag csaksldgesen
bizonyult érvényesnek, ezért véleményem szerinkreedo lehet igazuk, akik az eur6zéna-
csatlakozds hatadsaval magyaraztak a létezését. gyamasz4agi adatbazis segitségével a
kapcsolatot a kovetkézegresszioval ellgmiztem:

o, =0,008881 00118777, + &,

(15,419744)  (0,7601539)
Eszerint ha egy adadttperiédus inflacijanak teruleti szorodasét ) az orszagos inflacio

(5.2)

szintjevel (z) kivanom magyarazni, akkor a magyarazo valtozo Uglgtoja nem

szignifikans (a zéardjelben taértékek szerepelnek), és a modell magyarazo €Rje csak
0,011. Kovetkeztetésem tehat az, hagymnagyarorszagi adatok esetében nem magyarazhato
az inflacio teruleti szérddasa annak szintjével

5.2.3 Az inflacids ratak eloszlasanak bels 6 dinamikaja

A jelentts mérték terileti kilonbségek esetén feltételedhdtogy a térségek — mar
amennyiben 6nall6é gazdasagi egységeknek tekikthet sajatos inflacios jellendkkel
birnak. Erre a jelenségre vonatkozik a masodiktbigeem:

H2. Mivel a kiindulasi alapom az, hogy a konvergenafolyamatok csak lassan mennek
végbe, ugy gondolom, hogwz inflacids ratak belé eloszlasa stahiltehat minden
térséghez hozzarendelhétegy az orszagos atlaghoz képest alacsony vagy nmga
inflaciés hajlam, mely hosszu tavon jellemzi.

“5 Taylor (2000),Gagnon és Ihrig2001),Cunningham és Haldan@000),Arnold és Verhogf2004).
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E hipotézis elleérzése soran altalanos érvéniovetkeztetéseket a viszonylag révid
idészakot atfogé mintabol nem tudok lész, és azt sem zarhatom ki, hogy a megfigyelt
ingadozasok — a megyénkeénti kicsi mintaelemszantt mibizonyos mértékig a véletlennek is
betudhatok.

Adataim szerint az inflacios kilonbségek kozéptatatdsnak mutatkoztak, ugyanakkor
egy-egy megye pozicidja az inflaciés ratdk szeristirendben nem volt stabil a
mintaidsszakban. Ez azt jelenti, hogy a 20 terlleti egy8§eglesetében az atlagos inflacios
rata nem relevans mutatd, mert az inflacios ragd&npsen kulonboztek a mintaidzak
elején és a végen.

Vajon problémat jelent-e az, hogy a keresztmetstetizlas bels szerkezete ithen nem
stabil?® Ha egy térségben az inflacios rata az orszagaghitr viszonyitva magasabb vagy
alacsonyabb, és ez hosszu tavon is fennmarad g¢azl@&nak ugyanazon a szélén talalhato
hosszabb ideig), akkor ez tartds divergenciara. lHakel szemben ha azt latjuk, hogy a
térségekben az inflaciés ratdk az orszagos atlagil kkisebb-nagyobb amplitidoéval
ingadoznak, akkor ez arra utal, hog§vdl a killénbségek kiegyerdinek.

Az eloszlas dinamikgjardl fontos informéaciokat adlaamegyei inflacios ratdknak az
orszagos atlagtol valé kumulalt eltéréseingksgalata. A keresztmetszeti kumulalt eltérés
arrél informal, hogy egy-egy megyébersvel kiegyenlibdnek-e az orszagos atlagtél vett
kilonbségek. Az-edik térségre vonatkozo kumulalt eltérég-adik idészakig bezarolag a
kovetkedképpen szamithato:

A=, - 7). (5.3)

Amennyiben egy térség inflaciés ratdja hosszabbntaz orszagos atlag kordl ingadozik
(egyszer felette, egyszer alatta van), akkor atpo&s negativ éjeli eltérések idvel
kompenzaljak egymast, és a kumulalt eltérések aiészek a zérus szinthez. Abban az
esetben viszont, ha egy térség inflacioja tartéatsonyabb vagy magasabb, mint az
orszagos atlag, akkor a kumulalt eltérés tavoladilullatél, abszolut értékben folyamatosan
novekszik. A kumulalt eltéréseket mutatja be a ékiditben al0.2. abra amely szerint
harom olyan térség van, amelyik a minésgakban folyamatosafelfelé tavolodott az
orszagos atlagtél: Hajdu-Bihar, Borsod-Abauj-Zemplés Zala megye. Emellett Heves
megye és Csongrad megye inflacios ratdja a mitgaak végeig tartésan eltavolodott az
orszagos atlagtélefelé mig a tbbbi térség megmaradt a 0,25 szazalé&poktimulalt
eltérésen belul. Osszességében a kumulalt eltérésgysaga nem utal kdros mértékben
széttartd inflacios folyamatokra, azoskak végéig a legnagyobb eltérések is abszolut
értékben 0,5 szazalékpont koril maradtak.

A jelenség statisztikai elemzéséhezetirszlasdinamikai modszerakuljtanak segitséget.
Weber és Beck(2005) tanulmanyahoz hasonloan kétféleképpen &iasy a bel§
folyamatokat: a béta-konvergencia teszteléesévehzsitmenet-valosziiségekkel. Abéta-

4 A keresztmetszeti eloszlas azt mutatja meg, hoogyén oszlanak meg a megyék az inflaciés ratak
tekintetében egy adottddzakban. Az eloszlas bélszerkezetét a tekintetben vizsgalom, hogy egytémpég a
kilonbds idészakokban az eloszlasnak melyik részén helyezieddik
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konvergenciaesztelése soran arra a kérdésre kaphatunk vahegpt névekszik-e (cstkken-
e) az inflacié azokban a térségekben, amelyekbemfiarid kezdeti rataja alacsonyabb
(magasabb) volt. A vizsgalathoz a kdvetkeggresszids egyenletet becsultem:

%Aﬂi :a+ﬂm’to+‘9i,t’ (5.4)

ahol n a vizsgalt idszak hosszat jelenti (honapokbamy, az i-edik térség éves inflacios

) az inflacio atlagos valtozasa a vizsgalt

i ity

rataja, t, a kezdeti idszak,EAﬂi =£(7T 1
n n""

idészakban, ég,, a becslés reziduuma. Ha a becslés eredményekgnifisans negativ/
paramétert kapunk, akkor az az inflacios rataknaksségek kozotti konvergencidjat jelenti.
A becslést a legkisebb négyzetek modszerével végeet tobb kilénbdzidészakra: 1
évre, 2 évre, ... és a teljes mint@dakra, és kiindulo fszaknak {,) 2003 januarjat vettem.
A béta paraméterek nagysaga viszonylag alacsonglopiik mindig negativ, és Baértékek
arra utalnak, hogy a konvergencia szignifikansriigkks t-érték 2,10). Eredményeirdbazt a

kovetkeztetést vonhatom le, hogy a minbdairhkban a magyarorszagi térségek inflacios ratai
lassan, de egymas felé konvergaltak, tehat nerakvtrtosan széttartd folyamatok.

5.4. tablazat. A béta-konvergencia tesztjének e¢agmi

Becslés . t R
n=12 -0,099 -3,61 0,42
n=24 -0,035 -5,04 0,59
n=36 -0,027 -3,53 0,41
n=48 -0,018 -3,04 0,34
n=53 -0,021 -4,56 0,54

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

A keresztmetszeti eloszlas hieldinamikajanak egy meélyebb elemzéséWézber és Beck
(2005) modszerét kovetve a Markov-modellekben hasatmenet-valoszifsegi matrixokat
vizsgalom meg. A moédszert magyar nyelMdajor (2008) mutatja be részletesen. Arra a
kérdésre keresem a valaszt, hogy mennyire jelleazz hogy a kulonbdzterileti egységek
pozicidja az inflacios raték terileti eloszlasaliben valtozd — de ezattal nem az inflaciés
ratakat vizsgalom, hanem az orszagos atlagtél edtéréseket. Ennek érdekében négy
kategériaba soroltam az egyes megfigyeléseket étzek Markov-modellek irodalma
allapotoknak nevezi):

1. az orszagos atlagnal tobb mint 1% ponttal kisebi&dids rata;

2. kevesebb mint 1% ponttal kisebb inflacios rata;

3. kevesebb mint 1% ponttal magasabb inflacios rata;

4. tobb mint 1% ponttal magasabb inflacios rata.

Az eloszlasdinamikai vizsgalatokban azt elemezthogy egyik idszakrdl a masikra
torténik-e atmenet egyik allapotbol a méasikba. Ehthefinidltam egy &tmenetmatrixot, amely
annyi oszlopbdl és sorbdl all, ahany allapot vase{emben 4x4-es az atmenetmatrix).AAz
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matrixnak egya; eleme azt mutatja meg, hogy mekkora annak a déddtetvaldszitisege,
hogy at-edik idspontban az allapotban 1é¢ elem at+1-edik idbpontban (vagy egy masik
késsbbi idopontban) g allapotban lesz, ezért a matrix soraibarlélemek 6sszege 1. A
matrix féatldjanak elemei annak a feltételes valészégét mutatjak meg, hogy a vizsgalt
elem ugyanabban az allapotban marad, mint korabbanegyei felbontasu, éves inflacios
ratak idssoraib6l az atmenetek relativ gyakorisdgai alagi@sramitottam az atmenet-
valosziriségi matrix elemeit a mintaddzakra vonatkozéan. Kétféle atmenetet vizsgaltam: a
egyik az egymast kouetonapok allapotait vetette 6ssze, a masik pedigdazt hdnapot és
az egy evvel kébbi allapotot vetette dssze.

5.5. tAblazat. Az atmenet-valéssagek matrixai

t+1 t+12
1 2 3 4 1 2 3 4
0,76 0,23 0,01 0,00 0,26 0,39 0,30 0,06
0,10 0,74 0,16 0,01 0,16 0,38 0,39 0,07
0,01 0,24 0,77 0,09 0,09 0,33 0,46 0,13
0,00 0,00 0,30 0,70 0,06 0,21 0,44 0,29
Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

A WNBE
A OWNBE

Erdemes megfigyelni a matrixok&tl6it, mivel az itt talalhaté értékek arra utalnhkbgy
mekkora valoszifiséggel ,ragad bent” egy térség egy az orszagoghaitaképest tartésan
magasabb vagy alacsonyabb inflaciés rataval jelibve allapotban. Az eredmények azt
mutatjdk, hogy 1 honapos intervallumban viszonyagsi volt az &tmozgés a kategoériak
kozott (25% kordli), de még igy is volt olyan eskggy valamely megye egyszerre két
kategoriat is ugrott egyik honaprol a masikra, észa 6atld szomszédsagan kivdl is
talalhatéak nullanal nagyobb elemek. Ha az atmkeete éves intervallumban vizsgaljuk,
akkor még nagyobb mozgast latunk az allapotok k{£st csokken annak a valédmage,
hogy egy térség ugyanabban a kategéridban marddgren keresztiil, 6§ vannak harom
kategoriat ativél mozgasok is. Ez tehat azt jelenti, hogy viszonWagsi a valdszitisége
annak, hogy egy térségben az inflacios rata hossmn is az orszagos éatlagtol felfelé vagy
lefelé jelendsen eltavolodjon.

Osszegezve: a varakozasaimmal ellentétben a méglpentasu inflacios ratak kisebb-
nagyobb amplitidéval az orszagos atlag koéril ingadk, mely aldl csak kevés kivétel van.
Mindezek alapjan megfogalmazhato a kutatas madeédige:

T2. Az inflaciés ratak belg eloszlasa nem stabilegy-egy térség pozicidja az inflacios
ratak szerinti ,rangsorban” nem allando, ebbél kdvetkezéen nincsenek tartosan
széttarto inflacids ratak megyei szinten.

5.2.4 A terlleti inflacios ratédk termékcsoportok ko z6tti kilonbségei

Az adatbazis szerkezete lebhwed teszi, hogy az aradatokat termékcsoportok dzerin
bontasban is vizsgaljam, igy a kovetkdepésben az inflacids ratakat dsszehasonlitottam a
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kulonbod termékkategoriak kdozott. Az elemzés soran mindyégem ditt kell tartani azt a
tényt, hogy az agazatok jelletiza fogyasztoi arakon keresztil lathatjuk, a tdtineldal az
adatbazisbdl hianyzik. A fogyasztoi arindex szasditek alapjat képézermékkosaraReiff
és ZsiboK2008) alapjan kilenc kategoriara osztottam:

- feldolgozott élelmiszerek,

- feldolgozatlan élelmiszerek,

- ruhazkodasi cikkek,

- tartos fogyasztasi cikkek,

- egyéb cikkek (pl. haztartasi cikkek, gyogyszereg@sgyaszati segédeszkozok),

- szolgéltatasok,

- haztartsi energiaiitiés (elektromos aram, gaz és egyéb tizemanyagok),

- szeszesitalok és

- dohanyaruk’.

A kulonb6z termékkategoriakban meért inflacids ratakat muthgaaz5.4. abra a terileti
kulonbségeket pedig &&.5. dbraérzekelteti a keresztmetszeti széras segitséglreh.6.
tablazatbandsszefoglalom, majd a kévetkebekezdésekben részletezem a legfontosabb
jellemzsket.

a ruhazkodasi cikkek kategorigjaval, ahol magasbadsias a teljes vizsgaltdszakban, &, e
kategoridban az inflacids radta a megyék tobbségébsnorszagos szinten is) jelleten
negativ. A tartds fogyasztasi cikkek esetében eiég az egyittmozgas, és az inflacids rata e
kategoriaban tipikusan negativ.

Az altalanos jellemik tekintetébenBaranya megyeegy markans kivételt képez, ahol
jelentbs meérték és tartos csokkeéninflacid figyelhed meg: a mintaifiszak el§ felében az
egyik legmagasabb inflaciés rataval jellemeéhtirség volt, mely kébb folyamatosan
csokkenni kezdett, és a 2005-0s év végar inflacios rata mar a legalacsonyabbak k&zott
volt. Baranya megyében hasonlé tendenciakat figyggltk meg még a ruhazati cikkek, a
feldolgozott élelmiszerek és az egyéb cikkek katiéguian is.

5.6. tablazat. Atlagos inflacios rata és kereszsrmi sz6ras az egyes termékkategoériakban

Tartos

Feldolgozott Feldolgozatlan Ruhazati fogyasztasi Egyeéb

élelmiszerek élelmiszerek cikkek cikkek cikkek
inflacios rata 3,95% -4,84% -4,47% -4,37% 1,23%
szOras 1,51% 2,38% 4,63% 2,72% 1,17%

Szolgéltatasok Energia SzeszesitalokDohanyaruk Osszes
inflaciés rata 8,48% 5,76% 7,00% 9,78% 3,31%
szoras 2,03% 0,81% 2,51% 1,13% 0,93%

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

47 A dohanyéaruk kategériajaban csak 2006 novembéesigrolag vannak adatok minden megyére vonatkozéan,
a 2006 decembere és 2007 juniusa kozdiszdkra csak Budapesitvannak megfigyelések.
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

A Baranya megyeihez hasonl6 jellatkkel bir mégFejér megye ugyanakkorHeves
megyebizonyos tekintetben eli@&rképet mutat a tobbi megyéhez képest: a medfigyelés
idészak kezdetén az inflaciés rata messze az orszagog alatt volt a legtdbb
termékkategoriaban, majd ez azisdak masodik felében — a szolgéltatasok és az egyéb
cikkek kivételével — minden kategériaban az orsgagmint folé emelkedett. E medfigyelt
tertleti kulonbségek okai kodzvetlenil nehezen tédia fel. Lehetséges magyarazatot
adhatnak az egybfe jutd jévedelmek valtozasai, valamint bizonyogipusu kereskedelmi
piacformak elterjedése a vizsgalészakban: a hipermarketek és a diszkont aruhazdigekne
Ujfajta Uzleti és arazasi politikaval jelentek médegjegyzend, hogy a tartds fogyasztasi
cikkek inflaciés rataja tipikusan negativ, ami dggént is jellemé# e termékekre, de ezt
ergsitette az a jelenség, hogy a mintasizhkban kezdtek elterjedni Magyarorszagon a tartés
cikkek forgalmazasara szakosodott multinaciondlilalatok és a hipermarketek, akik
meben mas arazasi stratégiat kovetnek, mint a koraldmwrélagosan jelen lévkisebb
szakuzletek.

A tartés cikkek kategorigjaval ellentétben a szitdgasoknal nagyon magas a
valtozékonysag és a tobbi termékkategéridhoz kémesnflacidés rata magas, bar enyhén
csokkerd. Nem meglefp modon a haztartdsi energia kategorigja igen eggeimzokkel bir:

a kategdridban a benzin és a gazolaj a két domitgangek, igy az egyuttmozgas nagyon
magas szirit, bar az armozgasok nem mutatnak egyéftalendenciat. Az energia inflacios
rataja ndvekd, ugyan némelyik idlszakban negativ, és jol kdveti az olaj vilagpiaéinak és

a dollararfolyamnak a valtozasait.
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5.5. abra. Az egyes termékkategoriak inflacidjakalesztmetszeti szérasa (szazalékpont)
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

A feldolgozott élelmiszerek és az egyéb cikkek gatgiban egy meérsékelt egyuttmozgast
figyelhetiink med® A dohanyaruk és a szeszesitalok arvaltozasait nawgytékben
kifejezetten magas szint a szeszesitalok inflacidés ratajanak valtozékoggs&okkal
nagyobb, ugyan csokkén

Az arrugalmassag agazatok kozotti kilonbségeinetagaira mar tbbben ramutattak a
szakirodalomban4( fejezet kiemelve a munkaérigényességnek, a versenygsségének és a
szezonalitdsnak a szerepét. Bizonyara hasonlo zékstekell keresniink a terileti szérodas
agazatonként eltérfoka kozott is. Ervényesnekirtik az az elgondolas, hogy az inflacios
ratak terlleti szorodasa azoknal a termékcsopo@tolaz ebésebb, amelyeknél tobb a
lehettiség a javak megkulonboztetéseére illetve a javain@kaa helyi vasarloéhoz vald
igazitasara.

5.2.5 Terlleti arktldonbségek

Az inflaciés eltérések meélyebb vizsgalatastelérdemes részletesen megismerni az

arszintek tertleti kilénbségeit is. A magyarorszagigyék kozotti arszinvonal-kilonbségek

vizsgalatdhoz nem hasznalhatok az abszolut arszahéotékek, mivel a vizsgalt
termékkategoriak nagyon heterogének. Emiatt a zeptdnsok relativ arszintjeit vizsgaltam,

8 Heves megye a tobbi meggkjelensen eltés jellemzket mutat a feldolgozott élelmiszerek kategériaiéba
is.
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ahol a zérus érték jelenti az orszagos arszinvhriegdaaz egyes megyei eértekek az orszagos
atlagtél valo szazalékos eltérések (logaritmusok).

A legmagasabb atlagos arszinvonal Budapestre mlldatlagosan +7,51%), majd ezt a
térséget G§r-Moson-Sopron megye (+4,75%), Komarom-Esztergongyme(+2,63%) és
Veszprém megye (+2,18%) koveti. Ezzel szemben &mmgralacsony az atlagos arszinvonal
Jasz-Nagykun-Szolnok megyében (-5,66%) és Nogradyében (-5,54%). Néhany
kivétellel idsben stabil palyat irtak le a relativ arak, ezé&eréleti kilonbségeket térképen is
bemutathatom, ahol jél latszanak az észak—délekst-tnyugati kilonbségek.@. abra.

A mintaidsszak eleji arszinvonalhoz viszonyitva a legnagyoblativ arszinvonal-
csokkenés Baranya megyében, Heves megyében és r&@domgpgyében tortént, mig a
legnagyobb mértékben Hajdu-Bihar megyében és Betdadlj-Zemplén megyébenstiek
az arak {0.3. abra. *°

A medfigyelt terlleti kulonbségek megfelelnek a wn@g gazdasagi fejlettségi
kulonbségeinek. Ez szamsien is alatamaszthatd, ugyanis a korrelacios egfigtta relativ
arszintek és az egyre juto relativ brutté hazai 6ssztermék (KSH adatalpjan) kozott 0,74.

A kapcsolat létezését panelregresszios modszeliaioezve a kovetked eredményre
jutottam:
p/s =-0,0091+00618ydp’ +&,,

(5.5)
(-4,311903) (11,89031)

ahol pi;™® azi-edik megye relativ arszinvonala-adik iddszakbangdp® azi-edik megye
relativ egy 8re jutd GDP-je at-edik iddszakbane; a maradéktag és a zarojelbert-a
statisztikak szerepelnek. A relativ GDP egyuttretdjinden ésszérszignifikanciaszinten
szignifikans, és a modell magyarazé ereje 03845.

Egy masik fontos tényéz ami az arszinteket befolyasolhatja, a helyi Vasé, amit a
jovedelemmel fejezhetlink ki. Birmegyei szinten a KSH negyedéves megyei stataiztik
tajékoztatoéi szolgaltatnak informéaciét. Regresszibédszerrel a kovetkéz 6sszefiiggés
mutathaté ki a megyék atlagos relativ arszinvo(@ai®) és az orszagos szinthez viszonyitott
megyei szint atlagos netté keresetek€") alakulasa kozott:

p™® =0,01833+0,26961° +¢, .

5.6
(2,0034) (3,8156) (5-:6)
A modell magyaraz6 ereje 0,447, és a keresetekivedzintjének az egydtthatoja is

szignifikans p = 0,001267). Ezzel a kérdéssel mégokés a joléti vonatkozasok kapcsan
foglalkozni fogok 7. fejezet

49 Baranya megyében: +3,38%-r6l -2,15%-ra; Heves #legry: +0,24%-r6| -2,88%-ra; Csongrad megyében: -
2,07%-r6l -6,02%-ra csbkkent a relativ arszinvomailg HajdU-Bihar megyében: -5,15%-rél -1,08%-ra és
Borsod-Abauj-Zemplén megyében -3,23%-rdl 1,12%éth arelativ arszinvonal.

' Amennyiben a gazdasagi teljesitményt a KSH negyelémegyei statisztikai tajékoztatéiban kozolt
n;zmkanélkuliségi adatokkaluj mérem, alacsonyabb magyardz&velt tudom kimutatni a kapcsolatot
(R=0,2269):

p™® =-0,00601-0,0064%"™ +¢, .
(-0,87196) (-2,2989)

(5.5a)
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5.6. abra. A relativ arszinvonalak atlagos nagysaga

Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Az 5.7. abra szerint jeleris kulonbségek vannak az arszintek tertleti szOAgds
mértékében az egyes termékkategoriak kdzott. Minggan az inflacié esetében leirtam, az
arkilénbségek tekintetében is azokban a termékéaéddpan a legnagyobb a terileti
szorbédas, ahol a kereskddek nagyobb lehésége van az araknak a helyi vasadbér
valo igazitasara. Ez leginkdbb a szolgaltatasokparidra igaz, tovabba magas terlleti
szorodas figyelhétmeg a ruhazati termékek és az alkoholtermékekorgajban is. A tartos
fogyasztasi cikkek kezdetben magas, majd csdkkanszint-kilonbségei a kereskedelmi
lancok elterjedésével magyaradzhatéak, tehat azinégkz el$isorban nem a helyi
vasarloeshdz igazodnak. A helyi vaséarl@erés az éarszintek kapcsolatdnak tovabbi
vizsgalatahoz megismételtem a fenti regresszidaletra szolgaltatasarakra korlatozva is, és
varakozasaimnak megfetein a becslésem még nagyobb magyaréxéérrendelkezik,
R’=0,4961 (zar6jelben aértékek szerepelnek):

p99 =0,05327+0,7496 " + £, . (5.6a)

(2,3089)  (4,2095)
Eszerint azokban a megyékben, ahol az orszagogha#laképest 1 szazalékponttal

magasabbak a keresetek, a szolgaltatasok relaingonala éatlagosan, varhatéan 0,75
szézalékponttal nagyobb. Az emlitett masik &ethagyobb terileti szordédast mutato
termékkategoria esetén a becslés nem adott ilygniizans eredményeket.
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A becslést a megyei atlagos munkanélkiliségi adetok elvégeztem, €s 1%-0s szinten
szignifikans eredményt kaptam 37,78%-0s magyargatek
preoe =-0,0142-0,01941 +¢, .

5.6b
(-0,86457)  (-2,8956) (5.6b)
Eszerint azokban a megyékben, amelyekben az oiszagftaghoz képest a

munkanélkilliség (™ valtozé) 1 széazalékponttal magasabb, a szolgétthtarelativ
arszinvonala 1,9 sz&zalékponttal elmarad az orszaggzinvonalt6l10.4. abrd. A negativ
Osszefliggésnek megfdleh a legtobb térség a bal felvagy a jobb alsé koordinata-
negyedben taladlhaté. Az orszagos atlagnal egyaraagasabb munkanélkiliség és
szolgéltatas-arszinvonal csak Heves megyére jellemmig az atlagnal kisebb
munkanélkiliség és szolgaltatas-arszinvonal Csdngfala, Fejér és Pest megyében jar
egydutt.

Fontos kérdés, hogy van-e szisztematikus tenderada arszinvonalak terileti
kilonbségeinek igbeli alakulasdban, azazmegfigyelhef-e arkonvergencia vagy
—divergenci® E tendenciak részben megmagyarazhatjadk az idf@tileti kilonbségeit,
ezeért a ké&sbbiekben még kitérek r&eiff és Zsib6K2008) a megyék kodzotti arszinvonal-
konvergencia hipotézisének teljesilését két ismérdszer segitségével vizsgalta, ezek a
konvergencia és g-konvergenci®. Alapveten mindkét médszer ugyanarra az eredményre
jutott, ezért jelen fejezetben csak roviden 6sgglafom az eredményeiket.

A szigma-konvergenciazt jelenti, hogy a kulonbézteriletek paneladataibol szamitott
keresztmetszeti széras csok&etendenciat mutat. AL.7 abrat vizsgélva nem lathatd
konvergencia a megyei arszintek kozott, ugyanislativ arak keresztmetszeti szérasa 3,1 és
3,6 szazalék kozott ingadozik a vizsgalbsdakban, és nincsen megfigyethatsokkeid
trend.

Hasonld kovetkeztetésre jutunk, ha a relativ averialak keresztmetszeti szorasanak
valtozasat a kulénbdztermékkategodriak szerinti bontasban vizsgaljukieAnékkategoriak
tobbségében a széras nem csokkent a megfigyel8srakban, &, némely esetben a
valtozékonysag novekedett (feldolgozott élelmiszeegyyéb cikkek, ruhdzkodasi cikkek). A

e

V4

szakirodalom allaspontja szerint (lasd példagert 2007) a szolgaltatasarak véaltozékonysaga
a szolgaltatasok méségének régiok kozotti kulonbségeit tukrézi. Mikdhgyarorszagon a
szolgéltatasarak keresztmetszeti szorasa csékKeitételezhetjik, hogy a szolgaltatasok
minésége egyre homogénebbé valik hazank kulodbé&zségeiben.

A haztartasi energia kategorigjaban szisztemaiikiiseli valtozasok figyelhék meg: az
energiadrak szorodasa az éven belll bizonyészakban (&prilistél augusztusig) alacsony,
mig az év mas iibzakdban (szeptemb@rinarciusig) magas. E tendenciakbansstsban a
termékkategoria 6sszetételének szezonalis valtotifigézodnek (pl. a fitéanyagok arazasa
csak a téli hénapokban jelenik meg).

°1 E médszereket alkalmazta példRdgers(2001) is az eur6zéna arszinvonal-konvergencifjéizsgalataban.
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5.7. abra. A megyei relativ arszinvonalak keresixne# szorasa termékkategoriak szerint
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Forras. Reiff — Zsib6K2008)

Hasonld, 0Osszetétel-valtozasbol fakadd szezonabiengégek figyelhék meg a
feldolgozatlan élelmiszerek és a ruhdzkodasi cildskteben is.

A béta-konvergencidabszolut konvergencia-hipotézis) elméleti alagaaz elgondolas,
hogy a kevésbé fejlett térségek illetve orszagolelyaknek a kiindulé egyéfe jutd
jovedelme alacsonyabb)ddel felzark6znak a fejlettebb térségekhez illetigzagokhoz, ami
azzal jar egyutt, hogy magasabb lesz a noévekedédjuk. A Balassa—Samuelson-hatas
fogalmi keretei k6zott a konvergencia nemcsak adshtas ndvekedési ratdjaban, hanem az
arszinvonalban is végbemehet.

A béta-konvergencia hipotézise keresztmetszetio&dat becsult linearis regressziokkal
tesztelhet, amelyekben a magyarazo valtoz6 egy addpadtban mért arszinvonal, mig az
eredményvaltozd egy adottégkzaknak az inflaciojaReiff és ZsibdK2008) a teljes minta
tekintetében minden paramétert negativnak tatatinlban a-statisztikdk azt mutattak, hogy a
regresszios egyitthatok nem szignifikansak, tehétcsen szignifikAns arszinvonal-
konvergencia. AS-konvergenciat tesztelték a kulonlddermekkategoriak vonatkozasaban is,
és az eredmények tbbbnyire egybeesnelkanvergencia tesztjének eredményeivel. Eszerint
szemben azaggregalt arszinvonal konvergenciajanak tesztjével, szigaifs arszinvonal-
konvergencia mutatkozikgyes szektoradzintjén, kilonésen a megfigyelésbszak masodik
felében.
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5.2.6 Az arazasi magatartas jellemz 6i: az arvaltoztatasok gyakorisaga és
mértéke

Az inflacio két alapveét Osszetefje az arvaltoztatasok gyakorisaga és meértéke. Bzek
jellemzsk boltszinten megfigyelhék és tikrozik a gazdasagi szefdparazasi magatartasat,
igy vizsgélatuk A&ltal jobb ismereteket szerezhetirdk sokkhatasokat kovet
aralkalmazkodasokrol, az arak rugalmassagéarol. Bragyzagi adatokon korabban végeztek
néhany hasonlé vizsgalatot orszagos szinR&tféi 2007,Bauer2008,Géabriel — Reiff2010),

és az eredményeik szerint az arak ragaddsak vditedeileti szempontu elemzés bemutatasa
soran egy korabbi munkamma€iff — Zsib6k008) fogok tamaszkodni.

5.2.6.1 Az arvaltoztatasok gyakorisaga

Az arrugalmassagot legjobban az jellemzi, hogy rak @éilyen gyakran valtoznak. Ezt
vizsgalhatjuk keresztmetszetben, ami azt mutatjeg, Meogy egy adott iibzakban a
megfigyelt termékek mekkora hanyadanak valtozik megra. A kérdés édoros metszetben
is feltehed, amikor arra keressuk a valaszt, hogy egy termeéknmedfigyelési ifiszakban
hanyszor valtozott meg az ara. Definicio szerint @waltoztatasok aremelések és
arleszallitasok formajat olthetik, ezért a kdvetkealtozokkal vizsgalhatok: létrehozhaté egy
dummy valtoz6 az aremelésekre, egy dummy valtoz@rbeszallitdsokra és egy dummy
valtoz6 az arvaltozasokra (mely adl#bi ketbnek az 6sszege). A valtozé érteke 1, ha tortént
arvaltozas egy adott hdnapban egy adott termélélemmt és 0, ha nem volt arvaltozas
(csokkenés vagy novekedés). Az arvaltozasok gyskgai aranyszamként képezhaehat a
dummy valtozok 0sszegének és a megfigyelések sakma@anrhanyadosaival, melyek — a
dummy valtozék tulajdonsagaibol kovetken — a dummy valtozok atlagértékeivel egyeznek
meg.

Az arak rugalmassaga egy masik mutatéval is mé&rlagtarak tartéssagaval (ami egy ar-
idétartamnak —price spelhek — a hosszéat jelenti). A két mutatd szorosareefsgg
egymassal, ezért természetesen hasonlé kovetlkstbsy vezet barmelyiknek az
alkalmazésa, ugyanakkor mindkettasznalatanak vannakéeyei és hatranyaiAlvarez —
Hernando2004): Az arak tartdssaganak a hasznalatakor azzabblémaval kell szembe
néznunk, hogy adatvesztéssel jar, és emiatt tatzitz azért fordul 8] mert a mutaté csak
azokat az ar-istartamokat tudja figyelembe venni, amelyek egy lédorassal kezébinek és
egy arvaltozassal zarulnak. Tehat az artrajektéeigjen és végeén léwaltozatlan arakban
hordozott adatokat kiszérja, mivel nem lehet tuthioigy midta valtozatlanok, illetve meddig
voltak még azok. A torzitd tény&zaz, hogy a hosszabb abidrtamok nagyobb
valosziriséggel jelennek meg egy ar-trajektoria elején wagpén, mint a rovidebbek, ezért
gyakrabban hagyja ezeket figyelmen kivil a mutétd.arvaltoztatasok gyakorisaganak a
hasznalataban az is egypmyt jelent, hogy nem sziikséges hosszsad a vizsgalatukhoz, és
kevésbé érzékeny a specialis esetekre. A hatramyzont az, hogy nehéz az arak
tartdssaganak a teljes eloszlasat meghatarozntadraegitségevel.
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5.8. abra. Az arvaltozasok gyakorisaga (orszagasimnum €s maximum érték)
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Mint emlitettem, a két mutaté szorosan 0sszefuggnégsal: az arvaltoztatasi magatartas
keresztmetszeti homogenitasarfads a stacionaritasnak a feltételezése eseténmiaggban
az arvaltoztatasok gyakorisaganak az inverze (rekd) az arak tartdssaganak az atlagahoz
tart, tehat aD =1/F 0sszefliggéssel becsilhedz arak tartdbssadgdd) az arvaltozasok
gyakorisdganakF) segitségévelBaudry et al.2004). Ez a feliras implicite feltételezi, hogy
az arak havonta csak egyszer valtoznak meg édataihsok kozott pontosan egy hénapnyi
id6 telik el. Ha viszont azt feltételezzik, hogy aakdbarmely pillanatban, egy hénapon belll
konstans valdsziiséggel megvaltozhatnak, akkor az atlagos tartéssago=-1/In(1-F)
kifejezés adja.

Az &rvéltoztatasok gyakorisagat &z8. 4bra mutatja be, amelyen az értékek arrdl
informalnak, hogy egy adott hénapban egy adott rakgy a termékek mekkora hanyadanak
valtozott meg az ara — de az attekintkéy érdekében csak az orszagos éatlagot, a
legmagasabb és a legalacsonyabb gyakorisagotteajedel. A gyakorisag a minta egészében
atlagosan, orszagos szinten 16,3% volt, de voltalgr& értékek, melyek legnagyobb
mértékben az afa-valtozasokkor szemii@oek: ilyenkor 27-34 szazalékra iséth a
gyakorisag. Szamitasaim szerint egy ar atlagosam Bpnapig marad valtozatlan. Nem
megle® az, hogy az aremelések gyakorisdga (9,62%) metdjhalaz arcstkkentések
gyakorisagat (6,72%).

2 A homogenitas itt a boltok kozott érténdaminek azért van jelefgége, mert ha nem homogének a
megfigyelési egységek e tekintetben, akkor azokbbbltokbdl, ahol gyakrabban valtoztatnak aratbtdio-
idétartam medfigyelésiink lesz, mint azokbdl, aholatitian (lasdabriel — Reiff2010).
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Az aremelésekgyakorisdga tekintetében a legnagyobb értéket prész megyében és
Budapesten figyelhetjuk meg, mig a legalacsonyadtbatala megyében, Hajdu-Bihar
megyében és Somogy megyében. Adeszallitdsok gyakorisaga szintén Budapesten,
valamint Heves megyében, Tolna megyében égr-Gson-Sopron megyében volt a
legnagyobb, mig Zala megyében és Somogy megyébiea legkisebb.

Reiff és Zsib6K2008) vizsgalta azt a kérdést, hogy van-e kaptsmt egyes teriletek
gazdasagi fejlettsége és az arvaltoztatasok gysgaikozott. A relativ fejlettség mérésére a
megyei relativ arszinvonalakat hasznaltak, mivel-ea korabbiakban igazolt modon —
tukrézheti az adott megyében medigdvedelmi szinvonalat és a fidkepes keresletet. Akar
az arvaltoztatdsok Osszessegét, akar kulon azk&kersiéseket és kilon az arndvekedéseket
vizsgéltak, nem taléltak Osszefliggést a két mukéizott. A korrelacids egyltthatokat a
termékcsoportonkénti felbontas sem javitotta.

A terlleti kilonbségeket tomoren a keresztmetszabrassal lehet jellemezni, amelyek
nem utaltak nagy valtozékonysagra: a relativ kenesiszeti szoras (édoros) atlaga 16,14%.
A kilénbod termékkategdridkban a relativ keresztmetszeti &sobr varakozasaimnak
megfeleben magasabbak, mint az 0sszes kategoériara szansitWegalacsonyabb relativ
szoras a feldolgozatlan élelmiszerek és a haztatésgia kategoriaiban figyelléét meg,
mig a legmagasabb a ruhdzkodasi cikkek, a szoigsita és a tartdos fogyasztasi cikkek
kategoriaiban.

Az &remelésekgyakorisdga esetében a relativ keresztmetszetasza feldolgozatlan
élelmiszerek és a feldolgozott élelmiszerek kat@fgan volt a legalacsonyabb és a
dohanyaruk és a ruhazkodasi cikkek kategoriaibategmagasabb. AzZirleszallitasok
gyakorisaga esetében a legalacsonyabb valtozékpreydéldolgozatlan élelmiszerek és a
feldolgozott élelmiszerek kategoridira jellefnzmig a legnagyobb valtozékonysag a
szolgéltatasok és a haztartasi energia kategariaira

Lathatjuk, hogy noha vannak terlleti kilénbségekegyék kozott az arvaltoztatasok
gyakorisagaban, ez a fejlettségikkel nem magyat@zfi@bb olyan lehetséges tén§eis
létezik, amely befolyasolhatja az arvaltoztatdsgkkgrisagat, ezek azonban dssrban a
termékenkeénti kilonbségekre és adbieli valtozasokra vonatkoznak, viszont teriletileg
nehezen értelmezitetk (Alvarez — Hernando2004). Az arvaltoztatasok gyakorisaganak
id6beli valtozasaira magyarazatot adhat a szezonadithsaz altalam hasznalt adatbazisra is
jellemzs. Lattuk, hogy a gyakorisagra jeléathatast gyakoroltak az afakulcs-valtozasok is. A
befolyasolo tények kozott emlithet az inflacio is: elméletiieg minél magasabbak az
arvaltoztatasoknak a koltségei, annal jobban flg@raaltoztatasok gyakorisaga az inflacio
szintjétl. Ez feltételezhéen hazankban is igy van, de az adatbazison ezt Iebpt
ellendrizni, mert tautolégidhoz vezetne. Bizonyos egyébz@si magatartasi szokasok is
szerepet jatszhatnak, mint példaul az 5-0s, a Yagy a kerek szamokra végiy arak
alkalmazasa.
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5.2.6.2 Az arvaltoztatasok mértéke

Az inflacié alakulaséat az arvéaltoztatasok gyakagasénellett az arvaltoztatasok mértéke is
meghatarozza, hiszen példaul ritkdbb, de nagyobbtékié arvaltoztatdsok jeleds
valtozasokat eredményeznek a megfigyelt inflac&iakban. Az arvaltoztatasok meértekének
elemzése soran a szazalékos valtozasok abszadleiervettem (tehat az arcsokkentések is
pozitiv ebjellel szerepelnek), illetve csak azokat az egyednékeket vontam be, amelyekre
a megfigyelések a teljes mintdgkakra rendelkezeésre alltak (viszont nem hagytaen rebr
novelések atlagos mérteke 14,54%, a csokkentésekidy 20,21%. Ezek az értékek
megleheisen magasak, ami annak tudhaté be, hogy a megigpldbl nincsenek kisirve
az ideiglenes, akciés arvaltoztatasdkAz arvaltoztatasok mértékét &9. abra mutatja
ugyanolyan médon, mint az arvaltoztatasok gyakgesésetén. Megallapithatd, hogy egy
viszonylag efs egyilttmozgas van az egyes térségek kozott. Adtdrtatasok mértekének
relativ keresztmetszeti szérasa alacsony, ézombs atlag 9,84%, ami jelésen kisebb az
arvaltoztatasok gyakorisaganal megfigyelt (16,149€rtéknél. Ha a keresztmetszeti relativ
szorast az egész mintara szamitom, varakozasaimagfeleben ismét alacsonyabb értéket
kapok, mint a termékkategoriak esetében.

A medfigyelt egylttmozgas ellenére vegyes képetukRkpa megyek relativ pozicidja
tekintetében, ha az arvaltoztatdsok mértekét vigggaAzok a megyek, amelyekben
tipikusan nagyobb az orszagos szintnél az arvalté@zok relativ mértéke: Budapest, Békeés
megye és Hajdu-Bihar megye, ugyanakkor az orszapasdtoztatasi mértéknél alacsonyabb
nagysag jellemzi Borsod-Abauj-Zemplén megyét, KammaEsztergom megyét, Pest megyét
és Veszprém megyét. Aaremelésekmértéke Budapesten, Békés megyében, Hajdu-Bihar
megyében, Csongrad megyében és Jasz-Nagykun-Szaheglyében a legmagasabb, és
Veszprém megyében és Borsod-Abauj-Zemplén megyéblegkisebb. Azarcstkkentések
mértéke Budapesten, Vas, Zala, Békés és Hajdu-Binegyében a legnagyobb, Pest,
Komarom-Esztergom és Heves megyében a legkisebb.

Ezen eredmények hatterében meghuzodo kozos tnyeehéz talalni — annyi
megfigyelhed, hogy az arvaltoztatasok tekintetében Budapestjaiyjalmasabb térség, mivel
amellett, hogy itt a legmagasabb az aremelésekrlészallitAsok gyakorisaga, az atlagos
arvaltoztatasi meértékek is itt a legmagasabbak.

Reiff és Zsib6k2008) megvizsgalta ez esetben is, hogy van-eekmib az egyes megyék
relativ fejlettsége (melyet ismét a relativ arsaimadlal becsliltek) és az arvéaltoztatasok
meértékének relativ nagysaga kozott. Amennyibenekéeid lenne az arvaltoztatasok relativ
mértéke és a megyei relativ arszinvonalak koz&koraez utalna az arak konvergenciajara
vagy divergencigjara (a korrelacios egyutthatjeddtcl figgéen). A korrelaciés egyutthatdok
ilyen kapcsolatot nem mutattak ki, értéktik 0-hogymen kozeli volt.

*3 Bauer(2008) példaul akcids arvaltozasoknak azokat tekahol az arcsokkentés mértéke meghaladja a 10%-
ot, majd az ar visszatér az eredeti szintjére.
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5.9. abra. Az arvaltoztatasok mertéke (orszagosimmim és maximum értek, szazalék)
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Alvarez és Hernando(2004) bemutatott néhany okot, ami miattékdn vagy
keresztmetszetben valtozé lehet az arvaltoztatasékéeke. Ezek gyakorlatilag ugyanazok,
mint az arvaltoztatasok gyakorisdga esetében: zosaétas, ami szintén megfigyelliedz
adatokon az arvaltoztatasok esetében is. A masixtigalt tényeé& az afakulcs-valtozas volt,
ami a tanulmanyuk szerint nem befolyasolta érdende@rvaltozasok nagysagat. A hazai
vizsgélatok is ugyanerre a kovetkeztetésre vezethek megnézzik az &rvaltoztatasok
mértékét az afakulcs-valtozasokspntjaban, ugyanis egyaltalan nem mutatnak kiugré
értékeket. A korabban emlitett inflacios ténjteklvarez és Hernand(004) is vizsgalta, de
nem talaltak hatarozott kapcsolatot, végul pedigecialis arak alkalmazasat is vizsgaltak.

Felmerul a kérdés, hogy az inflaciéo alakulasabatyikngatszik fontosabb szerepet: az
arvaltoztatasok gyakorisaga vagy az arvaltoztatamekiéke.Gabriel és Reiff(2010) egy
olyan mddszert alkalmazott, amelyben az inflacéfibdntotta e két komponens szorzatara, és
azt taldlta, hogy az inflaciét alapven az arvaltoztatasok gyakorisaga befolyasolja
erésebben. A fentebb bemutatott adatokon is latszilhazilon vesszik az aremeléseket és
az arcsokkentéseket, de ha csak az arvaltoztataegkattesen nézzik, akkor neiimik
markansnak a hatéas.

Az arazasi magatartas vizsgalt mutatoi alkalmasek aogy értékeljem a magyarorszagi
eredményeket asfarazasi modellek tekintetében. Ezt a korabbi maggaagi vizsgalatok
(Ratfai 2007,Bauer 2008 ésGabriel — Reiff2010) is megtették. Konszenzus latszik abban,
hogy a megfigyelt magatartas teljes mértékben emgokielinek sem felel meg, de leginkabb
a kétoldali 8,9 allapotfiigd arazasi modellel konzisztens.
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5.7. tablazat. Az arazasi magatartésiiutatéi megyénkent

Aremelések Arcsokk.-ek Aremelések Arcsokk.-ek

Megye gyakorisdga gyakorisaga meértéke meértéke
Budapest 10,94% 8,72% 16,76% 21,62%
Baranya 9,18% 5,95% 14,46% 20,30%
Bécs-Kiskun 9,35% 6,17% 14,24% 20,64%
Békés 9,38% 6,92% 15,73% 21,26%
Borsod-Abauj-Zemplén 10,14% 6,58% 12,38% 19,30%
Csongrad 9,99% 7,25% 15,47% 19,88%
Fejér 8,74% 6,37% 15,03% 20,65%
Gyoér-Moson-Sopron 10,87% 7,63% 14,43% 19,23%
Hajdu-Bihar 8,51% 5,95% 15,63% 21,19%
Heves 10,37% 7,64% 14,75% 19,01%
Komarom-Esztergom 9,80% 7,24% 13,41% 18,51%
Nograd 9,00% 6,16% 14,71% 20,85%
Pest 9,41% 6,33% 13,47% 18,38%
Somogy 8,51% 5,76% 15,01% 20,86%
Szabolcs-Szatmar-Bereg 8,85% 6,04% 14,35% 19,48%
Jasz-Nagykun-Szolnok 9,35% 7,06% 15,38% 20,16%
Tolna 10,60% 7,66% 14,21% 19,20%
Vas 9,76% 6,72% 15,02% 21,50%
Veszprém 11,35% 6,73% 12,04% 20,76%
Zala 8,31% 5,63% 14,37% 21,45%
Orszéag 9,78% 6,97% 14,82% 20,41%

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Fenti allitAsomat a kovetkézények tamasztjak ala:

- az arvaltoztatasok frekvencigja 6lien nem allandd, bizonyos sokkhatasok
(példaul az afakulcs-valtozasok) jelémhatassal vannak ra;

- az inflaci6 valtozasait doten az arcsokkentések és aremelések gyakorisagai
hatédrozzak meg, nem pedig ezek mértékei;

- a medgfigyelhet szezonalitas az éfiiggs arazasi modellek eleme, de ha a
szezonalitdst példaul koltségsokkok okozzak, akkar szintén &allapotflidg
jelenség.

Az aremelések mérteke és gyakorisaga sokat eldrallelyi piaci verseny éssegétbl,
hiszen a fogyasztok altalaban nehezményezik, habeljyarat emel, kilonésen akkor, ha ez
nincs szinkronban mas boltok aremeléseivel (pl. &gkulcs-emelés vagy a nyersanyagarak
altaldnos emelkedésének hatasa feltdbgt tobbé-kevésbé szinkronizéltan jelentkezik a
boltok kdzott). E kérdéssel példaRlotemberg(2005) foglalkozott, aki szerint e jelenség
részben magyarazatot adhat az arak ragadéssagarajle@lmazkodas rugalmatlansagara.

Az éarrugalmassag teruleti kilonbségeinek elemzéséhéentiekben leirt tapasztalatok
alapjan harom honap adatait emelem ki, melyek sahdatulhatnak a megyei szint
kulonbségekil (10.5.abra és10.6.4bra) 2004 januarjaban és 2006 szeptemberében afakulcs-
emelés, mig 2006 januarjaban afakulcs-csokkent&nto
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5.8. tablazat. Az afakulcsok mértéke 2002 és 269Gtk
1. kedvezményes 2. kedvezményes

altalanos kulcs kulcs kulcs
2003. december 31-ig 25% 12% 0%
2004. januar 14 25% 15% 5%
2006. januar 14 20% 15% 5%
2006. szeptember bit 20% 5% -

Forras. Gabriel — Reiff(2006)

A kovetkedkben azt vizsgalom meg, hogy miképpen valtozothmagalmassag terileti
szOrodasa ezekben a szokasostdl @lt@mnapokban. Az afakulcs-emelésisdakaiban az
aremeléselgyakorisagaa szokasosnak tobb mint kétszerese (2006-ban,kisz2rese) volt,
és a terileti szorédasa is megnovekedett, ami k8kmn 2006 szeptemberében volt jelent
(az éatlagos teruleti szorédashoz keépest kétszepas)afakulcs-csokkentés a szokasoshoz
képest szintén majdnem 2,5-szeres arcsokkentéskogyagot eredményezett 2006
januarjaban, mig a megyék kozotti kulonbségek IKiagrmegnovekedtek (az atlagos 1,4
szazalékpontos szoras ebben a honapban 5,1 szamatiekugrott).

Az afakulcs-emelések az aremelkedéseértékéneksem a nagysagéat, sem a terileti
szorodasat nem novelték érdembéh, szekben az tibzakokban inkabb alacsonyabb volt a
keresztmetszeti szoras. Az afakulcs-csokkentdszakaban viszont azt latjuk, hogy ekkor
meérhet az abszolut értekben legkisebb arcsokkenési mdd&kzagosan 11,7%), bar a
keresztmetszeti széras viszonylag magas volt (&8&8%alékpont).

2006 januarjaban az arcsokkentések gyakorisagantéedben Komarom-Esztergom
megye, Jasz-Nagykun-Szolnok megye és Budapesk &litam (kdzel 25%-0s arcstkkentési
gyakorisaggal), mig Négrad, Veszprém és Zala megygstkkentései voltak a legkevésbé
gyakoribbak (kb. 8-11%). Az arcsokkentések mértdkkintve viszont altaldban ezek a
megyek a rangsor ellentétes végén szerepeltek.

2006 szeptemberében az aremelések gyakorisaga $oRexy és Nograd megyében volt a
legalacsonyabb (kb. 20—-21%), mig Komarom-Eszterg8gdr-Moson-Sopron és Csongrad
megyeben a legmagasabb (kb. 30—-31%). Varakozasaigilmatétben nem igaz az, hogy a
vizsgalt mutatok tekintetében hasonlé modon vistilide az egyes megyék a 2004-es illetve a
2006-0s a&fakulcs-emelések égtakaban, vagy éppen hogy ellentétesen a 2006-0s
afacsokkentés és —emelés alkalmaval. Ezek szemmh tehet mindenkor érvényes
arrugalmassagi jellenskkel leirni egy-egy megye inflacids folyamatait.

5.2.7 Az inflacio perzisztencidja

Az el6z6 fejezetben az arazasi magatartasnak a boltszimegfigyelhed jellemzit
vizsgaltam, nevezetesen az aralkalmazkodas gyakati®s mértékét, ebben a részben pedig
attérek az armerevség aggregalt elemzésére. Agadasre keresem a valaszt, hogy vannak-e
olyan szisztematikus terileti killbnbségek az imblgmerzisztenciajaban, amelyek a megyei
szinti, aggregalt inflaciés itborok elemzéséib kimutathatdak.
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Az inflacios perzisztenciat a szakirodalom legggkian a monetaris politika
kontextusaban értelmezi, és abbol a konszenzusthdl ki, hogy az inflacié kozép- és hosszu
tavon monetaris jelenség, tehat a monetaris paltétarozza meg annak alakulagxigsche
— Everaert2005). Mindazonaltal rovid tAvon szamos makrogsagasokkhatas ideiglenesen
eltéritheti annak szintjét a kézponti bank altahixdtt célértékil. Mivel a sokkok vagy azok
hatasai tartosak lehetnekgferdul, hogy az inflacid tartésan tavol marad aztailitast
reprezentald, célként meghatarozott séinttAz inflaciés perzisztencia fogalma arra a
jelenségre utal, hogy egy-egy sokkhatas utan daciof lassan tér vissza a hosszu tava
trendjéhez, tehat az inflacios perzisztencia aalalizkodas sebességének a dsEma
(Dossche — Everae2005).

A disszertaciomban hasznalt fogalmi keretek kdaétinflacios perzisztencia az inflacio
visszatekind eleme, mivel azt méri, hogy mennyire jellémaz inflacio alakuldsaban a
multban horgonyzottsdg. A magas perzisztenciaedemti, hogy az inflacio alakulasateen
meghatarozzak a korabbidgzakok inflacids ratai. Ha alacsony a perziszterak&or az arra
utal, hogy az inflacié6 nagyrészt fliggetlen a méxfelperiddusok inflacidjatdl, tehat az
inflaciét Iényegében az Uj sokkok mozgatjak, azajaadasag aktualis allapota befolyasolja
azt. A perzisztencia értéke negativ is lehet, ama atal, hogy idszakonkéent az ét6
periddushoz képest ellentétesen alakul az inflacidyen esetben egyfajta korrekciordl,
visszarendeméstl lehet sz0.

Altissimo et al(2006) az inflaciés perzisztencianak harom alapf@trasat kilonbozteti
meg:

1. az inflaci6 alkalmazkodasa lassan mehet végbe snye inflaciot befolyasold
tényedk — példaul a kibocsatasi rés vagy a hatarkoltsegeqrtds ingadozasai
miatt (klls perzisztencia);

2. az inflacio fugghet a sajat multbeli értekein bérek és arak indexalasa miatt
(belss perzisztencia);

3. harmadrészt befolydsolhatja az inflacids varakdzagalakitdsa (varakozasokon
alapul6 perzisztencia).

E tényedk mind megfeleltethék a 2.1.2. fejezetberbemutatott Ujkeynesi (hibrid)
Phillips-gorbe egy-egy tagjandkugyanakkor szamolni kell a Phillips-gérbe kapcsanitett
nehézségekkel is: a terlleti elemzésekben az idflderzisztenciajat befolyasold téng&z
helyi szinten csak korlatozasokkal értelmeéket

Az inflacié perzisztencidja szamos modszerrel nérijpl. Dossche — Everaer2005,
Altissimo et al. 2006, Pivetta — Reis2007), a leggyakrabban alkalmazott megoldas
egyvaltozos idsor-modellen alapul, mely egy éisvagy tobbedrend autoregressziv
folyamatot feltételez, ahol az inflacids perzisziaraz autoregressziv egyttthatok 6sszege.

A kiulonbozy mddszerekkel adodo becsléseknek van egy bizongtadm, mivel sok
esetben éffordul, hogy a kilonb&z modszerek kulonbézmértéki perzisztenciat mutatnak
ki. Darvas és Varga(2007) felhivjak a figyelmet arra, hogy példaul yedjtozos

** Lasd mégFuhrer (2006).
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autoregressziv tbor-modellekkel egyes vizsgalatok magas perziséendalaltak,
ugyanakkor ha a vizsgalatokat a téréspontok kozézidszakokra vegezték el, akkor
jelentsen kisebb volt a perzisztencia.

Magyarorszagi adatokobendvai(2005) végzett vizsgalatokat az inflacio dinamélkegk
vonatkozasaban. 1995 és 2004 kozotti adatokon bédsillips-gorbe modellek alapjan arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy az inflaci6 Magyaragam lassabban alkalmazkodik, mint az
eurdézonaban. Az inflacio visszatekinds ebretekint komponenseinek egyutthatoi kérulbelul
egyformanak bizonyultak, és annak ellenére, hogyarakat Magyarorszagon gyakrabban
valtoztatjak, mint az eur6zénaban, a gazdasagepbérvisszatekini magatartasa ésebb.

Ebben a fejezetben egy korabbi kutatsilfok — Varga2009) alapjan foglalom 6ssze az
inflaciés perzisztencia terileti sajatossagait.izsgalat médszertani alapjparvas és Varga
(2007) adta, és azrmodelljiiket adaptaltam az altalam hasznalt adatts?

Egyre tobb empirikus kutatas tamasztja ald azt kgondolast, hogy az inflacio
perzisztencigja igben valtozhatGadzinski - OrlandR004), ezért a becsléshez cél§dehet
idében valtozé paramétermodszerek alkalmazasa Barvas és Varga2007) szerint az
Eurdpai Unio Uj tagallamai (ko6ztiik Magyarorszagasjendszervaltas ddzakaban jelefis
valtozasokon mentek keresztil, és mind a mai ngpigsabban valtoznak, mint az érettebb
gazdasagok, ezért hangsulyozzak, hogy az infladidlyamatok tekintetében nem
feltételezhetiink konstans paramétereket. A legt@zbkirodalmi munka az inflaciés
perzisztenciat egyetlen szadmmal méri, melyet azmszgdzsgalt periddusra érvényesnek
tartanak, azonban ez nem képes tukrozni ékeiil valtozasokat. Ezzel szembBarvas és
Varga (2007) az idben valtozo egyultthatdju (latens valtozos) modekék megkozelitését
hasonlitottak 6ssze. Az egyik adlmkn valtozo egyitthatdju autoregressziv modelpatidér
reprezentaciojanak maximum likelihood becslése| ahtkelihood figgvényt a Kalman-
szir6 (Kalman 1960) segitségével irtak fel, a masik ugyanezemefirek Kalaba és
Tesfatsion (1988, 1989, 1990) altal bevezetett, eloszlasfilggebecslése a rugalmas
legkisebb négyzetek moddszerével (Flexible LeastaBmy FLS). A két eljards kozotti
legszembdinobb kilonbség, hogy mig a rugalmas legkisebb négkzeinddszere
eloszlasfuggetlen, a Kalmanisé alkalmazasahoz eloszlasbeli (altalaban normatisz&s)
és fluggetlenségi feltevések szilkségesek. Az FLSspeddek viszont egy hatranya, hogy a
paraméterekre csak pontbecslést ad, mig a Kalmatvet konfidenciaintervallumot is
meghatarozhatun¥. A tovébbiakban csak az FLS-becslés eredményeitsgélom
mélységében, mig a Kalmanisével és a Kalman-simitasi médszerrel kapott eredmiésty
csak 0sszehasonlitasképpen kozlom. Az FLS-becsdészartanat a mellékletben ismertetem
részletesen.

% Mivel az inflaciés idsorok szezonalitast tartalmaznakjselor egy szezondlis igazitast kellett alkalmazni,
amelyben a szezonalis hatast a havi atlagok (hdnapnyk) reprezentaltdk. A szezondlisan igazitdatikék a
hénap-dummyknak az egyedi megfigyelésgkiorténs kivonasaval, majd a 12 havi értékek atlaganak
hozzaadasaval szamithatok.

%% A két megkozelités részletesebb dsszehasonliggshDarvas és Varg42007) ésvlontana et al(2008).
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5.10. abra. Havi adatokon a legkisebb négyzetelsaeydvel becsiilt perzisztencia-
paraméterek megyénként
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* 10%-0s szinten szignifikans egyiitthatd
** 506-0s szinten szignifikans egytthatd
*** 19-0S szinten szignifikans egyttthat6é

Forras: KSH adatok alapjan sajat szamitas

Az FLS-becslés adatainak bemutatasétt elessink egy pillantdst az OLS-becslés
eredményeire is! A becsilt élendi autoregressziv egyenlet:
T, =By + By Oty +u,, t=1,..Tési=1, ...,n, (5.7)
ahol 7, at-edik idsszakban ai-edik megyeben medfigyelt inflacios rat#,, és f3,; a

megyespecifikus egytthatdk, as jeldli a hibatagot.
A havi adatokon, a legkisebb négyzetek modszeréfetre kapott paramétererték

orszagos szinten 0,29 € 0,0568), ami arra utal, hogy a perzisztenciaiataituészakban
viszonylag alacsony volt. Magas értéknek a 0,7ttfejgaraméterek szamitanak, mig az
egységnyihez kozeli perzisztencia a véletlen bajgsnak felel meg. Mint emlitettem, ez a
mobdszer egyetlen paraméterértéket ad az egészgyelghi idbszakra, ezért a perzisztencia
idébeli valtozasait nem tudja tikrozni. A megyei sizimdésorok kozoétt csak 6 esetben
taladltam 10%-0s vagy annal alacsonyabb szintem#ikigns egyltthatot, ami arra utal, hogy
a perzisztencia relative alacsony, illetve az adeta csak bizonytalansaggal becsiithet
Havi inflacios ratakkal szamitva a tobbedréndutoregressziv modellek nem adtak
szignifikans egyutthatdkat.
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5.11. abra. Az orszagos inflaciogigbrok idsben valtozé AR(1) paraméterei kilonoz
becslési modszerekkel
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Forras. Zsibok-Varga(2009).

Eves adatokon -Altissimo et al (2007) tapasztalataihoz hasonléan — az aggregalas
hatasara joval magasabb, 0,9 folotti perziszteagpitthatokat kaptam (az orszagos atlag
0,968), amelyek minden éssieszignifikanciaszinten szignifikansak voltak. Todbendi
augoregressziv modell becslése azonban nem veeetethényre ebben az esetben sem: a
masodrend tagok egyltthatéi a legtobb esetben negativak akolés nem voltak
szignifikansak. Eves aggregalasban némileg vatazaérségek eloszlasa a havi adatokhoz
képest 10.7. abra. A legalacsonyabb perzisztenciat nem Baranya étegyy talaltam, hanem
Komarom-Esztergom, Veszprém és Heves megyében, aniggmagasabb perzisztencia
ugyanugy Fejér megyére volt jelletnz

Az 5.11. abraa havi adatokon szamitott, orszagos $zinflaciés perzisztenciat mutatja
kilonb6d becslési mddszerekkel. Azoloen valtozd egyutthatdju becslések mindegyike azt
mutatja, hogy az inflacios perzisztencia csokk@@tZ2januérja és 2007 juniusa kozott, tehat a
korédbbi idhszakok befolyasa cstkkent. Figyelembe kell venrdtkis, hogy a megfigyelési
idészakban tortént harom afakulcs-valtozas, ami cgiikkie a perzisztenciat, tovabba
hasonlo a hatasa annak, hogy az aradatok tartadazzideiglenes, akcids arleszallitasokat.
Nem feledkezhetiink meg arrél sem, hogy ebben &gzzakban monetaris rezsimvaltas
tortént, mivel a Magyar Nemzeti Bank 2001 juniusahlért at az inflacios célkovetési
rendszerre, igy javulhatott a monetaris politikéelessége, és csokkent a piaci széiepl
visszatekind dontéshozatalanak a szerepe.

96



Az FLS-becslést két kulonb6ézsulyparaméterrel végeztem el (lasd mellékletben).
1 =10" értékkel az orszagos szinparaméterértékek 0,33-rél —0,06-ra csokkentelgtteh
az eljaras — mas modszerekkel ellentétben — mégatinegl$rendi autoregressziv
paramétereket is adott a 2006 januarja utdiszdkban.. =10>° értékkel sokkal simabb, de

még mindig folyamatosan cstkkernrendet kapunk, amelyben az inflacid perzisztgacia
0,26-rél 0,16-ra csokkent. A megfigyelésbsdakban a perzisztencia dinamikaja is valtozott,
mivel 2003 aprilisaig viszonylag gyors Utemben ¢k, azutan a csokkenés sokkal lassabb
lett, majd meredekebben esett 2006 juniusaig, medgy stabilabb idszak kovetett. A
perzisztencia csokkenésének folyamataban felisrtiezkeaz idbeli egybeesések az afa-
véaltozasokkal.

Meg kell jegyezni azt, hogy a Kalmanasével konfidenciaintervallumok is becstilbkta
paraméterek koré, és ezek az intervallumok visamnyagak, tehat nem allithatd, hogy a
perzisztencia szignifikansan csdkkent a megfigyatészakban (lasdsibok—Varge2009).

Az inflaciés perzisztencia tertleti kiulonbségeizasylag magasak ésdden stabilak
voltak a megfigyelési isbzakban §.12. abra és 5.13. abrd, ami kilonoseny =10>°

sulyparaméter-érték mellett jellehzmivel igy a becsllt paraméterekoln kevésbé
volatilisek. Az orszagos szinten kapott eredményéimbeé-keveésbé terileti bontasban is
ervényesek maradnak, de a megyei fzparaméterek itben viszonylag sokat valtoztak,
meég a simabb becslés szerint is.

Az orszagos atlagot a legnagyobb mértékben kezd&tbszprém megye, Fejér megye és
Komarom-Esztergom megye haladta meg, mig észak végén Budapest és Bacs-Kiskun
megye is. Messze az orszagos atlag alatti értékiebetam Békés megyében, Baranya
megyében és Nograd megyében, valamint ézzak masodik felében Jasz-Nagykun-Szolnok
megyében és Gy-Moson-Sopron megyében is.

Az inflaciés perzisztencia terileti kildnbségeiblszsosan a keresztmetszeti szoérassal
vizsgaltam 5.14. 4bra. Magasabby érték mellett a terlleti szérédas alacsonyabba és
paraméterértékekhez hasonldafibien kevésbé ingadozik. A szamok azt mutatjak, hegy
tertleti kulonbségek kis mértékben megnovekedtehkegfigyelési idszak végeére, és itt is
lathatd, hogy a 2004-es év eleje korutisdakban jeleids valtozasok torténtek.

5.2.7.1 Az inflacios perzisztencia teriileti kiildnbségeggyes termékcsoportokban

Az 5.15. abraés az5.16. abratanusaga szerint az inflaciéo perzisztenciaja viglay
stabilnak mondhat6é a ruhdzkodasi cikkek, az egg&hbkj, a tartds fogyasztasi cikkek és a
szolgéltatasok kategoriaiban, mig sokkal volatiisesolt a feldolgozatlan élelmiszerek, a
dohanyaruk és az energia kategéridiban. Az agdrégicio perzisztenciajara jelleriz
csokkerd tendencia felismerhéta feldolgozatlan élelmiszerek, a szeszesital@qlrenyaruk,

a szolgéaltatasok és a tartdés fogyasztasi cikkelkegdaiaiban. Forditott iranyd tendencia
talalhatd a ruhazkodasi cikkek, az egyéb javak tddmlgozott élelmiszerek kategoriaiban,

mig az energiaszektorban a becsiilt perzisztengigonangadozott, még/ =10>° mellett is.
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5.14. abra. Az FLS-mddszerrel becstilt inflaciogzgetencia keresztmetszeti szérasa
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Forras. Zsibok—Vargg2009).

Negativ perzisztencia méribeta ruhazkodasi cikkek termékcsoportjaban és a sarto
javaknal a 2006-0s év kezdete utan, valamint aglegikkek kategoriajaban 2003 masodik

feléig (de csak =10 mellett). Ebben jeletis szerepet jatszik az, hogy az akcios
learazasok gyakoriak ezekben a kategoéridakban. Zé&mis volt a perzisztencia a feldolgozott

yaye

V4

0,3 kdzelébe) 2006 végére.

A terlleti kulonbségeket ebben az esetben is ailieesitoregressziv paraméterek
keresztmetszeti szorasaval vizsgaltabnl]. abraés 5.18. abrg. A terlleti kilénbségek
legalacsonyabb szintje az energiaszektorra jellelvar a mintaiiszakban lassan emelkedett.
dohanyaruk, a szolgaltatasok, a tartos cikkek]dolgozott élelmiszerek és az egyéb cikkek
csoportjainak jellem# hasonl6éak abban, hogy a terlleti kilonbségelead viszonylag
stabilak voltak és enyhén novekedtek a miritsedk végén. A legmagasabb terlleti
kulonbségek a ruhazkodasi cikkek és a szeszesikalggoriaiban mérhék, bar ezekben a
keresztmetszeti szérodas altalanossagban csék&edenciat mutatott.

A terlleti egyendtlenségek csokkenése tobb termékkategoriaban nyetiigp,

Ve

V4
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5.15. abra. Az inflacios perzisztencia becsiilt pagterei termékcsoportonként €10™°)
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5.16. abra. Az inflacios perzisztencia becsiilt pagterei termékcsoportonként €10>°)
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5.17. abra. Az inflacios isorok becsilt AR(1) paramétereinek keresztmetsamthsa
termékkategorianként (FLS-modszerrgl=10")
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5.18. abra. Az inflacios isorok becsilt AR(1) paramétereinek keresztmetsamthsa
termékkategorianként (FLS-modszerrgl=10>°)
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5.19. abra. Az arvaltoztatasok atlagos gyakorisaigos mérete (bal tengely) és az
inflacios perzisztencia egyltthatoja (jobb tengely)

25% 0,4
1035
20% | Los
1 025
15% |
1 o2
+ 0,15
10% |
1o
596 | 1 0,05
Lo
0% | L 0,05
, 4 N L@ LoD . . P Y
& 8 P ST RSEIRCEPC I < &P ,69* & &
# VT S & F & TS S F
N (ﬁ sL_0((\ G N2 0&’ RS 0\@ QE
é:b‘

‘ I Arvéaltoztatasok gyakorisaga 1 Arvaltoztatasok mértéke —&— Infl&cié perzisztencigja ‘

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Felmeril a kérdés, hogy az inflacids perziszteet@ganzésénél imént latott eredmények
tukrozik-e a mikroszit mutatok alapjan levonhaté kovetkeztetéseket, hismendkét
vizsgalat az arak rugalmassagara iranyul. Felt&tel® hogy azokban a megyékben, ahol az
arvaltoztatasoknak nagyobb gyakorisagat vagy nagyoBrtekét talaltam, ott az inflacio
perzisztenciagja magasabb. Ezt szemlélteti 8z29. &bra amelyen megyénkent
dsszehasonlitottam az arvaltoztatdsok gyakoris&gémanértékének az atlagos nagysagait az
inflacio becsluilt perzisztenciajaval.

A vart pozitiv 6sszefiiggés a mutatok kozott nemeidrat fel egyértelnien, legfeljebb —
korlatozottan — az &remelések gyakorisaga eset@ze@rnoveléseket és az arcsokkentéseket
kulon-kdlén vizsgalva sem juthatunk mas kovetkéxekre — ezt a korrelacios egytitthatokat
tartalmazo tablazat is szemlélteti.

5.9. tablazat. Az inflacios perzisztencia és amgatmassag mutatdi kdzotti egyuttmozgas
(zérojelben a szignifikanciaértékek)

Aremelések Arcsokk.-ek Arvaltozt.-ok Aremelések Arcsokk.-ek Arvaltozt.-
gyakorisdga gyakorisaga gyakorisaga mértéke mértéke ok mértéke
R 0,1265 -0,0075 -0,2942 -0,0839 0,0663 -0,2526
(0,5849) (0,9744) (0,1954) (0,7176) (0,7754) (926
Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés
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5.3. A megyei szint d inflacios ratak felbontasa faktor-modellel

Reiff és Zsib6k2008) —Beck et al(2006, 2009) modszereit alkalmazva — a megyei&zint
inflacié alakulasanak kulonbéztényedit probalta meg azonositani. Feltételedhdiogy
léteznek k6z6s nemzeti faktorok a megyei szinflacié alakulasa mogott, mint példaul a
monetaris politika @&, ide tartozhat akar az eur6zénén bellli és kiviliés tagallamok
monetaris politikaja is), fiskalis politika, inté&myi struktira vagy az olajarak, melyek a
megyei szini inflacié variancidjanak nagy részét képesek magyar Ezeketnemzeti
faktoroknak nevezzik. Feltételezbiedz is, hogy létezik/leteznek regionalis komponéhse
a megyei szirt inflacionak, melye(ke)t a helyi munk&epiaci és termeékpiaci viszonyok
hataroznak meg, ez(ekeggionalis faktofokinak nevezziik. Amennyiben a magyarorszagi
NUTS 2 regidok tobbé-kevésbé onall6 gazdasagi egkatgképeznek, ezek a faktorok
szignifikans hatdsokat gyakorolhatnak a megyei agifls ratakra. A fennmarado
megmagyarazatlan rész megyespecifikus valtozokhothek, ilyen lehet példaul az
infrastruktdra vagy a megyei munkégriaci sajatossagok (az alacsony munéaeobilitas
miatt) vagy a helyi kereskedelem. Ezekmigyespecifikus faktonok nevezzik.

Elemzésukben Beck és szeftarsai (2006, 2009) altal bemutatott mdédszertant kdvettéek
és egy faktormodellt hasznaltak ahhoz, hogy feldita megyei szifitinflacios ratakat
nemzeti, regionalis és megyei stitisszetebkre a kovetked egyenlet alapjan:

Xijt:iij ft+7’lij it T €, i:1,...,Nj;j:].,...,7;t:1,...,T, (5.8)
aholf; a Aj sulyozasu kdzos nemzeti faktorokat reprezentalja) az index arra utal, hogy a
sulyok megyénkent eltéek lehetnek,g: a kozos regionalis faktorokat reprezentajjp
sulyokkal (ezek szinten kulonbozhetnek az egyes ygldmen) ése; egy egyedi
megyespecifikus komponers; aj-edik régié megyeinek szamat jeloli.

Elsd lépésben torténik az dsszes megyei 8zinflaciés rata idsoraibdl a nemzeti
faktorok becslésestock és Watsaf1998) szerint a faktorok konzisztens médon béeik a
valtozok Bkomponenseivel, ezért a nemzeti faktorok becsl@skhkell szadmitani a megyei
szinti inflaciés idisorok Bkomponenseit’ Ezek adatait ag.10. tablazafoglalja dssze.

A koz0s faktorok szamanak meghatarozasara toblélérium ismert, a dontéshez
elsssorban a kumulalt magyarazott variancia és a K&isgrium (Kaiser 1960) teljestlése
hasznalhato.

5.10. tablazat. A megyei szinnbflacios ratak nemzeti faktorai

Havi inflacio Eves inflacio
Sajatérték Variancia%Kumulalt% Sajatértéek Variancia%Kumulalt%
1 15,02 75,12 75,12 16,44 82,18 82,18
2 0,77 3,85 78,97 1,93 9,65 91,84
3 0,69 3,43 82,40 0,72 3,58 95,41
4 0,51 2,55 84,95 0,28 1,40 96,82

Forras. Reiff — Zsib6K2008)

*" Ehhez felhasznaltam a havi inflacids adatokatzéévas inflaciés adatokat is, azonban az eredmékiysitt
nem voltak szamottévkilonbségek.
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— Az elss dontési szempont az volt, hogy a kumulalt megmagydt variancia
meghaladja a 75%-ot, azaz a kivont faktorok a miegicios ratak varianciajanak
legaldbb a 75%-at magyaraz?ikE feltétel teljestiléséhez elegéndninddssze
egyetlen faktor akar a havi inflaciésogbrokbdl, akar az éves inflaciosigbrokbol
szamitjuk azokat.

— A maésodik dontési szempont, a Kaiser-kritérium 6igh, hogy azokat a
fékomponenseket hagyjuk az elemzésben, amelyekne&jéériekei elérik vagy
meghaladjak az 1-et. A havidslorok esetében csak azéet6komponens rendelkezik
1-et meghalado sajatértékkel, mig az éves inflalésorok esetében az él&etis
teljesiti ezt a kritériumot.

A fenti szempontokat egybevetve a becsléshez agz éfacios idsorokat érdemes
hasznalni, melyek esetében azdlktor a megyei szifitinflacids raték varianciajanak 82%-
at magyarazza, és az @[3 faktor egyuttesen annak 92%-at magyarazza. Adwdik faktor
Onmagaban csak a variancia 3,58%-at magyarazzg, jplehbs visszaesésnek tekinthgt
raadasul a sajatérteke sem éri el az egységnyitdédek alapjan két k6zds nemzeti faktor
letezése feltételezhigtmelyek a megyei szititéves inflacios ratak dikét iskomponensével
becsulheik.

Az 5.20. abrabemutatja a faktorsulyokat, melyek kiindulasi &kamt szolgélnak a faktorok
azonositasahoz, &21. abranpedig felrajzoltam a standardizalt éves inflagdissorok két
becsuilt 6komponensét.

A faktorok azonositasa soran edyel csak az intuiciéra hagyatkozhatok, a feltétalené
alatamasztasahoz tovabbi kutatasok szilkségesekvélgsm, hogy az etskdzos faktor a
kilgazdasagi hatasokat és a monetaris politikashatéeprezentalja, mely minden megye
szamara kozos (ez latszik a sulyok azonos irany@bdlasonld mértékéh — ugyan Heves,
Nograd és Somogy megyeben a hatadsa gyengebb, ribbatérségben. Alapuén ezt a
faktort tekintjuk a kinalatoldali inflaciés hatasokegtestestjének. Ennek megfelétn a
masodik faktor intuitive realgazdasagi valtozokakat tikrozi, ezért gy gondolom, hogy a
masodik faktor a keresletoldali hatasokat reprédgntA faktorsulyokbdl latszik, hogy ez a
hatas eltgien érinti az egyes hazai térségeket, ugyanis neggatpozitiv értékeket is talalunk.
Amely megyék az ets faktorban viszonylag alacsony sullyal jelentek megmasodik
faktorban a legnagyobb szerepet jatsszak.

Megfigyelhet, hogy Pest megye és Borsod-Abauj-Zemplén megy&sodik faktorban
szinte egyaltaldan nem jelenik meg, sulyuk gyakoagtzérus (rendre 0,004 és 0,011).
Elgondolasomat alatdmaszthatja, hogy a legnagyaddmtiv sulyokkal Somogy megye,
Békés megye, Baranya megye, Csongrdd megye és |&z&8mtmar-Bereg megye
rendelkeznek, melyek viszonylag elmaradottabb ¢@idgez tartoznak. Nograd megye, Heves
megye és Gyr-Moson-Sopron megye szerepel a legnagyobb poszifilyal a masodik
faktorban.

%8 Hasonl6 kritériumot alkalmazoBeck et al(2006, 2009) is.
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Ezek a térségek viszonylag fejlettek és/vagy sz@idsy kapcsolatokkal rendelkeznek,
elsssorban Magyarorszag északi hataran tal, igy emyaté#an a hataron atnyulé hatasoknak
a masodik faktorban valé megjelenésére utal.

Beck et al.(2006, 2009) eljarasanak megfékah Reiff és Zsib6K2008) is megprébalt a
ko6zos, orszagos faktorokon tal regionalis faktotolsabecsulni. A modszer lényege, hogy
kisziirhettk a megyei szirit inflacidés iddsorokbdl a kozés nemzeti faktorok oly médon, hogy
minden megyei inflacios &borbdl regressziot becsilink a két k6zés nemzddtiorfiaa
vonatkozoan. A tovabbiakban a regressziok maradgktehasznalhatok, és ezeknek a
fékomponenseivel becsilléét a regionalis faktorok. E modszerrel arra a kosetktésre
jutottak, hogy a megyei szihinflacidés ratakban nincsen olyan hatas, amelydepatasnak
tudhatdé be.Felteheten mas lenne a kép, hogyha a regionalis inflacalgafmatokat egy
szélesebb kontextusban, eurdpai Osszevetésberalné@sg mivel a régiok sajatossagai
sokkal inkabb kiemelkédk lennének a tobbi eurbpai régié kdzott, mint dsuprszagon
bellli 6sszehasonlitasban.

Beck et al.(2011) egy hasonld, de Osszetettebb faktormodéklmazott az eurézona
tagallamaiban, melynek azonban némileg kilonbozilszamlélete az ébbiekl. Az
komponensekre, és ezeken kivil még meghatérozoft egyszerre orszag- és
agazatspecifikus komponenst (ilyen lehet példaué@adzona egy adott orszagaban tditén
jovedékiado-emelés, mely csak egy adott szektamt)éA felbontas utdn a maradéktag a
mérési hibakat tartalmazza és egy régiéspecifikusgonenst.

Ha ezt a gondolatmenetet at kivannam forditani gyar@rszagi vizsgalatokra, akkor azt
csak egy egyszébb valtozatban tehetném meg, mert az eurdézonabstiagos szintnek
Magyarorszagon a regionalis szint felelhetne megjyéh azonban bebizonyosodott, hogy
nem relevans elemzeési egys@&gck et al.(2011) szemléletét adaptalva azt lehet mondani,
hogy egy adott iébontban egy adott megyében egy adott agazatbanigyelgfinflaciot
meghatarozza a koOzds, orszagos faktor, az agazMiorf és a maradék hatas
megyespecifikusnak feltételezBete mddszer segitségével megmutathatd, hogy egf ado
térség adott agazataban megfigyelt inflacio aladban milyen szerepet jatszik a teruleti
hatas és az agazati hatas.
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6. Az inflacio és az arazasi magatartas teruleti
kildnbségeinek okai

Az eléz6 fejezetekben szamos szempontbol megbizonyosodiudk hogy — mint minden
egyéb gazdasagi jelenség — az inflacios folyamawkjelents eltéréseket mutatnak
Magyarorszag megyei kozott. A deskriptiv elemzénutgy fontos feladatom az emogott
meghtiz6dé okoknak a feltardsa. A szakiroddfoszamos olyan lehetséges téristeemlit,
amelyek miatt az inflaciés ratédk eltérhetnek egyésségek vagy orszagok kozott.
Altalanositva két alternativ — bar egymast neneselp kizaré6 — magyarazat kulénboztethet
meg: az egyik szerint a megfigyeltetnflacios kulonbségeket egyedi, aszimmetrikus
sokkhatasok okozzak, mig a masik érvelés szerirdgges térségek k6zos sokkhatasoknak
vannak kitéve, és az aszimmetriat az 8ltéanszmisszios mechanizmusok okozzak (lasd pl.
Stavrev 2007). Ugy tinik, konszenzus alakult ki a szakirodalomban arfébgy a
konjunkturalis tényeik, mint példaul a kibocsatasi rés, a munkanélkgliséagy a
bérkilonbsegek jelebd szerepet jatszanak az inflacios kilonbségek tetkimen, és —
Honohan és Lané003, 2004) véleményével szemben — aktdayedk kevésbé fontosak.

A Balassa-Samuelson-hatast szamos tanulmany viasgél szignifikans voltat nem sikerdlt
egyértelnfien igazolni az eurédvezet esetében.

A lehetséges okoknak egy mélyrehatd elemzését tegdztobbek kozott aEurdpai
Kdzponti Bank(2003), ezért az 6sszehasonlithatésag érdekébganazpkat a tényéket
veszem figyelembe, mint az EKB.{. abrg, igaz, kissé maodositott strukturaban. A &#s
hivatkozott mas tanulmanyok altal bemutatott tal@iyaezzel kbnnyen o6sszevethet’A
lehetséges okok aszerint kildkit el, hogy egyensulyi folyamatokat tikroznek, vagy
strukturdlis kulonbségeket jelentenek. Az Gelssoportba tartozé tény@z mint az
arszinvonal- vagy a jovedelem-konvergencia és guk@éturalis kilonbségek természetes
jelenségek egy valutaunidban (egy orszagban), mfiaa tokéletlenségek egy részét a
gazdasagpolitika okozza, vagy legalabbis kezeleileie azokat. A gazdasagszerkezeti okok
kozott szoktak emliteni a kildatasok eltér mertéki begyirizésének a kovetkezmeényeit is.

A kovetked részben egyenként sorra veszem a lehetséges plékdiemutatom az
eurdézonaban talalt empirikus eredmeényeket arratkonéan, hogy a vizsgalt okok mennyire
fontosak az inflacids kilonbségek alakuldsabantdEzmegprobalom reprodukalni ezeket az
eredményeket hazai vonatkozasban is a rendelkeaiéreadatbazis korlatai kdzothem
szabad megfeledkezni arrél, hogy az EKB rendszere wehet at egy-az-egyben, mivel
orszagok kozotti kulonbségeket vizsgaky-egy egyedi hatas ezért nem egyforman jelenik
meg a vizsgalt mutatokban, és jeless#n modosithatja a megyei s#irgazdasagi mutatok
(inflacio, realvaltozok) palyajat.

9 A legfontosabbak kézé tartoziklberola-lla — Tyrvainen(1998), Alberola (2000), Honohan — Lang2003,
2004),EKB (2003),0rtega(2003),Angeloni — Ehrmanif2004),Altissimo et al(2005),Hofmann — Remsperger
(2005), Egert et al.(2004), Egert (2007), Stavrev(2007), Andersson et al(2009), Beck et al.(2009, 2011),
Galesi — Lombard{2009).
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6.1. abra. A valutaunion bellli inflaciés kiulonphs& lehetséges okai az EKB
osztalyozasaban

Az inflacids
killonbségek

lehetséges okai
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Forras. EKB (2003) alapjan sajat szerkesztés

Redlisan szemlélve az A&ltalam haszndlt adatbazishammon kdvethét inflacids
folyamatok tertleti kulonbségeit harom fontos tédyehatarozza meg: a helyi
kiskereskedelmi piac szerkezete (a helyi versefigsége), a helyi vasarl@ealakulasa és a
helyi hataskorben szabalyozott arak alakulasa. &zetonban a szakirodalomban alkalmazott
modszerekkel csak kdzvetetten lehet kimutatni. Aiacio terlleti kilonbségeinek okaira
vonatkozik a dolgozatom harmadik hipotézise:

H3. A megyei szinti inflaciés kulénbségek elésorban konjunkturalis tényezikre,
piacszerkezeti kulonbségekre és a helyi vasarlderalakulasanak kilénbségeire
vezethetk vissza.

6.1.1 Osszetétel-hatas

Az inflacié terileti kilonbségeinek egyik lehetsegényedje az Osszetétel-hatas, ami
azért jelentkezik, mert a haztartasok fogyasztéaikezete tertletenként eli¢ezért az egyes
fogyasztasi javak sulya valtozik a terlleti fogyaszarindexekben. Kovetkezésképpen az
eltés sulyok miatt akkor is kilonb®éz inflaciés ratakat kapnank, ha egyébként az
arvaltozasok azonos mértékben és iranyban érintenékszes terlleti egyseget.

Az 0Osszetétel-hatds szerepe egyszer kimutathatd, ha o©sszehasonlitiuk az eredeti
inflacios iddsorokat (amiket kilonb@z tertleti fogyasztasi szerkezetek alapjan képzink)
hipotetikus, azonos fogyasztasi szerkezetet fédi#ie inflacios iddsorokkal. Az
eurédvezetben végzett becslések alapjan az OssAedéhs nem jeleds, mivel az inflacid
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terlleti szérédasa nagyon hasonlitott egymasraadios és a hipotetikus inflaciossgbrok
esetébef’

Ezt a becslést sajnos nem lehet elvégezni a magyay inflacidés adatokon, mivel a KSH
adatfelvételi modszere ezt nem teszi 16hét Az adatbazis bemutatasa soran leirtam, hogy a
fogyaszt6i arindex kosaraban minden megyében azadlyal szerepelnek az egyes
reprezentansok, kovetkezésképpen az orszagos mdyamindex — megyei fogyasztoi
kosarak hianyaban — nem szamithato ki a megyetiisaimdexek sulyozott atlagaként. Ez azt
jelenti, hogyaz adatbazisbdl az 6sszetétel-hatas ki vairsz Az Eurépai Kdzponti Bank
(2003) szerint az azonos sulyok hasznalataval nagyerileti szorédast kapunk, mivel igy
nem tudjuk figyelembe venni a fogyasztok termékbwbsitését a terlleti szinten (a
fogyasztok reagalnak a helyi sZirdrvaltozasokra) és a kulonkitarszinteknek a fogyasztasi
szerkezetben megmutatkozé hatasat.

6.1.2 A hatOsagi és a szabdlyozott arak valaminta  kdzvetett adok hatasa

Egy kulonb6sd orszagok alkotta valutadvezetben a szabalyozogy Vaatosagi arak
valtozasa jeleis hatassal lehet az inflacio terlleti szérédasdmael a fogyasztoi kosar
bizonyos termékeinek az arat a kormanyzati dontdssklyasoljale® Az eurédvezetben
példaul a hatésagi arindex a teljes harmonizaldegtoi arindexnek (HICP) a 6%-at teszi ki,
mig a sulyok orszagonként 3% és 8% kozott valtoZidB 2003). Egert et al.(2004) és
Egert (2007) becslése alapjan a hatdsagi és a szabélyoak egyiittesen a fogyasztoi kosar
20%-at teszik ki az eur6zénaban. Ezeknek a szexlefiigg, hogy milyen médon jelennek
meg: az inflacios kiulonbségek novekszenek, ha dabpazott és a hatdsagi arak nem
0sszehangolt moédon valtoznak az egyes orszagoklsapnt ellenke& esetben nincsen
fontos szerepiikggert et al.2004).

A szabalyozott és a hatdsagi arak szerepe ugy natdeki, ha 6sszehasonlitjuk az inflacio
terlleti szor6dadsanak azombrat a szabdalyozott és a hatdésagi arak indexéneiiéeti
szOrodasaval és a hatdsagi és szabalyozott arall sehmitott arindex tertleti szérédasanak
idésoraval. Ezzel a médszerrel Baropai Kozponti Bank2003) arra a kbvetkeztetésre jutott,
hogy a hatosagi arak szerepe az eurdzéna infladiésbségeiben viszonylag alacsony volt.
S6t, egyes agazatok liberalizalasa miatt a szerepitkatoan egyre kisebb lesz agben.

Az orszagon belllinflaciés kuldnbségekben is szerepe lehet a hat@é&sag szabalyozott
araknak, de més okok miatt, mint orszagok kozdgizen a kormanyzati dontések egyforman
érintik az orszag egész terlletét. Terlleti kilégeket az okozhat, hogy egyes javak
(dontben szolgaltatasok) arainak meghatarozasa oOnkorrafinymataskorben van, és
részaranyuk a haztartasok fogyasztasaban nem alfpalhwato. A gazdasagpolitikanak erre
figyelnie kell, mert tartdés joléti kulonbségeket oakatnak az egyes térségek kozott.
El6fordulhat az is, hogy a szabalyozott vagy hatoésagk valtozasanak transzmisszioja

%0 | asd pl.Alberola (2000),Sachverstandigenrd2001),EKB (2003) é£gert et al.(2004).
®® |lyen termék lehet a szemétszallitas, a szennlyzetés, az orvosi ellatas, méseolgalat, fogorvosi ellatas,
korhazi ellatas, tomegkozlekedés, postai szolgaltad, oktatas és szocialis védeldrKB 2003).
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kulonbozik az egyes megyekben, ugyanis &ltéhet ezen javaknak a sulya a fogyasztasban.
Sajnos a hazai adatokon nem lehet mérni ezeketyaziket, mivel az egyes termékek sulyait
nem ismerjik megyei bontasban. Fontos megjegyeavabba, hogy az adatbazisbdl a
kordbbiakban leirtaknak megfeleh ki vannak sirve a nem piaci arazasu termékek, mivel
az adatfelvétel eredeti célja a mikrosiijnvvallalati arazasi magatartds vizsgalata volt.
Osszességében telzat adatbazis nem tartalmazza a hatésagi és a syahétt arak hatasat

Mindazonaltal maradt némi leléseg a nem piaci arazasu termékek hatasanak a
kimutatasara, ugyanis a Magyar Nemzeti Bank pulpilkdszabalyozott arak indexét, de csak
orszagos szinten. Az elmult évtizedben a szabatyézak a fogyasztéi kosarnak kb. a 16,4
szazalékat tették ki, ami nemzetkozi 6sszehasehitimagasnak szamit.

A mintdban a szabalyozott arak részaranya 20,27akd#a Mint emlitettem, az adatbazis
nem tartalmazza ezeket a javakat és szolgaltatassért dsszehasonlithatom a szabalyozott
arak nélkili inflaciés adataimat az MNB altal kézékabalyozott arak inflaciéjav. A
terlleti szorodas 6sszehasonlitasahoz nem all lkermdsre elegerddadat.

Az 6.2. abran lathaté, hogy a szabalyozott aras termékek indJacisokkal jobban
ingadozik, mint a teljes inflacio,65 az inflacios ratak sokszor jelésen magasabbak. A
szabalyozott araknak az inflaciora gyakorolt hdtésateljes inflacio idsoranak és a
szabdlyozott drakat nem tartalmazd inflaci@sanak a kildnbsége mutatja.

Eszrevehdt, hogy a szabalyozott &arak mozgasa szorosan Osgsgefégyes
gazdasagpolitikai dontésekkel. E tényékdxra lehet kbvetkeztetni, hogy a szabalyozotk ara
fontos szerepet toltenek be az inflacid alakulasabazonbanaz inflacié teruleti
kilonbségeihez csak abban az esetben jarulnanak zhozelent's mértékben, ha a
szabalyozott aras javak fogyasztasa jedsnnértékben kilonbdzne a hazai megyékben

A kozvetett adok (afa) esete nagyon hasonlo a &gidss szabalyozott arak esetéhez.
Egert et al.(2004) kiemeli, hogy az eur6zénaban azokban azagokban, ahol magas az
arszinvonal, ott jellenten magasak az afakulcsok is. Léteznek tdrekvéselfaalcsok
harmonizélasara az Eurdpai Unié orszagai kozott, amnheredményezi, hogy az adokulcs-
valtoztatasok hatasa csokken.

Orszagon belllivizsgalatokban természetesen nem jelenhetnek ndzgettenil az
adoknak a hatasai, csak kdzvetetten. Magyarorszagaiakulcsok meglehieten magasak,
és harom fontos valtoztatas forduld &l mintaidszak soran: két emelés és egy csokkentés
(5.8. tadblaza). Ezek hatasaitGabriel és Reiff (2006) mélyrehatéan elemezte, és az
eredmeényeik szerint

— avaltozasok transzmisszi6ja nem teljes,

— id6beli késéssel jelentkezik, és

— akulénb6s boltokban jeleriisen eltés a mértéke.

62 vannak tovabbi termékek és szolgaltatasok is, ekelgem szerepelnek a mintaban, ezek a fogyasztoi
koséarnak a 9,6 szazalékat teszik ki.
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6.2. abra. A teljes fogyasztéi arindex alapjan sitatninflacio, a szabalyozott aras javak
inflacidja és a szabalyozott aras javak nélkul sitarminflacio (szazalék)
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Forras. a Magyar Nemzeti Bank (MNB) és a Kozponti Stdiied Hivatal (KSH) adatai
alapjan sajat szerkesztés

Az arak alkalmazkodasanak aszimmetridja egy afaskuddtozas utan feltehign a piaci
verseny afsségail fligg, ezért dként agazatspecifikus, teh& tertleti kilénbségek
adgazatszerkezeti kulonbségekre vezatketissza Egy mésik figyelemre méltd, de nem
megled eredményeGabriel és Reif{2006) tanulmanyanak az, hogy az é&fakulcs-emelések
sokkal gyorsabban megjelennek a fogyasztéi arakiveam, az afakulcs-csokkenés, tehat az
aszimmetria ebben a dimenzidban is megfigyélhat kozvetett adok valtozasainak hazai
jellemzsi alapjan feltételezem, hogy fontos szerepet j@idzaaz inflacié alakulasaban, de
nem jarulnak hozza jelerdisen a térbeli kilbnbségekhez

6.1.3 Gazdasagszerkezeti okok

Az inflacios kulonbségeket részben strukturalikiségek okozzak, ami azt jelenti, hogy
az egyes térségek kulonlsogazdasagi szerkezete miatt bizonyos sokkhataséik ehddon
jelennek meg a térségekben, és az arak illetvaficio eltéb alakulasat eredményezhetik.
Fontos azonban szenvtltartani, hogy az inflaciot a fogyasztéi arakardsztil meérjuk, igy
a gazdasagszerkezeti kilonbségek nem jelennek mwgetlenil a fogyasztéi arakban. Az
Eurdpai Kdzponti Bank2003) harom & tényest kalonbdztet meg ebben a kategoriaban: a
kilst tényedket, az arkonvergenciat és a piaci merevségeksikéiit a kil§ tényesdket
tekintem at, melyek kétféle formaban jelenhetnelynegyrészt az olajar-sokkok hatasaban,
masreészt pedig az arfolyam-sokkok hatasaban.
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6.1.3.1 Kiilss tényedk: olajar-sokkok

Altalanossagban az olajarak bégizése két fontos csatornan keresztiil gyakorolhdishat
az inflaciés kulénbségekre &urépai Kozponti Bank2003) elemzése szerint. Egyrégza
térségek kuldonboznek adajfiggsséguktekintetében, ami a nettd olajimportnak a GDP-hez
viszonyitott aranyaval mérkiet Masrészt aermelés olajintenzitasés eltét lehet, ami az
ipari olajfogyasztasnak és az ipari termelésnekyddosaként definialhatd. Nyilvanvaldéan
azok a terségek (orszagok) vannak jobban kitéveola@ar-valtozasoknak, amelyeknek
magasabb az olajintenzitasuk és az olajigggik, igy ez tukrdmlik az inflacid terlleti
kildnbségeiben is. Altalaban érvényes az az 6s3géii hogy a fejlettebb térségekben
alacsonyabb az olajfiggég és alacsonyabb az olajintenzitas, ezért ezekbénségekben az
olajarak begfirizése kisebb mérték és a gazdasag féjlésével az olajar-bedsiizés
csokken. EzenkiviEgert et al. (2004) egy tovabbi, ezzel ellentétes hatasu aséitois
megemlit: feltételezi, hogy az olajarak emelkedk8enyebben atharithatd a fogyasztokra
jobb gazdasagi kortlmeények kozott, emiatt az olb@gyirizés gyorsabb azokban a
régiokban, amelyek gazdasagilag fejlettebbek, pyowabb efsitheti az inflacié terileti
kilonbségeit. Mivel az olajar-sokkok hataséat a &mpyoi arakon keresztil vizsgalom, a
terlleti kulonbségek kozvetlentil csak ez utObbitarsén keresztil jelenhetnek meg.
Ugyanakkor az is feltételezléethogy az olajarak hosszu tavu valtozasai édtérhatnak az
olajtermeb és olajfogyaszto térségekre, aminek kimutatastbadisombdl nem lehetséges.

A magyarorszagi adatokat tartalmaz6 mintaban améngagok részaranya a fogyasztoi
kosarban 4,75 szazalék, ami viszonylag nagy aramybbi termékhez és szolgaltatashoz
viszonyitva. Azt is figyelembe kell venni azonbamygy Magyarorszagon az adok az
Uzemanyagaraknak jelést részét, 50-60%-at teszik ki, ezért képesek leketz olajar-
valtozasok begyriizését tompitaniHgert et al.2004). A jovedéki ado valtozasai szerepet
aszimmetria az olajar-valtozasok bégizésében a tekintetben, hogy az aremelkedések
gyorsabban és nagyobb mértékben jelentkeznek ai Wamamanyagarakban, mint az
arcsokkenések.

A belfoldi arak késéssel reagalnak az olajarakovakaira, és a késedelendtattama
kildnbo® lehet a gazdasag egyes szektoraitizmert et al. (2004) becslései szerint az
eur6zondban az olajar-valtozdsok atlagosan 3 hén&gsedelemmel jelennek meg az
energiadrak inflacigjdban, és a szallitdsi koltkéggntén gyorsan reagélnak. A valtozasok
csak kozvetve vagy késleltetve jelennek meg a téin@akban (9 hdnap) és az ipari
termékekben (tobb mint 24 hdénap). Ezt a kérdést ydiagszagonSugar Andras(2011)
vizsgalta.

A szakirodalomban (plEgert et al. 2004) alkalmazott mddszert kovetve az olajar-
valtozasok hatasanak dieli késését ugy mérem, hogy meghatarozom azt keliedési
periodusszamot, amely mellett az olajarak és azgexdrak inflacidés ifsorai kozotti
korrelacios egyutthatd a legmagasabb.
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6.3. abra. A nyersolaj aranak éves inflacios raf@anagyar energiaarak inflacioja és a
teljes inflacié
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Megjegyzés: az olajar-inflacié a baloldali tengelyszerepel, a hazai energia inflacié és a teljeaihiaflacio a
jobboldali tengelyen szerepelnek.

Magyarorszag esetében a becsilt késleltetés 1 hamely a6.3. abranis lathato. Az
emlitett korrelacios egyutthatdé az olajar-inflacés a hazai energiaar-inflacié kozott
(késleltetés nélkal) 0,741, mig a legmagasabb ks egyutthatd, 0,803 az 1 hdénapos
késleltetéssel adddott. Az olajarak bédizése nagyon hasonld, mégsem teljesen egyforma a
magyarorszagi megyékben: a korrelacios egyitth@téB2 és 0,850 kodzott valtoztak. A
kapcsolat gisségét regresszidés modszerrel is éliztem, és a varakozasaimnak megfedel
mindegyik térség esetében minden eédszsmignifikanciaszinten szignifikans regresszios
egyutthatot kaptanilQ.8. abrg. A becsult egyenlet a kdvetkda@ppen irhato le:

P =a + [ € (6.1)

A terlleti kulonbségek két tény@zel magyarazhatok: egyrészt a vasadodrelyi
kulonbségeivel (ezért példaul Budapesten magas gyiilizés), masrészt a helyi piaci
verseny efssegevel: altaldban azokban a hatar menti megyéllgengébb az olajarak
begyiriizése, amelyeknél jellerizehet a hataron atnyulé benzinturizmus.

A hazai energiaarakat nemcsak a vilagpiaci olajdrefolydsoljdk, hanem az amerikai
dollar arfolyama is (a jovedéki adordl pedig maeteszo), ezért megvizsgaltam, hogy a
forint/dollar arfolyam milyen mértékben befolyasolp magyarorszagi energiaarakat6 A.
abra tanusaga szerint a dollararfolyam valtozasalégyirizik be a hazai energiaarakba,
mint az olajarak valtozasa.
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6.4. abra. A dollararfolyam iésora (év/év) és a hazai energiaarak inflacioja
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Forras. sajat szerkesztés KSH és EKB adatok alapjan.

A legmagasabb korrelaciés egyitthatot 5 honapokelkeigssel mértem, és érteke 0,202
volt, ami arra utal, hogy az egyittmozgas netis.eAz egyes megyékben mért korrelacios
egyutthaték nem térnek el jelésen egymastol, értékik 0,117 és 0,300 kozott vatitgr0.9.
abra). A ket hatas az arazasi dontések soran nem kilo6ighelgymastol, de statisztikailag
sem, mivel az olajarak inflacioja és a dollararémty valtozasa egymassal korreldl.
Amennyiben egy regresszios modellbe mindkét téftyere szeretném épiteni, a
multikollinearitas problémajaval kell szembe nézné&mt Ugy tudom kikiisz6bdlni, hogy az
egyik magyarazo valtozét elhagyom, vagy pedig ayaego valtozokat egy k6zos faktorba
tomoritem a dkomponens-elemzés modszerével. Ebben az esetbentiaefjyenlet ugy
modosul, hogy az olajar-inflaci6 mint magyaradzota&bd helyére az olajar-valtozas és a
dollararfolyam-valtozas k6zos hatasat kiféjggkomponens egy hdnappal késleltetett értéke
kertl. Az igy szamitott regresszios egyenletizkegyltthatoja az Osszes terlleti egység
esetében szignifikans, a modellek magyarazé ergd@ és 46,9% kozott valtozottq.10.
abra). A terileti kiulonbségek sajatossagai nagyon Hasknahhoz, mint amit az olajarak
begyiriizése esetében elkilonitetten tapasztaltam. A maigyagi kilonbségek élsorban
nem a térsegek eltérlajfiggségével és olajintenzitdsaval magyarazhatéak, handis
mintaelemszam miatt az eredmények nagyban fluggdhetité is, hogy megyenként melyik
felirbhelyeken torténik az energiaarak rogzitésehagy milyen a helyi kiskereskedelmi piac
szerkezete, a versenybesége (las&arkas et al2009).
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Noha az Uzemanyagok fogyasztasi hanyada magate&aseti kilonbségek magasak, ugy
gondolom, hogy visszafogja az energiaaraknak aacidf kiilonbségeihez valé hozzajarulasat
az, hogy az energia éves inflacios ratdjanak teri@eorédasa eléggé alacsony (0,81
szazalékpont) mas termékcsoportokhoz képest (1zBZakkpont és 4,63 szazalékpont
kozott).

6.1.3.2 Kiilss tényedk: arfolyam-hatasok

A kuls6 tényedk kozal a nominalis arfolyam valtozasai jelésen befolyasolhatjak az
inflaciés ratat. Az arfolyam-bedylizés mértéke alapuiEn a térségek gazdasagi
nyitottsdgatol figg. A nomindlis arfolyam valtoziasdsoként az importtermékek araiban
jelennek meg, majd atéyiznek a hazai éhllitasa, kulkereskedelmi forgalomba kéril
(tradable) javak araiba, ezt kdteh pedig szamos mas termék és szolgaltatas arabzyid
pedig megjelennek a teljes inflacios ratabdbgeft et al. 2004). Amennyiben egy
valutabvezet térségei kulonkibzmertékben vannak kitéve az arfolyam-ingadozasok
hatasainak, az inflacio teruleti kilonbségei f&édnek. AzEurdpai Kézponti Bank2003)
szerint az arfolyam-begyizés ebsségét harom gazdasdgszerkezeti mutatdé alakuldsa
hatédrozza meg:

— agazdasagi nyitottsag foka,

— akereskedelem fdldrajzi szerkezete és

— az import termékosszetétele.

A tanulmany empirikus vizsgalatanak eredményei ramtattak, hogy altalanossagban
pozitiv kapcsolat van a nyitottsag és az arfolyagylirizés eéssége kdzott az eur6zonaban,
bar vannak olyan tagorszagok, amelyek nem illeszdle@bbe az dsszefliiggésbe, ezért arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a nagyobb kilkeredkeidkitettség nem okoz automatikusan
magasabb inflacios ratat. A kereskedelem foldisgeirkezetével kapcsolatban az elemzés azt
allapitotta meg, hogy az inflaciés kilonbségekrengbs® hatast gyakorol az, hogy a
tagorszagok kulkereskedelme ebtéellemzokkel bir. Ugyanezt az 0Osszefliggést talélta
kozéptavon az import termékdsszetétele eseteb&zdsnos egyéb tanulmany is alatamasztja
azt az eredményt, hogy az arfolyam-bigggés csak korlatozott hatast gyakorol az inflacios
kulonbségekre (plAndersson et al2009). MindazonaltaHonohan és Lan€2003, 2004)
eredményei ezzel ellentétesek. Azt vizsgaltak, hoggrt kilonbozott jeledsen irorszag
inflaciéjanak az alakulasa 1999 és 2004 kozott wbzdna tobbi részének a trendjeite
jelenségre magyarazatként az amerikai dollar keztésségét majd gyengulését talaltdk
magas magyarazo &el, azonban a szakirodalmi tapasztalatok arranakal hogy ez a
megallapitas nem altalanosithatdé az eur6zéna egeszeé

Egy orszagon belilaz arfolyam-begyrizés tertletileg kulonb@z hatasait nehéz
kimutatni, mivel a térségek kereskedelme nem olyamtékben elszigetelt egymastol, mint
egy-egy orszag kereskedelme. Emiatt a Bepeés folyamata az importtermékek araitol a
térségi inflacios ratédkig szamos helyen médosulhat.
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6.5. abra. Az éves inflacios rataggbra; a nominalis effektiv arfolyam és a forint-@ur
arfolyam indexe
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Forras. KSH és MNB adatok alapjan sajat szerkesztés
Megjegyzés:
— bal tengely: a nomindlis effektiv arfolyam (a 2080év atlaga = 100); a forint-eurd arfolyam indéxe
2000-es év atlaga = 100)
— jobb tengely: az éves inflaciés ratésora.

Hazai vonatkozasban relevans megyei §zedatok hidnyaban csak az egyes megyék
nyitottsagat tudom vizsgalni, amihez proxyvaltozikéz ipari értékesités exporthanyadat
hasznalom fel (a KSH negyedéves megyei statiszi@koztatdibol). Bar céljaimnak jobban
megfelelne az a nyitottsagi mutato, amely az inglbeg- és koztes termékek részaranyat
méri a hazai termelégavakban, a nemzetkozi fizetési mérleg adatabaainyitjak, hogy a
hazai exportteljesitmény jeldist része szorosan dsszefiigg az import volumefiévet
eur6zénahoz hasonléan azt tapasztaltam, haggnegyék gazdasagi nyitottsdga és az
inflaciojuk meértéke kozotti kozvetlen kapcsolat nehétezik a korrelacidos egyitthato
gyakorlatilag zérus (0,00086). Szignifikans kapatatl bonyolultabb, panel-regresszios
modszerekkel sem tudtam kimutatni. Terénehrindex-adatokon felteh@eg ebsebb
0sszefliggést lehetne talalni.

A nyitottsagon tul megvizsgaltam a nomindlis effekarfolyam és az eurdarfolyam
valtozasdnak az indexét is, melyek6®. abranszerepelnek. Lathatd, hogy az arfolyam-
begyiriizés meglehésen ebs, és természetesendimbli késéssel jelentkezik. A fentiekben

83 A mérési nehézségek még ennek ellenére is fermkalnivel az importarak csak attételesen jelennel m
belfoldi fogyasztoi arakban, és az export- illeingorthanyad egy térség nyitottsagat a termeld@szlal méri,
nem pedig a kiskereskedelem szempontjabél!
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bemutatott modszerrel megbecsiltem a késedeléitaridmat, és eszerint a korrelaciés
egyutthatd a 8 honapos késéssel a tesgdab: 0,7466 a nominalis effektiv arfolyam esetében
és 0,6571 az eurGarfolyam valtozasanak indexe m=etéEv/év alapon szamitott
eurdarfolyam-valtozas esetében mégsebb a korrelacio: 0,7955 ha a késedelem 7 hénap
(10.11. abra. Ezek az értékek nagyjabol megfelelnek a szaklmdban (pl.Coricelli —
Egert — MacDonald2006) kozolt adatoknak, mivel az arfolyam-bédgyés egyutthatojat
altalaban 0,8-ra becsilik (bar nem ugyanezzel ssmeickl).

Termékcsoportonként természetesen jéenkilonbségek vannak az egyuttmozgas
tekintetében, de a 7-8 honapos késleltetés minklegryiervényesnekinik. A legmagasabb
korrelacio a feldolgozatlan élelmiszereR € 0,849), az egyéb javakk(= 0,823) és a
szolgéltatasok, a tartds javak és ruhazkodasi kildsmportjaiban ennél joval alacsonyabb
volt (0,271 és 0,314 kozott). A haztartdsi enesgaa dohdnytermékek esetében nem volt
kimutathatd  pozitiv  iranyd  egyilttmozgas. Varakomésaal ellentétben a
termékcsoportonkénti bontasban a megyei adatok mematnak egységes képet — tehat a
begyiriizés efssége a kiulonbdzermeékkategoriakban megyénként mas és mas.

A kovetked lépésben regresszioelemzés segitségével megwmsgal késleltetett
arfolyam-valtozasok és a megyei s#imflacids idsorok kdzotti dsszefliggést, és ebben az
esetben osztott késleltefiémodellt valasztottam a tova@gyizé hatdsok kimutatdsdhoz. Az
eurdarfolyam év/év alapon szamitott szazalékosozédainak 12 honapig visszarben
késleltetéseit hasznéltam magyarazo valtozOknakelnadataim alapjan az arfolyamvaltozas
hatasai legkébb 10-12 honapon belll megjelennek az arakban. &tégint a kovetkér
regresszios egyenlet egyutthatéit becsiltem meg:

12
T, =a+) BANEUR, +¢, . (6.2)
k=0

Az éarfolyamvaltozds bedyizésének kumuldlt hatasét @ egyitthatok o6sszegével

mértem, és az eredményeimet @B. abravizszintes tengelyén szerepeltetem. Orszagos
szinten az euréarfolyam begyizésének egyitthatja 0,1514, tehat 1%-os arfolyhonés
atlagosan, varhatéan 0,15%-0s inflacibemelkedésbtz olkegy €éven belil. A tertleti
kulonbségek jeledsek, a becsult egyutthatok kumulalt nagysagai ®,84 0,246 kozott
sz6rodtalé? Az abran az arfolyam-betjsiizés mutatéjat sszevetettem a kilorbtizségek
gazdasagi nyitottsagaval.

A modszerrelnyert eredmények nem igazoljak azt a hipotézist, ely szerint az
arfolyam-begyiiriizés ebsségének kilénbségei 0Osszefiiggenek a megyék gazgiasa
nyitottsdganak a kulonbségeivel. &, noha Budapesten talaltam a legdisebb arfolyam-
begwiriizést, mégsem magyarazhatok a bedsiizés kilonbségei a térségek gazdasagi
fejlettségével.

® Baranya, Békés, Komarom-Esztergom, Somogy, Szsi8#atmar-Bereg, Tolna és Vas megyében a becsiilt
egyltthatok 6sszege nem bizonyult szignifikansnak.

117



6.6. abra. Az eurdarfolyam beagyizésének becsult (kumulalt) egyutthatéi az orszag
megyéiben és a megyék atlagos gazdasagi nyitottsaga
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Arfolyam-begyiriizés

Forras. KSH és MNB adatok alapjan sajat szerkesztés.

Egy olyan kis, nyitott gazdasagban, mint Magyaré@gszaz arfolyamok alakulasa fontos
szerepet jatszik a monetaris politika dontéshozbgal is Kidi 2006), ezért ezt a csatornat,
illetve a transzmisszio tertleti kilonbségeit sehet figyelmen kivil hagyni.

A kilss tényedgknek az inflaciés kiulonbségek magyardzasaban betokderepével
kapcsolatban hasonlé eredményre jutottam, mintEardpai Kozponti Bank(2003) az
eur6zéndban, ugyanis a tanulmény szerint elkiliieitesem az olajar-beggizés, sem az
arfolyam-beqyirtizés nem jatszik nagy szerepet az inflacio terlikgtionbségeiben. A
tanulmany tovabbi vizsgalatot is végzett ezeknek@zedi tényeiknek a tekintetében és az
egyuttes hatasukat kutatta, aminek érdekében sajdsseljarassal egy Osszetett ,Kiils
Kitettség” mutatdt képzett. Ez alapjan egyéri@m pozitiv kapcsolatot talaltak a kéils
Kitettség és az inflacio kozott a mintészakukban, és arra a kdvetkeztetésre jutottak, hogy
kilsé tényedk részben megmagyardzzak az inflacios ratak eudédedpellli terlleti
szorédaséat a 2000-es évek elején.

Ezt a vizsgalatot sajnos az adatbazisomon nem kkégezni, mert példaul a megyék
olajfUggiségét illetve olajintenzitasat és az arfolyam-tieggés egyltthatdjat korrelacios
egyutthatok alapjan képezhetem, és nincsenek lddlataim ezekt a mutatokrol. Ezenkival
a megyék szintjen a nomindlis effektiv arfolyamemslehet kiszamitani, mert nem all
rendelkezésre adat a megyék kereskedelmének fildizgrkezetét. Ezen okok miatt az
inflacios teljesitménynek és az adatbazisom adatait@mitott kil§ kitettség mutatdjdnak az
dsszevetése tautolégidhoz vezetne.
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6.1.4 Piaci merevséegek és strukturalis reformok

Az inflaciés kllonbségek mértékét és tartbssagatominalis és realmerevségek is
befolyasolhatjak. AzEurdpai Kodzponti Bank(2003) szerint a piaci merevségeknek a
strukturalis reformok altal térténcsdokkentése javitja a sokkhatasok elnyelésétiadzaddig
csokkenti az inflaciora gyakorolt hosszu tavu hatas A strukturalis reformoknak az
inflaciés kulénbségekre gyakorolt hatasa attdl fubggy azokat mennyire alkalmazzak
dsszehangoltan a kulonkibzérségekben. Egy orszagon belll a strukturalisrmedkat a
nemzeti szint gazdasagpolitika keretein beliil valésitjak meggrefeltételezhetjik, hogy
minden térséget kozel egyformén érintenek —okbldvetkedden nem jatszanak fontos
szerepet az inflacio terileti kilonbségeiben, viagymégis, akkor hatasuk csak atmeneti. Az
eur6zOnaban azonban lehet szerepik a struktur@iakéiasoknak. Ezt vizsgalta példaul
Andersson et al.(2009) egy regresszios modellel, és kimutatta, yhag termékpiaci
szabalyozasok valtozasai segitenek megmagyarazneuaazzona inflacidos kulonbségeit.
Szerinte az 0sszefliggés pozitiv irdnyd, tehat hategallamban ésitik a termékpiaci
szabdlyozésokat, akkor itt névekedni fog az infléaz eur6zéna atlagdhoz képest.

A piaci merevségek magyarorszagi szerepében mibdemnyal az egyik kulcskérdés a
munkaeépiac, illetve a munkaér mobilitasa, ennek vizsgalata azonban tdlmutat a
disszertacidm keretein. Az adatbazis segitségéxelttlom megvizsgélni, hogy a piaci
merevségek mennyire akadalyozzak az arak rugalii@@mazkodasat. Ez az elemzés
visszakanyarodik az inflaciés perzisztencia keérdésze Havi frekvencian a tertleti
kulonbségek meértéke jeléisnek tint, de az orszagos szint kordli  95%-0s
konfidenciaintervallumon kivil csak Baranya megwgete 6.7. abrg, mig éves inflacios
adatokon szamitva egyetlen térség sem esik azam ly azt jelenti, hogy az inflaciotdr
sokkhatasok elnyelésének a gyorsasaga kulonbozégwges magyarorszagi megyékben, de
csak nagy bizonytalansaggal becsiiih&eltételezhét hogy a korabbiakban elemzett Kiils
sokkhatasok ésebbek és tartosabbak azokban a megyékben, ametyekiperzisztencia
paramétere magasabb. Ez kiléndsen az arfolyamikegpsre érvényes, de kis mértékben
megfigyelhed az olajar-begiyriizés esetében is. Az inflacios perzisztencia fugg, atogy
milyen a helyi kereskedelem szerkezete és hogyemigbs a piaci versenywaona és Ascari
(2011) korabban mar emlitett olaszorszagi vizsgalak eredményei arra utalnak, hogy a
fejlettebb térségekben rugalmasabbak az drakzemban a magyarorszagi minta adatai nem
igazoljdk. Az 0Osszefliggés feltebbeh Magyarorszagon is érvényes, de torzithatja az
eredményeket az, hogy a kulénbobolttipusok eloszladsa a mintdban megyénként nem
homogén. Eredményeim tehat arra utalnak, hemgyaci merevségek korlatozott szerepet
jatszanak a magyarorszagi inflaciés kiulonbségek mggrazasaban
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6.7. abra. A havi inflacio efsendi autoregressziv paraméterei megyei szinten éssZAgos
erték kortli 95%-os konfidenciaintervallum
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Forras. Zsibok és Vargé2009) alapjan sajat szerkesztés.

6.1.4.1 A kulkereskedelmi forgalomba kefiés a helyi forgalmazasu javak arszinvonal-
konvergenciaja

Az egy &r torvényének értelmében egy valutabvermetbeillkereskedelmi forgalomba
kerllb javak arai idben egymashoz kozekedtendenciat mutatnak. A kereskedelem
liberalizacibja, a piacok jobb atlathatdsaga é$weehw verseny miatt az arak egyre inkabb
konvergalnak. Eszerint azokon a helyeken, ahol ek &lacsonyabbak az atlagnal,
elkezdenek emelkedni, emiatt pedig az inflacié k&g, és ennek a forditottja is igaz. Ez a
jelenség tehat szintén atmenetileg az inflacioéiiségeknek egy forrasa lehet.

Az eurdzona orszagaiban aguropai Kozponti Bank(2003) tanulmanya szerint
folyamatosan csdkkent az arszinvonalak szordédasa K6zOs Piac egységének tovabbi
fokozodasa véarhat6. A tanulmany hivatkozzaEazdpai Bizottsag2002) munkéjat, amely
szerint a kovetkez tényedk okozzak a jelenleg még megtédarszinvonal-kiulonbségeket a
kilkereskedelmi forgalomba keéijlavak esetében:

a kozvetett adok,
az elosztd hal6zatok szerkezete,
a piaci eb (ardiszkriminacio) és

- anem hatékony szolgaltatd szektorok.

Andrés et al(2008) példaul azt vizsgaltak, hogy a piaci veysefissége milyen hatassal
van az atmeneti inflacids kulonbségekre, és magédliaak, hogy kozés sokkhatasok mellett
a piaci verseny relativ foka dénténye® a relativ arszinvonalak alakuldsaban. Tovabb4, a
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nominalis merevségek mértékének kulonbségei is &dadanak az inflacios kulonbségek
megjelenéséhez, bar ennek a csatornanak a szeegpsbk fontos. Ezen a ponton ismét
megemlitem, hogy aEurdpai Kdzponti Bank2003) szerint nincsen kbdzvetlen 6sszefliggés
az arszintek terlleti szérodadsa és az inflacidgkratagysdga kozott a kereskedelmi
forgalomba keri javak szektoraban.

Rabanal (2006) egy dekompoziciés mddszerrel arra a kéedksreste a valaszt, hogy
milyen ténye#k miatt tér el Spanyolorszag inflacios rataja amedna atlagatol. Eredményei
szerint a legfontosabb tényea kereskedelmi javak arkonvergenciajanak a kommsme
HasonléanAndersson et al2009) szerint az arszinvonal-konvergencia azzura inflacios
kilénbségeinek egy meghatéarozo téryezbar az idsorok stacionaritasanak a hianya miatt
az allitasa bizonytalardonohan és Lan€2003) valaminEgert et al.(2004) szintén arra az
eredményre jutottak, hogy az &rszinvonal-konverigerfontos magyaraz6 tényezaz
eur6zénaban. Az &bbi munka kimutatta, hogy érdekes médon azokbaid@zakokban,
amikor az amerikai dollar és, az arak az eur6zonaban elkezdenek kézelitema&sghyoz.

Mint azt a korabbiakban leirtam, Magyarorszagonaeszinvonal-konvergenci&atfai
(2006a) vizsgalta egy hasonl6 adatbazison, ésaakévetkeztetésre jutott, hogy bizonyos
helyspecifikus hatasok kigsmse utan az egy ar torvénye érvényesil a magyagrs
megyékben. Emogoétt az az elgondolas huzédik megy b fennmarad6 arszinvonal-
kulonbségek megfelelnek egy hosszu tavu, egyengidyiségnek.

Korabban lattuka magyarorszagi idsorok alapveten nem igazoljdk az arszinvonal-
konvergencia tényét kivéve a szolgaltatasok csoportjaban, és e kiekmtkgoriaban is
inkadbb csak a mintaédzak el§ felében, ezen kivil a tartos fogyasztasi cikkektédsen az
id6szak masodik felében.

6.1.4.2 A Balassa-Samuelson-hatas

Az eloz6 szakaszban bemutatottak alapjan — némi dvatodsaggagallapithat6, hogy a
helyi forgalmazasu javak szektoraban megfigyélivelt az arszinvonal-konvergencia, mivel
a szolgéaltatasok szektora az, ami hagyomanyosayi feeljalmazasu javak szektoranak
tekinthet.”> A megallapitds 6sszhangban van az ismBalassa-Samuelson-hagis
(Balassa 1964 eésSamuelsonl1964), amely szerint a térsegek kozotti infladdEnbsegeket
a termelékenység novekedési Utemeének kilénbségpiarézzak. Részletesebben kifejtve ez
azt jelenti, hogy a kulkereskedelmi forgalomba k&njavak szektordban a termelékenység
altaldban gyorsabban névekszik, mint mas szektamkimivel itt nagyobb &keintenzitas és
erdsebb a verseny. A novekvwermelékenység emelk&homindlis béreket eredményez, de
nemcsak ebben a szektorban, hanem a tébbibenvs| feltételezhdt, hogy a munkaéra
szektorok kozoétt mobil, ezért a munkabérek kiegyémhek. A bérek emelkedése ahhoz
vezet, hogy a helyi forgalmazasu javak szektoraramflacio magasabb lesz, ugyanakkor a

% E megéllapitdsomat — kiléndésen az utdbbi évtizeelek— szamos tény felillirja, de a kiilkereskedelmi
forgalomba keril és a helyi forgalmazasu javak csoportjanak egyekéebb elkilonitése mérési nehézségekbe
Utkdzik. Itt példaul olyan megkozelitésre gondolaknelyik a ,tradable” szektornak a piaci szfératnan-
tradable” szektornak a kézszférat tekinti.
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kereskedelmi forgalomba kefiljavak szektoraban nend @z inflacio. Kovetkezésképpen az
inflaciés kulonbségek kéisek: egyrészt megjelennek a kilonbhézektorok kozott, masrészt

a kulonbos térségek kozott attol fuggn, hogy hol mekkora a termelékenység novekedési
Uteme. Azokban a régidkban tehat, ahol nagyobb ranetékenység novekedése a
kilkereskedelmi forgalomba kefiljavak szektordban, vagy kisebb a helyi forgalmazas
javak szektoraban, varhatdan magasabb inflacigédemz.

A Balassa-Samuelson-hatast empirikus Uton gyakrarala a vizsgalataval probaljak
kimutatni, hogy a megfigyelt inflacios ratak kil@dgei mennyiben magyarazhatok a helyi
forgalmazasu és a kulkereskedelmi forgalomba kejalvak szektordban megfigyelbiet
termelékenység-novekedés kulonbségeével. Ez alapjéilonbos térségek kozotti inflacids
kilénbségek egy bizonyos fokig ,egyensulyinak” teketk (Eurépai Kozponti BanR003).

A Balassa-Samuelson-hatas mértékét igencsak kidéaho becslik az empirikus
tanulmanyok, és a legtobbjik azt mutatja ki, hogy fedzark6z6 orszagokban a
realfelértékaldés a jellemd@ Ennek kapcsan d&urdpai Kézponti Bank2003) arra a tényre
figyelmeztet, hogy a felzarkdzasi folyamat eddighsmindig vezetett magasabb inflaciohoz,
so6t, arra a kovetkeztetésre jut, hogy a felzarkozesasok mértéke viszonylag kicsi az
eurd6zonaban. A rendelkezésre all6 becslések talratéttartdbak ahhoz, hogy megitéhet
legyen: van-e és milyen mértélaz egyensulyinak tekintieinflacié az egyes orszagokban.
S6t, az inflacios ratak tényleges kilonbségei jélsah nagyobbak annal, mint amekkora a
Balassa-Samuelson-hatasbél kovetkezne. Hasonlégalaskban Rabanal (2007) is
megallapitotta, hogy a kinalatoldali (termelékegysdéényesdk nem elegentl mértékben
képesek megmagyarazni az inflaciés kilonbséget y®panszag és az eurézéna koZBit.
Korabbi becslések Magyarorszag (illetve az egesat-kézép-eurdpai térség) esetében csak
viszonylag mérsékelt szerepet tulajdonitottak aagsd-Samuelson-hatasnak, szantierer
legfeljebb 3 szazalékpontdigert et al.2003, 2004).

Orszégon belijlrégiok kozott kissé masképpen kell értelmezniatast, mint orszagok
kozott, mivel a szektorok és térségek kozotti nit#sl magasabb foku lehet, és az
arkiegyenliédés is gyorsabban, konnyebben mehet végbe. Magyagwot tekintve korant
sem biztos, hogy a felzarkozasi folyamatok olyardamomennek végbe, mint ahogyan azt a
Balassa-Samuelson-hatas leirja: a fejletleneblkédéks nem képesek tartosan nodvekedési
palyara allni, hianyoznak a termelékenyseégi takt#t¢ igy a gazdasagi fejlettségbeli
szakadék az orszag kulonlédErségei kozott fokozatosan néveksBlakos et al2011).

Empirikus szempontbdél a feladatom az, hogy Ossoetidsam a kereskedelmi
forgalomba keridl és a helyi forgalmazasu javak szektorainak a tiékeaységbeli
kilonbségeit és az inflaciés kilonbségeket. Megy@iten sajnos nincsenek adataim a helyi

% van néhany olyan tanulmany is, amelyik igazoltiéja a Balassa-Samuelson-hatast az eur6zénabladuPé
Alberola (2000) ugy talélta, hogy a magasabb ndvekedésnh (aekereskedelmi forgalomba kefijavak
szektordban hosszu tavon egyltt jar a helyi forgahml javak aranak az emelkedésébfmann és
Remsperge(2005) pozitiv iranyl egyittmozgast becsilt a BsgaSamuelson-hatas altal indokolhaté inflaciés
szint és az aktudlis inflacio kozétt az eurdzénszégaiban. Hozzatették azonban, hogy a viszonyal r
mintaiddszakukban a Balassa-Samuelson-hatas &ltal kivafstzinvonal-konvergenciat ellensulyoztdk az
atmeneti kereslet- és kinalatoldali sokkhatasokipetens hatasai.
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forgalmazasu javak (szolgaltatasok) termelékenysgigé ndvekedésélr ezért csak kozelit
becslést adhatok a Balassa-Samuelson-hatasra. Enéelekében megyénkeént
0sszehasonlitottam az ipari (kereskedelmi forgabomierib javak esetében mért)
termelékenységet a szolgaltatasok inflacios tobbedt (a tobbi termékkategodriahoz
viszonyitva). Az ipari termelékenységi adatokat 8HK negyedéves megyei statisztikai
tajékoztatdja alapjan szamitottam, melynek sorammidié Ft-ban mért megyei ipari
termelékenységet elosztottam az ipari foglalkotiako létszamaval. Logaritmizalas és
differencialas utan igy megkaptam az ipari termatélség novekedesi ratajat. Ez a valtozo
orszagon bellli vizsgalatok soran nem tekirthetdedlisnak — inkabb csak
kényszermegoldasnak — mivel nem képes megfateériekben reprezentélni a térségek
gazdasagi teljesitményét, és a fogyasztoi arakzdadtival is csak attételes kapcsolatban van.
A szolgaltatasok (helyi forgalmazasu javak) inftgai mas (kereskedelmi forgalomba
kerllb) javakhoz képest minden megyében tébb, és a timideié mértéke viszonylag
nagy: 4,9 és 8,9 szazalékpont kdzott van. Széimbedilonbségek vannak az egyes megyék
kozott és a mintaiiszak kilonb6é részidiszakai kozott is. Az is érvényes azonban, hogy az
ipari (kereskedelmi forgalomba keélljavak) termelékenységének novekedése és a
szolgéltatasok tobblet-inflacidja kdzotti kapcsalagyon gyenge az egyes megyéekldeni(2.
abra a mellékletben). Panelregressziés modszerrel nesgliem az ipari (kereskedelmi
forgalomba kerill javak esetében mért) termelékenység novekedéd@nek a hatasat a

szolgéltatasok inflacids tobbletére (a tobbi terkad&gdridhoz viszonyitva). A becslést nem a
legkisebb négyzetek modszerével végeztem el, haagmaltalanositott momentumok
modszerével (GMM), amely soran instrumentumnak gya@zé valtozd késleltetett értékeit
vélasztottam:

IO — L B g (6.3)

6.1. tablazat. A szolgaltatasok inflacids tobbleteaz ipari termelékenység ndvekedési lteme
kozotti kapcsolat becslési eredményei

Valtozo Egyutthatd  Standard hiba  t-statisztika p
Konstans 0,0711 0,0021 34,4278 0,0000
Ipari termelékenység -0,0311 0,0157 -1,9859 0,0478
novekedési Uteme
R? -0,0078
J-statisztika 2,11E-28

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

Az eredmények szerint a keresett Osszeflggeés zietitag 5 szazalékos szinten
szignifikans, de azR? érték arra utal, hogy az illeszkedés nagyon r¥ssxiternativ
megoldasként a felzarkdzasi hatast megvizsgaltamantermelékenységi oldalrél, hanem az
arszinvonal-konvergencia elemzésekor bemutatottspaiiez hasonldéan i$.2.5. fejezét
Regresszios modszerrel arra kerestem a vélasziy hwpyarazhatja-e a szolgaltatasok

®"llyen esetekben az EViews programcsomag akar ive@aértékeket is adhat eredményiil.
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nagyobb tobbletinflaciojat a szolgaltatasarak Kiselilagos értéke. Ez esetben mindkét
mutatot az orszagos atlagtol valo eltérésként aitam (szazalékpontban).
nis,zdg—tobblet —a+ ﬁlzpiszdg +e,. (6. 4)

A legkisebb négyzetek becslési modszerével sikekbitepesen alacsony magyarazoé
erdvel 5%-0s szinten szignifikans, negativ iranyl legatot kimutatnom. Eszerint a
magyarorszagi megyékben 1%-kal alacsonyabb szatgafirak atlagosan, varhatéan
0,046%-kal magasabb szolgéltatas-tobbletinflacifralak egyutt.

6.2. tAblazat. A szolgaltatdsok inflacids tobbketeaz atlagos szolgéltatas-arszinvonal kdzotti
kapcsolat becslési eredményei

Valtozo Egyltthatd ~ Standard hiba  t-statisztika p
Konstans -0,0004 0,0019 -0,18972 0,85165
Relativ  szolgéltatas- -0,0457 0,0214 -2,13617 0,04665
arszinvonal
R’ 0,2022
F-statisztika 4,5632

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

A megyei szini eredményeket &.8. abramutatja be. A térségek tdbbsége a negativ
osszefliggésnek megfaleh a bal fels vagy a jobb alsé koordinata-negyedben talalhat#éz a
amely megyékben a szolgéltatasarak elmaradnaksaagws atlagtél, ott az orszagos atlaghoz
képest magasabb a szolgaltatasok tobbletinflagejgdbbi termékcsoporthoz viszonyitva),
mig Komarom-Esztergom, @yMoson-Sopron €s Heves megyében ennek a forditott]
jellemzs. A jobb fel$ negyedben egyetlen olyan térség sincsen, amedigktpys mértékben
eltavolodna a vizszintes tengélyt A bal alsé negyedben azok a megyék talalhatok,
amelyekre nem jelleniz a (gazdasagi) felzark6zési folyamat, tehat a sdslisok
tobbletinflacidja és atlagos arszinvonala egyar&@imarad az orszagos atlagtol.
Osszességében arra kovetkeztethetek, kagy a Balassa-Samuelson-hatas jelefgége a
megyei szinfi inflacids ratak terileti kilonbségeinek a megmagy@zasaban legalabbis
az altalam javasolt modszerekkel nem igazolhato.

6.1.5 Konjunkturalis tényez 6k
6.1.5.1 Kibocsétési rés

Gazdasagelméleti alapokon egy gazdasag konjunigiuralyzetét tekinthetjik az egyik
legfontosabb befolyasoldé tényerek az inflaciéo alakulasaban. Ezt a szakirodaleali és
Gertler (1999) nyoman anjkeynesi Phillips-gorbésszefliggésével irja 18.1.2. fejezgt A
konjunkturalis helyzetnek a legelterjedtebb mutzédsa a kibocsatasi rés, ami egy gazdasag
tényleges és potencidlis kibocsatasanak (brutt@ihdgsztermék, GDP) a kulonbségeként
definialhaté. Gyakorlatilag konszenzus van az eairdfflacios szakirodalomban arrdl, hogy
a kibocsatasi rés és az inflacio szintje kozotpieikus kapcsolat pozitiv iranyd, de bizonyos
esetekben gyenge.
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6.8. abra. A szolgaltatasok relativ arszinvonala éslativ tobbletinflacioja kdzotti kapcsolat
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Megjegyzés: a valtozok az orszagos atlagtél vedtédeket mutatjak szadzalékpontban (t6bbletinf)adeive
szazalékban (arszinvonal) kifejezve, a tengelyetrszagos atlagot képviselik, az egyenes a regésssz
egyenest jelzi

— Az Europai Kozponti BanK2003) példaul kimutatta, hogy pozitiv a kapcsaat
eurdzona orszagaiban a relativ konjunkturalis fetlgs a relativ inflacids szint koz6tt.

— Alberola (2000) is azt allitja, hogy &ltalanossagban azokda eur6zénihoz tartozo
orszagokban a legnagyobb a gazdasagi névekedélyekiven az inflacio is magas.

— Ezt az oOsszefiggédtiofmann és RemspergdR005) is részletesen vizsgalta, és
kimutatta, hogy a megfigyelt inflacids kilonbségekieént a konjunkturdlis helyzet,
az effektiv arfolyam és a meglebsen magas inflacios perzisztencia okozzak.

— Végil megemlitenEgert et al.(2004) eredményeit is, amelyek szerint a kibossata
rés és az inflacio kozotti egyuttmozgas egyénielmkimutathaté az eur6zénaban, és
ezt regresszidelemzéssel is alatdmasztottak, aerelgbzitiv és éisen szignifikans
egyutthatét kaptak.

Kovetkezésképpen az eur6zOna orszagaiban a# ktiajunkturalis helyzetek az inflaciés
kilénbségeknek az egyik alap§aikai. A gazdasagi integracio elmélyilésével azordraa
szamithatunk, hogy a tagallamok gazdasagi cikluéaelebb kerllnek egymashoz, igy a
konjunkturélis tényez szerepe csokkefi.

% Az inflaciés kilonbségek és a konjunkturalis hetypsszefiiggését az emlitett tanulmanyokon kivig mé
példaulHonohan és Lan€2003),Egert (2007) ésAndersson et al2009) és aEurdpai Kdzponti Bank2003,
35. 0.) altal hivatkozott munkdk is vizsgaltak.
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6.9. abra. A kibocsatasi rés (bal tengely) és 8aadio (jobb tengely) éves gyakorisagu
idgsorai

8% T T 30%

6%
T 25%

4% +
+ 20%

2% +

T+ 15%

kibocsatasi rés
oldejul

0%

+ 10%
204 4

T 5%
4% +

-6% - L o%
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

| —=—Kibocsatasi rés ——inflacio |

Forras. KSH és MNB adatok alapjan sajat szerkesztés.

A rendelkezésre allo adatok alapjan elvégezheteguazzénaban folytatott vizsgalatokat
a magyarorszagi, megyei sinnflacios kiulénbségek tekintetében is, noha adregnyek
értelmezésénél figyelemmel kell lenni arra, hogynnerszagokrol van sZ8.A legnagyobb
problémat talan az jelenti, hogy megyei szinten GPGraltozasait egy-egy egyedi hatas a
termelési oldalrol jeless mértékben befolyasolhatja (pl. egy nagyvallaEimelésének
megkezdése vagy ledllasa), illetve hogy nehéz kbrrmodon nyomon kovetni a
megyehatarokon atnyuld gazdasagi tevékenységekbezdeget jelent, hogy a KSH megyei
felbontasban a bruttd hazai 6ssztermékre vonatkoadokat csak éves gyakorisaggal teszi
k6zzé, ennek ellenére valamiféle 0Osszefliggés igykimsutathatd. Az aldbbi abran
dsszehasonlitottam az 1995 és 2009 kozotszdkban mért éves kibocsatasi rést és az
inflacios ratakat orszagos szinten. A kibocsat&s szamitasakor a szokasos eljarast
kévettem, és a Hodrick-Prescottigit hasznaltam® Ez a trenddrési médszer a potencialis

% A regionalis GDP-szamitas mddszertani nehézsédailsek Tamas és Kiss Janos PERO08), valamint az
altaluk hivatkozott szefik révén kaphatunk betekintést.

0 A Hodrick—Prescott-§z6 (Hodrick—Prescottl997) egy trendszamitasi eljaras, mely edysadbdl a trendet
(s) oly modon stri ki, hogy aT megfigyelésbBl allé idésor tényleges és trendértékeinek az eltéréges)(
valamint a trend meredekségének a valtozasat eggddganja minimalizalni:

n;in{Z(yt -s)° +AZ_[(SM -5)— (8 —Su0)] }
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kibocsatast az tisor hosszu tavu trendjével, mig a kibocsatasiaésklikus komponenssel
azonositja. Kulonbdz orszagok konjunktaraciklusainak a meghatarozasdbamas €s
Szapary(2004) is a trendszési modszerek alkalmazasat javasolja.

A kapcsolat létezését a tulzottan kevés megfigyelét panelregressziés mabdszerrel
teszteltem (megyénként csak 2003 és 2007 kozotartueédves inflacios ratat szamitani) a
kovetkedk szerint:

M =a+ PO, +e,. (6.5)

gy a 100 megfigyelés alapjan szignifikans, de ggekapcsolatot mutathatok ki, ami
szerint a kibocsatasi rés 1%-0s emelkedése atlageaehatdéan 0,15%-kal emeli az inflacio
szintjét. A megyenként kulon-kulon elvégzett besskben csupan harom esetben kaptam
szignifikans, pozitiv egyutthat66.(.0. abrg: Baranya megyében (1,25%10,0129), Békés
megyében (1,235%=0,0362) és Tolna megyében (0,66860,0069).

6.3. tablazat. A megyei szinnflacio és a kibocsatasi rés kozotti kapcsolatdbési

eredményei
Valtozo Egyltthatd ~ Standard hiba  t-statisztika p
Konstans 0,034163 0,001685 20,27827 0,0000
GDP rés 0,157189 0,054023 2,909662 0,0045
R 0,079520
F-statisztika 8,466135

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

Terlleti metszetben lathatunk egy észak-dél megtisagot: a konjunkturalis tényez
foként az orszag déli és keleti részeibsermelyek — Veszpréem megye Kkivételével —
gazdasagilag viszonylag periférikus helyisét Azok a megyék, amelyekben negativ
egyutthatoét kaptam, tobbnyire az orszag északirdataentén vagy annak kozelében
fekszenek, ezért elképzelighogy e térségekben a hataron atnyulé hataso&mknzaljak
a konjunkturalis hatadsokat. Ezt a jelenséget tatéazben magyardzza a bizonyos
id6szakokban felélénkdl hataron atnyuld bevésarloturizmus, ami a magylawak hatar
mentén kulondsen jellerdz A kibocsatasi rés és az inflacidé kapcsolatanatslBsére nem
teljesen megfelél modszer a legkisebb négyzetek médszere. Meg kditemem, hogy a
paneladatokon az altalanositott momentumok modezief&MM) vegzett becslés — melyben
instrumentumnak a magyarazo valtozé keésleltetéékéit valasztottam — orszagos szinten
sem jelzett szignifikdns kapcsolatot. Osszességgtegyallapithatom, hogy kibocsatasi rés
bizonytalan szerepet jatszik az inflacié terileti Klonbségeinek magyarazdsaban

A A egy bunteiparaméter, ami a trend meredekségének a valtogaahéllyozza: minél nagyobb az értéke, a
kisziirt trend annal jobban koézeliti a linearis trendet.

E potencialis GDP-szamitasi médszer szemléletlveblpmairdl és az alternativ megoldasokv@llar Tamas
(2011) irt tanulmanyt.
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6.10. abra. A megyei szihinflacio és a kibocsatasi rés kozotti kapcsolastadatokon
becsiilt paraméterei és az orszagos paraméter kBEW-os konfidenciaintervallum
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.
6.1.5.2 Munkabérek és munkanélkiliség

Az eurGzdna esetében Eurdpai Kozponti Bank2003) kimutatta, hogy a munkabérek
valtozasai és a munkanélkiiliség alakulasa befolyatia a kibocsatasi rés alakulasat és ezen
keresztll az inflaciés ratak kilonbségeit. Az aladelili inflacios ratdkat azokban az
orszagokban figyelték meg, ahol magas volt a kéeksemelkedése és jeléaen csokkent a
munkanélkiliség szintje. A bérvaltozasok és azaol kozotti oksagi viszony nem
egyertelni (ar-bér spirdl), ezért a tanulmany elemezte datrdést is, €s kimutatta, hogy a
nominalis bérek nodvekedésének szordédasaban medumrdatrévid tava valtozasok
okozhatték az inflacié szorédasanak valtozasat.

Orszagon bellli elemzésekben felteléetn masképpen alakulnak a terileti
bérkulonbségek, mint orszdgok kozott, mivel a kdpbértargyalasok hasonldéan érintik a
térségeket a verseny- és a kozszféraban is, ésjanktiraciklusok is jobban hasonlitanak
egymasra. A bérek szinvonalat tekintve azonbantfidektilonbségek lehetnek és vannak is a
magyarorszagi megyek kozott.

Negyedéves nominalbér-adatokon elvégeztem Magyagresetében is az emlitett
vizsgalatokat. A6.12. abrajeldli a megyei sziri inflacids ratak és az év/év alapon szamitott
bérindex idsorait. Az abrdn megfigyelhevalamiféle egyittmozgés a két valtozo kozott, és
késedelem is jelentkezik, de az okségi viszonyrytalan. Ezt kétféle modszerrel probaltam
felderiteni. Ebszor a korabbiaknak megfaleh korrelaciés egyitthatokat szamitottam a
késleltetett idsorok kdzott — mindkét iranyban viszonylag magaskéket kaptam.
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6.11. abra. A nominalis bérek ndvekedésének a aatamflaciora 5 negyedéves

késleltetéssel (becsilt regresszios egyitthatoiy ésszagos érték korili 95%-0s

konfidenciaintervallum.
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés
6.12. abra. Az orszagos inflacios rata és a bénmaegyedéves ddorai
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.
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A legmagasabb korrelacios egyitthatd az inflacida és a késleltetett nominalbér-index
kozott 0,604 volt, 5 negyedéves késleltetéssel.egmiagasabb korrelacidos egyitthatdo a
késleltetett inflacids idsor és a nominalbér-index kdzott 6 negyedéves lketgssel volt:
0,537. Regresszids modszerrel megbecsultem megywes a mualtbeli béremelkedés hatasat
az inflaciora, amihez az detes szamitasok alapjan 5 negyedéves késleltetidsiztottam.
Orszagos szinten atlagosan, varhatdéan egy szasahekoinalbér-emelkedés 5 negyedévvel
kessbb 0,1734%-0s inflacibndvekedést eredményez=(0,0000). Lathatéan jelgigek a
tertleti kilonbségek: a keresetek emelkedésénelitasd Budapesten a legjeltisabb, és
Nograd megyében a legkevéshé jaglsnennek ellenére nem allithatd, hogy ez 6sszefiggge
a megyék gazdasagi fejlettségével.

A valtozok kozotti viszony bizonytalansaga miatt aksagi tesztet is elvégeztem
(Granger-oksagj — habar az eredmények relevanciajat csokkenti gfigyelések alacsony
szama (18 negyedév). Az eredmények6tda tAblazatmutatja be. Eszerint orszagos szinten
az oksag az inflaciotol mutat a bérvaltozasok {ekrindexalas), és a keésleltetés megéelel
idétartama 2 negyedév.

6.4. tablazat. Az oksagi tesztek eredményei

Nullhipotézis: N F-érték Valész.
Késl.. 1  BERINDEX nem Granger-oka INFLACIOnak 17 0,21022 0,6536
INFLACIO nem Granger-oka BERINDEXnek 0,06388 0,8041
Késl.: 2  BERINDEX nem Granger-oka INFLACIOnak 16 0,99939 0,3992
INFLACIO nem Granger-oka BERINDEXnek 6,43821 0,0 141
Késl.: 3  BERINDEX nem Grange-oka INFLACIOnak 15 0.91470 0.4760
INFLACIO nem Granger-oka BERINDEXnek 4.73939 0.0 349
Késl.: 4  BERINDEX nem Granger-oka INFLACIOnak 14 1,20793 0,4110
INFLACIO nem Granger-oka BERINDEXnek 4,12759 0,0760
Késl.: 5 BERINDEX nem Granger-oka INFLACIOnak 13 0,40166 0,8223
INFLACIO nem Granger-oka BERINDEXnek 3,88261 0,2174

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

A megyei szinten elvégzett oksagi vizsgalatokbahdsonl6 eredmények mutatkoztak,
ugyanis a 20 tertleti egyséilltsak 11 esetében Granger-oka a bérindex az ibfiak (5%-
os szignifikanciaszinten). Egyetlen esetben, Hawegyében volt kimutathatd az, hogy az
inflaci6 Granger-oka a bérek valtozasanak. Ossxegez bemutatott eredményeket:
korrelacios egyitthatok szerint a bérvaltozasok tdileti kilonbségei hozzajarulhatnak
az inflaciés kulonbségekhez, de ezt a tényt az okgdesztek nem tdmasztjak ala

A keresletoldali hatdsok kodzott tartjuk szamomankanélkilisé@lakulasét is, mivel ez
szoros kapcsolatban all egy gazdasag konjunktuédiipotaval. Az ismert Phillips-gérbe
0sszefliggés szerint az inflacids rata negativ kdgitgn all a munkanélkiliségi rataval
(Samuelson — Solow960). Panelbecslési modszerrel @llertem, hogy ez az 6sszefliggés
valéban igy volt-e az altalam vizsgalt minigsdakban is.

" Meg kell jegyezni, hogy a Granger-oksag az oks&got annak a hagyomanyos értelmezésében mutatja. A
maodszer azt hatarozza meg, hogy egy valtozé kéwtlertékei segitségével szignifikansamegelezhei-e egy
masik valtozo értéke.
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6.13. abra. Az inflacios rata és a munkanélkiiliséta negyedévesddorai kdzotti becsiilt
regresszios egyutthaték megyénkeént és az orszégkkeéruli 95%-o0s
konfidenciaintervallum
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

A varakozasoknak megfet@n a két orszagos szinten mérésdr k6zott negativ, bar
megleheisen alacsony regresszios egyutthatét kaptam, andi raatatja, hogy a
munkanélkiliség 1 szazalékpontos csokkenése O0,FAzalgkkal noveli az inflaciot
(p=0,0546)"? A terilleti sz6rodas ez esetben is magas az eggggék kozott.

Egy abszolut értékben magas negativ regresszidsittbgid arra utal, hogy a
konjunkturalis hatas fontos az adott térségbenBé&lzs, Pest, Csongrad, Zala, Hajdu-Bihar
€s Somogy megyében a leginkabb jellémmyanis az egyitthaté ezekben a megyékben 5%-
0os szinten szignifikans. Vas megyében 10%-os szistEgnifikAns negativ egyutthatot
talaltam. Négy megyében pozitiv az egyutthatd, sk ¢Heves megyében szignifikans (10%-
0os szinten). Azt varhatnank, hogy a munkanélkiiségapott egyutthatok hasonlo
viszonyokra utalnak, mint a kibocsatasi rés eset¢®dd 0. abrg. Ez alapveien igaz, de van
néhany kivétel: Budapest, Borsod—Abauj—Zemplén, ddeFejér és Tolna megye. Nograd
megye pedig abbdl a szempontbdl specialis esety litbga kibocsatasi rés egyltthatoja
negativ, a munkanélkuliségé pozitiv, a keresetekigpkiugroan alacsony.

Egy masik érdekes megfigyelés, hogy a munkanéhdgil&tlagos szintje és az inflacié
atlagos nagysaga kozotti kapcsolat nem egyéiitelmegyes megyék esetében — azonban ezt
az eredmeényt ovatosan kell kezelni, mivel a mirdisadk viszonylag révid.

2 A becsiilt egyenlet a kdvetkez T, =a+B0Mn,;, +¢€, . Altalanositott momentumok médszerével a
munkanélkiliségNIn ;) becsiilt egyitthatdja —0,085%, de még kevésbaisikigns = 0,0647).
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6.14. abra. A munkanélklliség atlagos nagysagazasfiacio atlagos mértéke a
magyarorszagi megyékben
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

A keresleti oldalonegyéb tény@k is szerepet jatszhatnak, mint példaul a hitelezés
realnagysaganak a novekedése vagy a koltségvendiska iranyultsaga, melyek emiatt
befolyasolhatjak az inflacids kiulénbségeket egytzvezetben. Ezekre azonban nem allnak
rendelkezésre megfetelmegyei szint megfigyelések Magyarorszagon. E szakasznak a
tovabbi részében harom masik lehetséges keredétolchtast emlitek meg, melyek
befolyasolhatjak a térségek konjunkturalis helyzesérealkamatldb, a realarfolyam és az
ingatlanarak.

6.1.5.3 Realarfolyam és realkamatlab, ingatlanérak

Egy monetaris uniéban az inflacios kulonbségekamatlab-kulonbségekekozhatnak,
melyek atmenetileg élénkitik az aggregalt keresletzaltal pedig az inflacio éebb
szOrodasat okozzak. AEurdpai Kozponti BanK2003) szerint a 2000-es évek elején az
eurdézOnaban az inflaciés kilonbségek szerepethiitsik a realkamatlabak szorédasanak a
megmagyarazasaban. A tanulmany megjegyzi, hogy eredlkamatlab-valtozasok
keresletoldali hatasainak az értékeléséhez ismkrnkiell az inflaciés kulénbségek
valtozasanak az okait. Ha a hatosagi arak, a kokinbéremelkedés vagy az importarak
valtozasa okozta, akkor a profitratak valtozatlamofiradnak, emiatt pedig nem varhato
pozitiv hatas a beruhazasok és a kereslet tekiaeté

Az inflacids kulonbségek egy orszag gazdasagi weksdpességét aealarfolyam
valtozasan keresztll is befolyasolhatjak. Az atagh magasabb inflacidéval jellemezhet
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orszagok veszitenek a nemzetkozi versenyképességukiely hatranyosan érinti az
exportteljesitményiket €s az aggregalt keresledet. Eurépai Kozponti Bank(2003)
kimutatta, hogy az eurézénaban az inflaciés kulégbk altal okozott versenyképesség-
valtozasok jeleriisek voltak az egyes orszagokban a 2000-es éveadnekajni arra utal, hogy
kozéptavon a realarfolyam-csatorna kiegyensulyaayepe jelerits mértékben teret nyer.
Ehhez hasonléaHofmann és RemspergdR005) is megallapitotta, hogy az eurdézéna
orszagaiban az aggregalt keresletet jélemiértékben befolyasolta a rovid tavu readlkamatlab
és a realeffektiv arfolyam is.

Magyarorszagesetében azt feltételezem, hogyterileti szinti realarfolyamok és
realkamatlabak nem befolydsoljdk érdemben a kulonb# térségek konjunkturalis
helyzetét, mivel a bel§ piac mérete viszonylag kicsi

Az Eurépai Kozponti Bank(2003) kimutatta, hogy az eurdzona tagorszagaibtkicz
ingatlanar-kulonbségekovabb efsitettéek a nominalis kamatlab-valtozdsok konjurddiar
hatasait. Egyes orszagokban az ingatlanar-emel@kdédoszitleg élénkitették a belfoldi
keresletet és ezen keresztil az inflaciét is. Amilanarak nem szerepelnek a magyarorszagi
adatokat tartalmazé adatbazisomban, ezért ennataarfak a szerepét nem tudom vizsgaini.

6.1.6 Az inflacids kulonbségek okai: 6sszegzeés

E fejezetben a rendelkezésemre all6 megyei (sdirftacios és egyéb makrogazdasagi
adatok nyujtotta lehéségek keretein belll attekintettem az 6sszes dbfsiséges okot, amit
a szakirodalom azonositott. A legtébb esetben eliméhddszertani vagy adathozzaférési
nehézségekbe Utk6zott az, hogy a medfatedsgalatokat kieléegitmodon adaptalni tudjam a
magyarorszagi megyei inflacios ratadkat tartalmazbat@kra, ebbl kovetkeden az
eredmények sem mutatnak hatarozott képet. A di&tszlemzések azt sejtetik, hogy a
konjunkturalis hatdsok kisebb-nagyobb mértékberldetk lehetnek a terlleti inflacios
kilonbségekeért. A kulonbségek alagvekait minden bizonnyal az 6nkormanyzati hatagkor
arazasban, a kiskereskedelem szerkezetében égi avdmrided alakulasaban kell keresni,
amiket a felhaszndlt statisztikai adatok csak e#éen tukrozhetnek. Ez alapjan
megfogalmazhatom a disszertacio harmadik tézisét:

T3. Az inflacio terileti kilonbségei el§sorban az dnkorméanyzati hataskoti arazasra, a
kiskereskedelem eltéé szerkezetére és a helyi vasarloéralakulasara vezethaik
vissza, és feltételezhéen a konjunkturalis hatasok is bizonyos mértékig szrepet
jatszanak a megmagyarazasukban, ezekre azonban csékzonytalan és kozvetett
bizonyitékok allnak rendelkezésre.
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7. Az inflacio terlleti egyenl 6tlenségeinek vizsgalata
gazdasagpolitikai és joléti szempontbal

A dolgozatnak e fejezetében attekintem az infl&eidileti kilénbségeinek a joléti és
monetaris politikai hatterét. A disszertacio koreill nem gazdasagpolitikai kovetkeztetések
levonasanak a céljaval irédott, ennek ellenéredataam és az eredményeim leheat teszik
egy normativ megkozelités bemutatasat. A dolgozaadeti célkiizésének megfelégn az
utolsé fejezetben sem tudok atideredményekkel szolgélni az orszagon bellli infi&ci
kilonbségek tertletén, ezért inkabb — gondolateb¥sként — néhany terlletet mutatok be,
amellyel illusztrdlhatom a téma jeléségét:

1. aterlleti egyerdtlenségek gazdasagpolitikai vonatkozasai;

2. aterlleti egyerdtlenségek jovedelmi vonatkozasai.

A disszertacio utolso hipotézise ezekhez a terkihete kapcsolodik:

H4. Az inflacid teruleti kilonbségei rontjak a gazasagpolitika hatékonysagat és a
jovedelmi hatdsokon keresztil jéléti veszteségekekoznak.

7.1. A monetaris politika terlleti szemlélete az eu ropai
valutadvezetben

Mivel az orszagon belili inflacios kiulonbségek tetének nincsen kiforrott szakirodalmi
hattere, a kérdést az eurdpai valutadvezet kordékin vezetem be. Ezutan attekintem, hogy
azok a tapasztalatok atforgathatoak-e, és ha igelyen korldtokkal az orszagon beliili
kilénbségek vizsgalatara.

Az optimalis valutabvezetek elmélet2.4.3. fejez@tkapcsan felmerul a kérdés, hogy az
inflaciés kulénbségek mekkora jeléséggel birnak a gazdasagpolitika szamara. Mint azt
kordbban mar targyaltam, egy valutaunioban a ndmiggzdasagi mutaték heterogenitasa
természetes jelenség, mivel egy alkalmazkodasiafoftot tikroznek. Ha a monetaris
politika k6zds iranyitas alatt van, a regionalis € bérrugalmassag és a termelési téikyez
mobilitasa nagyon fontos az aszimmetrikus sokkokiigzObolésében, mivel a nemzeti
monetaris politika eszkdzei illetve az arfolyamwealisok lehéisége megsmnek.

Nagy, heterogén valutabvezetekben az aszimmetsitikisok kevésbé érintik sulyosan az
egyes orszagokat, ha a termelési téélyanobilitAisa magas €s az arak rugalmasak, ugyanis
ezek kiegyensulyozé mechanizmusokként képes@kodni. igy érvelBeck et al.(2009) is,
amikor azt allitia, hogy ,az orszagspecifikus noafisarfolyam-csatorna hianyaban és a
munkaeé-mobilitds alacsony foka esetén az inflacios rakéikonbségei fontos szerepet
jatszanak mint makrogazdasagi alkalmazkodasi ménnasok az aszimmetrikus sokkok
kezelésében” (pp. 143-144). Az inflaciés kilonbkégk ez a fajtdja nemcsak
elkerllhetetlen, de egyben kivanatos is. Ezenmiézkodasi folyamatok mellett hosszu tavon
az inflacios kulonbségek a redlgazdasagi valtozékzagok kozotti kulonbségeit is
tukrozhetik. Egy integralt gazdasagi térségben wandkkenységi kulonbségek és a
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felzarkdzasi folyamatok olyan strukturalis alkalkedasi folyamatok, melyek szintén nem
jelentenek probléméat a gazdasagpolitika szamaraelEszemben inflacidés kulonbségekhez
vezethetnek a nem megfélelemzeti gazdasagpolitika vagy egyéb nemzeti foltak) mint
példaul a termelékenységet és foglalkoztatast madbdéremelkedés, a tulzott ingatlanar-
emelkedés, a profitrés fenntarthatatlan emelkedégpenziigyi eszkdzok arbuborékai vagy a
nem megfeld koltségvetési politika.

A valutaunié orszagait &rkozos és egyedi sokkok tovaterjedését modosithatja
termék-, a munka- és adkepiacokon megléy surlédasok, melyek tartdés inflaciés
kulonbségeket eredményeznek. Ezek a kilénbsegakz inddvi versenyképesség-vesztéshez,
alacsonyabb kibocsatas- és foglalkoztatas-ndvekddémhez vezethetnek, ha a nemzeti
gazdasagpolitika nem kezeli ezeket a sajat esakélZ&KB 2003).

7.1.1 Aterlleti egyenl étlenségek kovetkezményei

Egy heterogén valutabvezetben a monetaris polsikampontjabol az inflacidés ratak
kulonbségei érdemelnek figyelmet. Az 6nall6 mornistéplitika és a nominalis arfolyamon
keresztlli alkalmazkodas leldsegének az elveszitése esetén az aszimmetrikulsadékkkra
adhat6 egyik valasz az éarak rugalmas alkalmazkoditet az inflacios kilénbségek
megjelenése. Ez kiuléndsen azért fontos, mert appauKozponti Bank (EKB), illetve a
Kbdzponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) az arbtabifenntartdsat tekinti éldleges
céljanak, igy monetaris politikajanak egyik kuldsvz0ja az eurdzona inflacioja (ez —
hivatalosan néven nem nevezve — gyakorlatilag efigcids célkdvetési rendszert jelent). A
monetaris politika az elglleges céljat nem veszélyeztetve gazdasagi stadiidig célokat is
kovet, igy az inflacion kivil a gazdasagi noveke@dsocsatasi rés) vagy a munkanélkiliség
is célvaltozoi koze tartozik.

A tartos terileti heterogenitas tobb problématelet egy valutadvezetbei¢heron
2009). Ebszor is, a kozos monetéris politika egyes orsz&ga@knara tul laza lehet, mig mas
orszagok szamara tul szigoru, ami tovabb fokozteatgrileti kilonbségeket. Mivel az egész
valutabvezetben egységes a nominalis kamatszintjnféacios kulonbségek kilénbéz
realkamatlabakat eredményeznek. A magas inflamégzagokban a realkamatlab alacsony
lesz, ami gazdasagi tatbttséghez vezethet, ezzel szemben az alacsonwciiifl
orszagokban visszafogja a gazdasagi ndvekedésatveemagas realkamatlab. Aardpai
Kdzponti Bank2005) hangsulyozza, hogy ez az érvelés tbbb mhyigyelmen kivil hagy,
példaul azt, hogy a gazdasagi szefkepl dontéseiket nem az aktudlis realkamatlabakaiap
hanem a vart jasbeli kamatldbak alapjan hozzdk meg — e tekintetimmban mar sokkal
kisebb terlleti szorédast mutattak ki, mint az estpealkamatok esetében. Azt is vizsgalni
kell, hogy az inflaciés kulonbségeknek (és igy alkamatlab-kilénbségeknek) mik a
forrdsai. Ha egy orszagban példaul a magas teremyskg-ndvekedés miatt alacsony az
inflacié, akkor ott a magas realkamatlab bizonyaean fogja vissza a beruhazasokat. A
realarfolyam csatorngjan keresztil azonban egyykiegilyozé mechanizmus istkodik,
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nemzetkdzi versenyképességiket és mersekli a gagidas/ekedést.

Masodszor, talan még fenyedielb probléma az, hogy jelédist inflacios kulonbségek
esetén az alacsony inflacioval jellemeshetszagokban a k6z6s monetaris politika deflaciés
folyamatokat indithat el. Az EKB a 2%-0s inflaciéé&lt ennek figyelembe vételével mint egy
biztons&gos hatart allapitotta meg. A hivatalos Effatégidban leirtak ellenére tehat nagyon
is fontos, hogy a k6zds monetéaris politika tekiteletegyen az inflacios kilénbségekre.
Licheron (2009) ennek kapcsan kimutatta, hogy a kamatdékétsaz eurdézona median
inflaciés ratai nem befolyasoljak, viszont szergpedzik az inflacionak a tagallamok koz6tti
szOrodasa és a legkisebb inflaciés rata nagysagatehiat tul magas az inflacié terileti
szOrodasa és egy-egy orszag tul kozel keril a aléflaz, akkor az EKB az egyébként
indokolt kamatemelési dontést vonakodik meghoZhtsl kbvetkeden az eurépai monetéris
politika reakciéfliggvényében a hagyomanyos valmzdkvil az inflacio terileti szérodasa
is szerepel Ennek alatamasztasara 6sszehasonlitotta az ear@dmz Egyesilt Allamok
kamatpalyait, amiél latszott, hogy egy-egy kamatszint sokkal tovabdrad valtozatlan az
EKB-nal mint a FED-nél. E tény kozvetve arra uthlpgy a monetaris hatésag a
reakciofiggvényeben felllsulyozza azokat az orgahgamelyek alacsony inflaciés rataval
rendelkeznek (a centrum orszagait), és az érdekialgeriféria orszagaibol erédinflacids
nyomas ellenére sem emel kamatot.

Az eurdzdéndban a terlleti egyéiénségek kdvetkezményeként egy tovabbi torzitast
vihet a monetéaris politikai dontéshozatal renddzeréaz, hogy a monetaris politikai
dontéshozo6 testlilet (Kormanyzotanacs) tagjai (azeé@nmbankok elntkei) sajat nemzeti
erdekeik mentén hozzak meg a dontéseiket, és naatideil 6ssz-eurdpai érdekeket tartanak
szem ebtt. Amennyiben egy regiondlis torzitas is fellékaamatdontésekben, akkor arra lehet
szamitani, hogy az iranyado kamatlab kisebb méstiekbagal az eur6zéna siinaggregalt
véltozasokrd?

Heterogén valutadvezetekben (orszagokban) nemtdigrhetjik azt, hogy a monetaris
politika hatasai azonos modon jelentkeznek a kidahibégiokban, tehat a monetéris politika
regionalisan nem semleges. 24.4. fejezetbemivatkozott szakirodalmi eredmények arra
utalnak, hogy a kevsébé fejlett régiokban az alkakodas lassabban megy végbe, és az
interregionalis dkearamlas nem képes kiegyeflitmechanizmusként itkédni, hanem
ellenkedleg: ebsiti a tertleti kilénbsegeket.

7.1.2 Az armerevségek szerepe

Benigno (2004) a terlleti kulonbségek kezelésére egy djsmeegoldast javasolt a
monetaris dontéshozok szamara. Az altala alkotattietben egy olyan valutadvezetben,
amelyben nem egyforma a kulonbozérségekben a nominalis merevség (az arak
rugalmassaga/rugalmatlansaga), a regionalis maa(oklacios ratakat, kibocsatasi réseket)

3 E kérdést kutattabeGrauwe et al(1998), Aksoy et al(2002), DeGrauwe — Sénégd8006), Heinemann-
Huefner(2004),Licheron(2009).
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nem elgsorban a régidok nagysaga szerint kell sulyoznighraaz armerevség foka szerint. Ha
nem venné ezt figyelembe a monetaris szabalyokker agy aggregalt sokkhatasra mindkét
régionak ugyanolyan mértékben kellene reagalnia.nagyobb nominalis merevséggel
jellemezhet régi6 szamara az alkalmazkodasi koltség nagyolbh, jdléti veszteség
keletkezik a valutabvezet szamara. Amennyiben aetdois szabalyozas nagyobb sullyal
venné figyelembe a magasabb fokl nominalis mergedggllemezhét régiot az inflaciés
rata szamitasaban, akkor a rugalmasabb régiénagollagnértekben kellene alkalmazkodnia,
mig a kevésbé rugalmas régidnak kisebb meérteklggnsszességeben kevesebb lenne az
alkalmazkodasi koltség. Ennek a sulyozasnak a kézetényeként a nagyobb armerevséggel
jellemezhet régiok szamara kedvélab lenne a monetaris politika mindenkori iranyujsa

és konnyebben kozel tudnanak kerilni az inflaciélereékhez, mivel nagyobb mértékben
szamitanak az aggregalt mutatdkon belll. Barépai Kdzponti Bank2005) felhivta a
figyelmet arra, hogy ennek a megkdzelitésnek a gyatk alkalmazasa szdmos nehézségbe
Utkozik, mint példaul a nominalis merevségek bessiék bizonytalansaga, torzulasok az
alkalmazkodasi folyamatban és a kommunikacios grobk.

7.1.3 A terlleti adatok értékelése

Angelini et al.(2002) ésBrissimis és Skotid§2008) amellett érvelnek, hogy a kdzos
monetaris politika hatékonyabb lehet az eur6z6nabana monetéris hatésag nemcsak az
aggregalt adatokat haszndlja a dontéshozatal sdr@amem a nemzeti szintmutatok
alakulasabol indul ki. AZEurdpai Kézponti Bank2005) hangsulyozza, hogy ezt az elvarast
teljesiti a dontéshozatali rendszer, ugyanis nenégedgazati szinten is figyelemmel kiséri az
inflaciéra hato tényeik alakulasat, kilonos tekintettel a szaéighecslések készitésének a
folyamatdban. A nemzeti és agazati dzinformaciok figyelembe vételének egyilépye az,
hogy ezaltal jobban megérthiktaz aggregalt folyamatok, illetve hogy a helyiteahsok
hogyan gyiriznek at az eur6zéna tébbi részébe. Egy masikyelaz, hogy vizsgalatuk altal a
dontéshoz6 szervek pontosabban meg tudjak itéhgy kegyes sokkhatasok mely orszagbdl
vagy szektorbol eredtek, a keresleti vagy a kinalaalon jelentkeztek, és milyen kezelést
kivannak. A dezaggregalt elemzés altal vilagosadyb kaphat6 arrdl, hogy milyen korlatai
vannak a gazdasagok rugalmas alkalmazkodasanakaigkonysag javitasanak. Tekintettel
arra, hogy az eur6zéna monetaris politikdjanakzootia kbzéptava, egy-egy aszimmetrikus
sokkhatas utdn nem kivanja azonnal helyredllitani &astabilitdst, hanem megfédiel
rugalmassagot biztosit arra, hogy helyi vagy agazanten fokozatosan menjen végbe az
alkalmazkodas.

Hogyan lehet a k&zponti monetaris politikai dont&stalban figyelembe venni a
dezaggregalt (az eur6zona tekintetében a nemzetagydorszag tekintetében a
regionalis/megyei) folyamatokat®ngelini et al.(2002) kétféle monetaris dontési rendszert
hasonlitottak 6ssze:
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- Az egyikben a monetaris hatésag olyan reakciofuggugasd alabb) alapjan hozza
meg a dontéseit, amelyik csak a valutadvezet (saggregalt valtozokat (inflacio,
kibocsatasi rés, multbeli kamatszint) tartalmazza.

- A masik rendszerben a monetéris hatésag reakcidéimygben a valutadvezet minden
tagjanak inflacios rataja és kibocsatasi rése ktevd jelenik meg, egyedi sulyokkal.

Vizsgalataik arra utalnak, hogy az utébbi reaka@fieény hatékonyabb, mintha kizarélag

a valutabvezet szintjén meért aggregatumokat hasarsédmonetaris hatdésag. A hatékonysagot
agy értelmezik, hogy a valutadvezet siikibocsatasi rés és inflaciddbleli valtozékonysaga
(szorasa) kisebb. Szamitasaikkal alatdmasztottékyy amennyiben a reakciofiiggveny
csupan aggregalt valtozékat tartalmaz, akkor a maoise hatdsag kamatdontéseiben
erdsebben reagal az aggregalt inflaciét vagy kibosséést é6 sokkhatasokra, mintha egyedi
valtozokat vizsgalna (az élsreakciofiiggvényben e valtozokhoz rendelt paramakter
nagyobbak). Ez a megoldas az eur6zéna esetébekohgté@k tinik, de kisebb orszagokra
nem lehetne egy az egyben adaptalni, mivel péla@uhgyarorszagi megyék nem tekindtket
olyan gazdasagi egységeknek, mint az eur6zénagaisZ@riletileg dezaggregalt szemléletet
egyetlen orszag esetében példaul oly médon leletiimtéshozatalban érvényesiteni, hogy a
monetaris hatdésag a reakciofiggvenyében kilon ikazigjlett és a fejletlenebb térségeket
(7.1.5. fejezet

7.1.4 Magyarorszagi vizsgéalatok

A magyarorszagi térsegek kozotti nagyfoku terigglyenbtlenségek a gazdasag szamos
teriletén egyérteltren megfigyelhdiek, ezért azoknak a csbkkentése a hazai
gazdasagpolitikanak egy fontos célja lehet. Mivakrmészetesen — a monetaris politika az
orszagon belll egységes, kozvetlenll nem képeseezebroblémékat kezelni. A Magyar

V4

Y

relevans gazdasagi valtozék alakulasanak az éésdketl hozza meg dontéseit.
Természetesnekiinik, hogy ezek a gazdasagi valtozok nemzeti selgt és a tertleti
kulonbségeket nem veszi figyelembe a monetaridikaliEhhez hasonléan az eur6zénaban
az Europai Kozponti Bank deklaraltan csak az agigtegflaciora helyezi a hangsulyt a
monetéaris politikajanak a kialakitasakor. Ennekredre szamos tanulméfkimutatta, hogy
hatékonyabban fikodhetne a monetaris politika, amennyiben a céi@zé emelné a
monetaris valtozok teriileti (orszagok kozotti) kibségeinek csokkentését, vagy legalabbis a
nemzeti adatokat is figyelembe venné. Ez az alétaényes lehet az orszagon beliili tertleti
kilonbségek esetében Martin (2001) kordbban mar hivatkozott tanulmanya ramaited,
hogy elIméleti alapon semmi sem indokolja azt, hogy d@mmafis valutatvezetek elmélete az
orszagok homogenitasat fontosabbnak tekintse @kdgimogenitasanah fejezetnek ebben

a részében arra a kérdésre keresem a valaszt, ehbgygai monetaris politika mennyiben
illeszkedik az egyes térségek (megyék) igényeikenormativ megkdzelitésnek nem az a
célja, hogy értékeliem a magyar monetaris politikétnem az, hogy betekintést kapjunk a

" PI. Eurépai Kdzponti Bank2005),DeGrauwe — Sénég&2006),Fendel — Frenke{2009),Licheron(2009).
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térbeli egyerttlenségek természetébe és kdvetkezményeibe. Hagiasigalatokat orszagon
beliili, regionalis aggregalasi szinten korabba&gyesiilt Allamokban végeztek (ami jobban
hasonlit az eur6zdénara, mint egy kisebb orszaga@amint ennél relevansabbnaknik a
Bundesbank és a németorszagi tartomanyoknak anyiazo

Az eurdzbna tapasztalatainak az adaptalasat akeriaenyesdk korlatozzak:

1.

A dontéshozatali rendszer regionalis torzitdsai netevansak Magyarorszagon,
hiszen a monetaris hatdésag dontéshozd testilete ragimanalis kuldottekdil all,
illetve a dontést megalapozo6 adatokat sem elererilteti bontasban.

A masik kulonbség az eurdézona és Magyarorszag koziiigy az inflacios
kilénbségek betseloszldsa nem stabil, tehat nincsenek az orszaimgtol folfelé
vagy lefelé tartdsan eltavolodo inflacids ratak-egy megyébenZsibok2011, 2012).
Fontos, hogy a jelets tertleti kildnbségek ellenére egyetlen térségmt fenyeget a
monetaris politika altal generalt tartoés deflacio.

Egy tovabbi kilénbség, hogy mig az eur6zénabanniacio terileti kilonbségeit
tébbnyire a felzarkézasi folyamatoknak tudjak beggylarorszagon ilyen folyamatok
nincsenek, &, éppen hogy & a szakadek a kdzponti régido és a leszakadd régiok
kozott.

Ennek ellenére az sem jelletnhogy a fejlettebb régidkban magasabb az infl&kio,

a megyei inflaciés ratdk a munkanélkiliségi ratéklsem mutatnak szoros
egyUttmozgast.

Az eur6zéndban sokkal markansabban jelenik meg razagok kozotti teruleti
kohézio ebsitése, mint Magyarorszagon a régiok (megyék) kivtadrarkoztatas.

A valutabvezeten bellli heterogenitast a szakimdélhn egy specialis szemléletmddban
elemzik, és a gyakran emlegetett ,egy méret minahehkkjo?” (One size fits all?) kérdést
teszik fel. Masképpen megfogalmazva:

A valutadvezet egészének érdekei megegyeznek-gaflaamok (régiok) érdekeinek
valamilyen sulyozott vagy sulyozatlan atlagaval?

Melyek azok a tagéllamok (régiok), amelyek szamaegfeleb, és melyek azok,
amelyek szamara kevésbé megtekeimonetaris politika irdnyultsaga?

Van-e egyaltalan olyan tagéllam, amely szaméara atédék megfeléek
(optimalisak)?

Mennyiben kilénbdzne egy tagallam szamara az idhyjamatlab, hogyha nem
lenne tagja a valutabvezetnek, és sajat maga hom a monetaris politikai
dontéseket?

llyen tekintetben egy valutadvezet tagjai tobb&dempontbdl is kilonbdzhetnek:

Egyrészt kulonbdznek a fundamentumaik (Uzleti clllh) és az ezekberedeztethét
igényeik a monetaris politika iranyultsagaval szemb

Masrészt gazdasagszerkezeti kilénbségek miatt égysk az egész valutadvezetet
erintd sokkhatas (az iranyadé kamat valtozasa) élt@atassal lehet a kilénkiz
térségekre — a transzmisszidheli lefutasaban és mértékeben éltér
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— Harmadrészt abban is kulonb6znek, hogy a prefeassruiszerikben hol helyezkedik
el a kibocsatas, az inflacidé és a kamatszint staltdlsa, tehat mennyire érzékenyek a
nagy (pozitiv vagy negativ) inflacios és kibocséatésekre és kamatvaltozasokra.

A témaban végzett kutatdsoknak egy gyakran haseesakoze aeakciéfliggvénymely
John B. Taylor nevéhez Igitik (Taylor 1993), ezérfTaylor-szabalynakhevezzik az altala
leirt 6sszefiliggést. Ez a szabaly a monetaris sl megallapitandoé kamatlabat(*') a
kibocsatasi réssely és az ,inflaciés réssel” (az inflaci6 és annakéxéke kozotti
kilonbséggel,7. — 7 ) magyardzza. A monetaris politikai szabaly termaéesen nem
tekinthet egy mechanikusan kovetett képletnek, hiszen as@glit sem iwithetjuk be
egyetlen modellbe — inkdbb arra szolgél, hogy a etéis politikai dontéshozatal
szisztematikus jellentit leirja. A monetaris politikai reakciofiggvéenydstését az eurézona
tekintetében szamos tanulmany elvégéztde nem az eredeti Taylor-szabaly paramétereit
keresték, hanem végrehajtottak néhany célsrédositast a kbvetkézgyenlet szerint:

i = pl, + - P + 77 + BB, ]-77)+ B, Ely. ] +&,. (7.1)

Ebben a szabalybain, azt jelzi, hogy a monetaris politika torekszik anmatsimitasra,
ahol a p0[0]1] egyitthaté mutatja ennek azsséget: az eurdézona orszagainak esetében a
kilonbdd becslések viszonylag magas, 0,8-0,9 korili paramagékeket talaltall A
realkamatlabati jeloli, amihez ha hozzaadjuk az inflaci6 nagysagdtkor a nominalis
kamatlabat kapjuk meg. Az inflaciéhoz és a kibagsi&téshez rendelt varakozasi operatorok
kifejezik azt, hogy a monetéris politika éettekint’’, ugyanakkor a kamatdéntés
idépontjdban a dontés soran felhasznalt adatok nentogmin Ez utobbi tény arra
figyelmeztet, hogy a reakciofiiggvérex postbecslésekor nem indulhatunk ki a jelenben
ismert adatokbdl, hiszen a monetaris hatosag abelilontéseit az akkor rendelkezésre allo
adatok alapjan képzett varakozasai szerint hoztg. Aeszakirodalomban a kamatszabaly
becslései nem veszik at az eredeti paraméterekegnin azokat 6konometriai modszerekkel
becslik, hiszen egyaltalan nem vehéiztosnak az, hogy az eur6ézona monetaris poldikaj
egyforma sulyt rendel az inflaciés cél és a kibtasatabilizalasa mellé. Tekintettel arra,
hogy a monetaris politikanak az &keges célja az arstabilitéas, a becslések dtitibsége
nagyobb sulyt rendel az inflaciés céltdl valé algireZ?® A disszertacidban nem kivanok a
reakciofliggvény becslésének mélyebb részleteibentmsini, hanem azt a tovabbiakban a
monetaris politika tertleti szempontu elemzésémsek@ekéent hasznalom fel.

'S Clarida — Gali — Gertler(1998), Peersman — Smefd999), Gerlach — Schnabg[1998), Faust — Rogers —
Wright (2001), Fourcans — Vrancean(2002, 2007)Gerdesmeier — Roffi§2005), Hayo — Hofmann(2006),
Gorter et al.(2007),Blattner — Margaritov(2010).

® Ennél magasabb, 1-hez nagyon kozeli kamatsiméggiitthatok azonban mar inkabb arra utalnak, hogy a
becsléshez hasznalt egyenlet valamilyen kihagydtoxo miatt nem megfel&tn specifikalt.

T A rogzitett inflaciés cél egy kozéptavi cél, melge monetaris politika a beavatkozasai altal kb6 4—
negyedéves ithorizonton kivan elérni.

8 Kégsbb latni fogjuk, hogy példaul a Magyarorszagi reéfiggvénytsl eliminalhaté a kibocsatasi rés, mivel
az a gyakorlatban nem bizonyul relevans monetalitkai szempontnak.Hidi 2006)
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A szakirodalomban a Taylor-szabalyt gyakran alkalral arra, hogy elemezzék a terileti
kulonbségeknek a monetaris politikai vonatkozasaifent felsorolt kérdések tukrében
(Honohan-Lane2003, Moons-VanPoeck005, Crowley — Lee2008 ésVanPoeck2010).
Ennek soran hipotetikus kamatlabakat képeznek digan, hogy a reakciéfiiggvénybe nem a
k6zds valtozOkat (eurézona-siininflacié és kibocsatasi rés) helyettesitik be, dmna
nemzeti adatokat. Ennek segitségével 0sszehasalith tényleges, és a nemzeti grint
valtozok alapjan adodo ,kivanatos”, ,optimalis” katszint — vagyis valasz adhaté arra a
hipotetikus kérdésre, hogy hogyan alakult volnaam&tszint egy orszagban, ha a monetaris
politikgjat 6nalléan alakitotta volna.

E megkozelitésh kiindulva hasonlé vizsgalatot magam is elvégezket hazai inflacios
adatbazis segitségével. Magyarorszagati Janos(2006) becsilte meg az MNB monetaris
politikai reakciéfiiggvényét, és annak egyik alf@easolt formaja a kovetkéképpen irhatd
fel:

i/ =3+ 77 +15(;, — )+ 05(y,), (7:2)

+ Taylor

ahol i, a Taylor-szabalybdl kévetkéznomindlis kamatlabyr az inflacios cél,iz az

aktualis inflacié ésy, a kibocsatasi rés szazalékos nagysHgii.(2006) alapjan ez a szabaly
3 széazalékos optimalis realkamatlabat feltételezogkamikor a kibocsatas nem tér el a
trendjétl. Taylor (1993) megoldasdnak megféleh a paraméterek egyforma sulyt adnak a
kibocsatas és az inflacid stabilizacidjanak. A naagyszagi hivatalos inflaciés cél a
mintaidsszakban valtozo volt: 2003-ban és 2004-ben 3,5%52@n 4%, majd 2006-ban
ismét 3,5% és 200%it folyamatosan 3%Hidi (2006) javasolta, hogy 2004-ben az inflacio
celértékéenek a 3,5 szazalék helyett az 5 szazal@gtik figyelembe, mivel ez realisabb,
mint a hivatalos célérték a 2004 januéarjaban émvéng® afa-emelés miatt. Szamitasaimban
én is ezt az eljarast kovetem. A becslések eredené&zgrint néhany eset kivételével a fenti
Taylor-szabaly j6l kozeliti a tényleges hazai kdéatztkat.

Az eredeti Taylor-szabaly mddositott valtozataidiohi elemeket is tartalmaznak, mint
példaul az arfolyam vagy egy kamatlab-simitasi patar. Ezeknek a maodositasoknak
koszonheten javultak a monetaris politikai reakciéfliggvéngdott becsléseldidi (2006) a
kibocsatasi rés egyudtthatéjarél megallapitotta, ynhoaz MNB-re vonatkozéan nem
szignifikans, azaz a kézponti bank nem helyez halgga kibocsatasi résre Magyarorszagon.
Ebbsl kovetkeden az y; gyakorlatilag elhagyhaté a magyar monetaris paliti
reakciofiggvénybl. Az elemzésemben ezt mégsem teszem meg, mivalreadositas nem
relevans a terileti kilbnbségek vizsgalatakor,drnisa kibocsatasi rés befolyasolja az egyes
térségek altal kivanatosnak tartott kamatszintet.

Mint korabban sz6 volt réla, a monetaris politikknaem lehet feladata a terlleti
kilonbségek csokkentése, de a heterogenitas tezhdask és mértékének az ismerete fontos.
A magyarorszagi hominalis és a realvaltozok terid@lbnbségeitl a 7.1. abranyujt némi
informaciot.
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7.1. abra. Az éves atlagos inflacio és kibocsagsia magyarorszagi megyekben 2003
januarja és 2007 juniusa kozott
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés.

A kovetkedekben kiszamitom minden megyében a kivanatosnahthels kamatszintet
a fenti egyenlet alapjan. Mivel a GDP adatok megyénten csak éves gyakorisaggal allnak
rendelkezésre, az elemzéshez egy masik mutatdkdsedsni. A Kézponti Statisztikai Hivatal
a negyedéves megyei statisztikai tajékoztatéibanz&deszi az ipari termelés nagysagat, amit
azeért valasztottam, mert szintén a gazdasagi itetjésynek egyik mutatdja. Az ipari
szamitottam ki, hogy az ipari termelés a vizsgatiyedévben mennyire tér el a hosszu tava
trendjébl. Az eblbl szamitott megyei szifitoptimalis kamatlabakat mutatja 2. abra
Tekintettel arra, hogy az inflacios rata és az iip@rmelés tertleti kilénbségei is
megleheisen magasak, az optimdlisnak tekinth&amatszintek is ésen szérodnak a
megyék kozott. Magas inflacios szint idején (20d3-8 kézponti bank magas kamatszintet
tartott fenn, és kébb az inflaci6 csokkenésével parhuzamosan az alsgiiod is
csokkentette. Fontos figyelembe venni, hogy a 20@8én megfigyelhét hirtelen és
nagymeértekk kamatemelkedés mogott nem az inflaci6 megugra#a vanem a pénzpiaci
egyensulytalansagok. Ez magyarazatot adhat agnayaet, hogy a tényleges kamatszint szinte
egyetlen megye szamara sem volt optimalis a fundameaik alapjan.
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7.2. abra. Az optimalis kamatlab atlagos szintgadényleges alapkamat megyéenként
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E specialis esdit eltekintve a tényleges kamatszintek a mirdamhk elején és végén
viszonylag kozel allnak a magyar megyék atlagosygiéez, de a tertleti szérédas magas.

Tovabbi vizsgalataimballoons és Van Poe¢R005) modszerét kdvettem, és mindegyik
megye esetében kiszamitottam az optimalis és detfasy kamatldb kilonbségét. Ehhez két
eltéréesmutatot hasznaltam. Az egyik a négyzetesataheltérés négyzetgydke (root mean
squared interest rate gap, RMSIG), ami az eltéréakat méri a mintaizak egészében,
kovetkezésképpen arra ad valaszt, hogy a mongtatiska altal megallapitott kamatlab
mennyiben felel meg az egyes térségek igényeimgin(et nélkil az eltérés irdnyara).

RMSIG =\/M (7.3)

ahol i’;’t aj-edik megyének az optimalis kamatlab&exdik évben,i, a tényleges jegybanki

alapkamat mértéketeedik iddszakban €3 az idbszakok szama, ami az esettinkben 18 (2003-
tél 2007 masodik negyedéveiq).

A masik eltérésmutatd az atlagos kamatlabeltérésarfmnterest rate gap, MIG), ami
nemcsak az eltérések atlagos mértékét mutatjamaegm az iranyat is:

MIG, =M (7.4)
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7.3. abra. A négyzetes atlagos kamatlabelterésastgydke és az atlagos kamatlabeltérés
megyénkénti értékei
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Forras. KSH és MNB adatok alapjan sajat szerkesztés.

E mutaték nagysaga lathatd7a8. abran A 7.2. abraalapjan ez alatdmasztja azokat a
varakozasaimat, hogy az MNB altal megallapitotpldenat az orszag térségeinek igényeihez
képest viszonylag magas, amit az jelez, hogy agasl kamatlabeltérés mutatdjanajede
negativ az egyes megyekben — ez az orszagos asleaggben is igaz. Az atlagos
kamatlabeltérés minden térségben meghaladja aazhlgékpontot, de egyes esetekben az 5-
6%-ot is megkozeliti. Az eltérések altaldban azakbanegyékben magasak, amelyekben az
inflacio alacsony, és azoknak az igényeihez varelk@hol az inflaci6 magas, de az atlagos
kibocsatasi rés negativ. A megyék sorrendje a Kesgdalt valtozo tekintetében nem
egyforma: a Spearman-féle rangkorrelacios egyiittédéeke -0,44 volt.

7.1.5 Az inflaci6 terlleti egyenl ®&tlenségeinek hazai gazdasagpolitikai
vonatkozasai — 6sszegzés

E fejezetrésztil levonhatd kovetkeztetéseimet egy szélesebb kurgba helyezem.
Lattuk, hogy hazankban a nominalis és realgazdasagatok tekintetében jeleidt terileti
kilbnbségek vannak megyei szinten, igy az orszagosten mért valtozok nem
reprezentaljdk megfelélmértékben a helyi folyamatokab.p.1. fejez¢t A problémét az
jelenti, hogy a nemzeti szintmonetaris politikai dontések emiatt nem tikrozikhelyi
igényeket, igy realisan nézve nem lehet azokat ehagf mdédon ,testre szabni”. Ha
visszagondolunk az optimalis valutadvezetek elmalgt térszemléleti problémaira.4.3.
fejeze), akkor azt a kovetkeztetést vonhatjuk le, hoggyoea nehéz koérilhatarolni azt a
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terlleti léptéket, ami egy optimalis valutadvezgebtlhet ki. A bemutatott elemzésnek

természetesen torz kdvetkeztetése lenne, hogylggy kis orszag, mint Magyarorszag nem
alkot optimalis valutadvezetet. Az azonban kijeherit, hogy a legtdbb térség szamara nem
jelentene nagy veszteséget, ha Magyarorszag osatlakaz eur6zénahoz, és emiatt a
monetaris folyamatokat nem a hazai, hanem az eundmeetaris hatésag iranyitafi4.

A centrum-periféria problémakkal ki&drszagoknak egyik probléméja lehet, hogy a
monetaris politika éisebben reagal a kozponti regié folyamataira, ahohrskok székhelye
talalhato, illetve a gazdasagi fejlettség, az &rbérszinvonal magasabb, mint a kézponttdl
tavol. Dow és Montagnol(2007) bemutatjak, hogy ilyen esetekben a kozpmrkbndulo
inflaciés nyomast és az eszkdzar-buborékokat a tAosehatdsag szigoritassal probalja
megfékezni, mely azonban karosan érinti a kevésjbeéttfrégiokat. A szakirodalomban és a
sajtoban erre a leggyakrabban az Egyesilt Kirdlys#ldajat hozzak, melyet szemléltet a
Norman Lamoribl, az Angol Bank kormanyzéjatdl szarmazo, gyakidérett mondat: Az
emelked munkanélkiliség és a visszaesés az az ar, amitkelbgt fizetnink az inflacié
leszoritaséért. Ezt az é&rat érdemes megfiz&tniGardiner et al. (2010) azonban
hangsulyozzak, hogy az inflaciés nyomas, a munkdéfiség és a visszaes&sbeli eloszlasa
egyaltalan nem egyenleteszaz kiulonbdx a térségek ,inflacios hajlama”. Eszerint a
monetaris politika a magas kamatszinttel a kozpbnétvoli (az Egyesiilt Kirdlysagban az
északi), gyengébb teljesitményégidkat blnteti a kdzponti (dél-keleti) régié dazagi
tulfitdttsége miatt. Az Egyesult Kirdlysdg probléméajeekintetben analég a monocentrikus
térbeli gazdaséagi struktardja, inflacios celkovesdkalmazo kelet-k6zép-eurdpai orszagok —
koztik Magyarorszag — problémaival. Kévetkeztetppk@d ez a jelenség — a transzmisszios
mechanizmug.4.4. fejezéten emlitett tertleti kilénbségei mellett — hozadjahhoz, hogy
monetaris politika tertletileg nem semleges

Magyarorszagon a gazdasagi teljesitmény és a vasgarlerteljes foldrajzi
koncentraciéja kovetkeztében a belfoldi, kereslktalo inflacibs nyomas nagy része a
kozponti régiobdl ered, ugyanakkor a monetaris $&36 nem élhet olyan mérték
kamatcsOkkentéssel, ami a fejletlenebb térségeldagapanak dinamizalasa érdekében
indokolt lenne. Ezzel analég dontéshozatali toszdamar az eurd6zéna esetében is
hivatkoztam T7.1.1. fejez@t csak éppen ellenkézelsjellel: az inflacios nyomas ott a
perifériar6l ered. Bebizonyithaté-e, hogy Magyazagon a monetaris politika a
dontéshozatala soran fellilstlyozza a kdzponti tégidg az orszag tdbbi részén végbetnen
folyamatok kevésbé fontosak a szamara? Kozvetleariil lehet igazolni ezt a feltételezést, de
néhany szemponttal lehet érzékeltetni a valésagadlafgyrészt, Budapest népessége,
gazdasagi ereje, kiskereskedelmi piacanak mértélantjsen meghaladja a tobbi térség
atlagat, igy a fogyasztoi arindex adatfelvételeasois ennek megfelétn toébb felirGhely
reprezentalja, mint a tdbbi megyét. A masik, angydlembe kell venni, hogy Budapesten

Az 6nall6 monetéaris politikarél valé lemondas ktkezményeit Schepp Zoltan(2006) részletesen
tanulmanyozta.

8 1991. m4jus 16., Hansard, House of Commons, Wasteri
http://www.publications.parliament.uk/pa/cm199@9ihansrd/1991-05-16/Orals-1.html
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magasabb az arszinvonal, mint az orszag mas rész@rt példaul egy évi 4%-os inflacios
rata abszol(t nagysagban kifejezve sulyosabbanti éinbudapesti fogyasztokat, mint
ugyanekkora inflacié egy alacsonyabb ardrtétség fogyasztoit.

A dolgozatom egyik lUzenetdogy a monetéris politikanak figyelembe kell vennig
hogy az atlagos inflaciés rata nem reprezentalja nggeleloen az orszag kulénbod
pontjain végbe meré inflacios folyamatokat, ezért a dontései meghozdtkor is nagy
bizonytalansaggal kell szamolniaA magyar gazdasag nyitottsaga és a nemzetkoziggn
folyamatoknak vald Kkitettsége miatt a hazai monetfolitika egyes esetekben olyan
lépésekre kényszerll, amelyek visszavetik a gagddsiarkozas folyamatat. Az inflacios
stabilizaciés célok és a kibocséatas stabilizaceifaam célja ellentmondo igényeket tamaszthat
a monetaris dontések irAnyultsagaval szemben, areiagos szinten nem mindig fedezhet
fel, de térségi szinten mér gyakrabban. Amenny@emonetéris politika érzékenyebb lenne a
kibocsatas stabilizalasanak célja irant, akkorréleéleg dezaggregalt szemlélet a jelenlegi
gyakorlatahoz képest eltérdontéseket eredményezne. Megfontolandd, hogy aetaons
politika normativ vizsgalatanak szakirodalmanakatapalatai szerint az inflacios eltérések
(az inflacios cél és a tényleges inflacio kulonlések) stabilizalasa hatékonyabban
megvalosithatd oly modon, ha a monetéaris hatosatgdibszabalyaban mikroszinadatokat
értékel az atlagos (orszagos, valutabvezetigzatatok helyett.

7.2. A redljovedelmek teruleti kilbnbségei

A regiondlis szint inflaciés ratak gjtésének egyik & motivacidja a megélhetési
koltségek illetve a redljovedelem kulonBoErségek kozotti 6sszehasonlitdBairgnton —
Monastiriotis 2002, Hayes 2005, Moretti 2008, Blien et al.2009). A regionalis fogyasztoi
arindexek azert kerulteka€rbe, mert szilkséges, hogy a jévedelmek tertigbinbségeit ne
onmagukban, hanem a megélhetési koltségek kiloahstgegyitt értékeljék a kutatasok
soran. Két tovabbi tényéris figyelembe kell venni: a foglalkoztatas szakaerkezetének
(lletve a keépzettségnek) a teridleti kulonbségealamint a vallalkozasok kulénb&z
termelékenysége is fontos szerepet jatszanak & héréleti szorédasadban. A realbérek
terlleti szerkezetéKertesi és Kol (1998) vizsgalta a rendszervaltozadsighkaban, de a
helyi arindexekkel tortéhdeflalas kérdésére nem tértek ki.

Az 5.2.5 fejezdten kimutattam, hogy a megyék relativ arszinvogala keresetek relativ
szintje kozo6tt pozitiv iranyd, szignifikans a kapled, szamszéen: 1 szazalékponttal
magasabb nettd kereset atlagosan, varhatéan O&Zalékponttal magasabb arszinttel jar
egyutt (mindkét valtozot az orszagos atlaghoz vigizea mértem). Joléti szempontbdl annal
kedvedbb a helyzet, minél kdzelebb esik a becsilt eggtidtlaz egységnyihez (a képzettség
szerkezeti kulonbségéités a termelékenység kulonbségleditekintve). A7.4. abra szerint
a keresetek szorédésa joval nagyobb az arszinteniigeti szorédasanal, ami altalanossagban
jOléti veszteségekre utal.
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7.4. abra. A nettd keresetek és az arszinvonaldad@ia megyei szinten
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Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Kizarélag Budapest az, ahol a nettd keresetek nt&gjdx az orszagos atlagot (20,1%-
kal), mig a relativ arszinvonal csak 7,51%-kal nsaba az orszagosrdlA pozitiv irany
kapcsolatnak megfel&n a legtdbb magyarorszagi térség a bal alsé koatalinegyedben
talalhatd. Az Osszefiiggésbe kevésbé illeszkednkk dmk a megyék, amelyek a bal &els
koordinata-negyedben vannak, mivel itt a keresetharadnak az orszagos atlagtol,
ugyanakkor az arszinvonal meghaladja azt — ideozifkrt Gyér-Moson-Sopron megye,
Komarom-Esztergom megye, Veszprém megye, Vas mégydaranya megye. Ezek a
megyek joléti veszteséget szenvednek el a reléfiivenagas arszinvonaluk miatt. Kézaluk
Baranya megye az, amelyik foldrajzilag tavol esikgazdasagi tengelyektés — mint
korabban bemutattam — az arszinvonal korrekciojml@&zak végen be is kovetkezett. Ezt a
korrekciot azonban nem a hagyomanyos modon kedlnéezniink, mivel nem disorban a
vasarloet fokozatos csokkenésével magyardzhatd, hanem égfmrkesleg: a megkésett
kiskereskedelmi piaci atalakulassal. Az orszagefigbb régidiban mar jelen k&vspecidlis
arazasi politikat koveét iizletlancok ebben azddzakban jelentek meg az orszagnak ebben a
részében. Altalanos tendenciaként rogzéthbbgy az arszintek terileti killbnbségei nem
kompenzaljak ardnyosan a nominalis jovedelmek teri@ti kilonbségeit azaz az arszintek
nem igazodnak aranyosan a helyi vasaéloér.

8 Ez az eredmény bizonyos fokig torzitott, mivel iagatlanarak nem szerepelnek a vizsgalt fogyasztéi
kosarban. Pontosabban a (nem ©nkorméanyzati) lakétbédijak szerepelnek, de az dnkorméanyzati lakaso
bérleti dija és a sajat tulajdon( lakdsok impWktéltségei nincsenek figyelembe véve.
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7.5. abra. A nettd bérindex, a realbérindex és tneresetek keresztmetszeti szérasa
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Megjegyzés: a nettd bérindex szérasa és a realtedrisedrasa a bal tengelyen, a nett6 keresetelisszérjobb
tengelyen szerepel.

A joléti hatasokat &eresetek realértékének alakuladéaresztil is nyomon kovethetjik.
A 7.5.abraszerint a mintaiészakban a nominalis nettd keresetek keresztmetsz@tsa 7%
és 10% kozott ingadozott, nbveékamplitidoval (dtlagosan 8,28%). A nettd kereségiv
alapu novekedési ltemének megyék kozotti szordkd <xazalékpont és 2,89 szazalékpont
kozott volt, atlagosan 1,43 sz&zalékpont. Ha a miegginten mért bérvaltozasokat a kozos,
orszagos inflacios rataval deflaljuk, akkor a ketek reélértékének szérodasa nem valtozna a
térségek kozott. A megyei szininflacios ratak hasznalataval azonban valamelgsdisabb
képet kaphatunk a reéalkeresetek térseégi alakulasaromegyei nominalbérek megyei
inflacidval tortéd deflalasaval kapott realbérek keresztmetszetidsi&a®a 0,99 szazalekpont
es 2,92 szazalékpont kdzott volt a minéashkban, atlagosan 1,69 szazalékpont. Az inflaciés
kilonbségek okozt@léti veszteségre utal az a tény, hogy amennyiben megyei bérek
realértékének kiszdmitasdhoz a megyei sziitinflacidos folyamatokat vessziik alapul,
akkor nagyobb mértékii terlleti szorddast kapunk mely tébbletnek a mértéke atlagosan
0,27 szazalékpont.

Az aladbbi abran megyénként dsszehasonlitottam anddimérek és a realbérek ndvekedeési
Utemét agy, hogy a realbérek kiszamitasa soran gyenazinti nominalbéreket a megyei
szinti inflacios rataval deflaltam. Az @bbiekben megallapitottam, hogy a nomindlis
keresetek novekedési Utemeének tertleti sz6rodd@d zazalékpont. Amennyiben a terleti
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7.6. abra. A nominalbérek és a realbérek novekaitésie megyeénkent
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szorodas kulonbségeit az inflacios kilonbségekleéidsgen kompenzalnak, akkor a megyék
egy egységnyi meredekdéggyenes mentén helyezkednének el — tehat a ndréneél és a
realbérek egymassal azonos Utemben valtoznanakeinsgiyten. A7.6. abra azt mutatja,
hogy az aranyos valtozashoz képest az inflacideerggyenbtlenségei az egyenésfelfelé

is, lefelé is jeleriis eltéréseket okoznak. Az inflacio terileti eggdehségei miatt joléti
veszteség elsorban azokat a megyeket éri, amelyeknél a redbédeekedési Uteme az
orszagos atlaghoz képest alacsonyabb, illetve akely egységnyi meredekséggyenesi
jobbra, lefelé talalhatdak.

Osszegezve a joléti hatasokat megallapithatom, laaginflacié terileti kulonbségei
torzithatjak a realbérek terlleti szerkezetének al&ulasat, mig az arszintek kilénbségei
nem képesek kompenzalni a nomindlis keresetek tegtl kiulonbségeit Kertesi és Kol
(1998) kutatasai szerint a megbékulonbségeket a termelékenységbeli, képzettségiseli
foglalkoztatasi szerkezeti kulonbségek sem magt@kazmeg teljes mértékben (a
rendszervaltast kowet idészakban), ami feltételezldein érvényes az altalam vizsgalt
idészakban is. A fejezet végén mindezek alapjan medfitaghatom a disszertaciom
negyedik tézisét:

T4. Az inflacié terileti kilonbségei bizonytalansagt visznek a gazdasagpolitikai

dontéshozatalba, és a jovedelmi hatasokon keresztiglerésithetik a jovedelmek
realértékének tertleti egyenétlenségeit, ami miatt joléti veszteséget okoznak.
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8. Osszegzés

8.1. A disszertacio eredményei, tézisei

A disszertécio célja a monetéris folyamatok teridejatossagainak az elemzése volt. E
sokréti jelenség részletes nyomon kovetésére igen kodtitdz a lehdiségek, ezért jelen
dolgozatban csak egy szeletének kiemelésével, szagon bellli inflacios kilénbségek
vizsgélataval szemléltettem a kérdéskort. Ezt egpdezidaig paratlan magyarorszagi
adatbazis tette lehiaté szamomra, melyet a kutatdsaimban sokoldallae mekssze nem
kimeritsen — elemeztem, és egyitlelg megismerkedtem a témakor modszertani és eimélet
hatterével.

A masodik fejezetben bemutatott legfontosabb elthddapcsolédasi pontok mind a
kézgazdasagtudomany, mind a regionalis tudomamykielytlnak. Attekintettem az inflacio
lehetséges értelmezéseit, modellezését, és azs@magatartds mikroszinten megfigyethet
jellemzit, valamint gazdasagelméleti vonatkozasait. Aarglis tudomany szakirodalmaban
a teruleti ar- és inflacios kulonbségekre csak kewialast talalunk, mint példaul a teruleti
ardiszkriminacio modellje, mig a kdzgazdasag-tudonsvasarloér-paritas elmélete, az egy
ar torvénye és az optimalis valutadvezetek elmétaprsan foglalkozik a kérdéssel. Szinte
teljes meértékben hianyzik a gazdasagelméletb a vonal, amelyik a monetaris transzmisszio
terlleti kérdéseivel foglalkozik. A terileti infllic kutatdsok modszertani hatterének
fejlédéséhez a mikroszintadatfelvételen alapulé kutatasok jarultak hozzéegnagyobb
mértékben.

A harmadik fejezetben kitértem egyrészt az ismeddatbazisok tipusaira,selyeire és
hatranyaira, az altalam hasznalt adatbazis jetbeezmasrészt a tertleti elemzés statisztikai-
modszertani és modellezési labsgeire. A fejezet legfontosabb tanulsaga az, hamgy
orszagok kozotti vizsgalatoknal hasznalt statisatik 6konometriai €s modellezési
modszereket csak nagy korultekintéssel, megszokitas lehet alkalmazni a régiok kozotti
inflacios kulonbségek vizsgalatara. A szakirodakutatasban szamos olyan munkaval
talalkoztam, amelyik a valutabvezeteken bellli doibs kilonbségeket, az egy ar
torvényének teljeslilését, a mikrostirérazasi magatartast elemezte, viszont jévékedzb
azoknak a koére, amelyik kifejezetten az orszagdilibeflacios kilonbségeket kutattak. A
magyarorszagi tapasztalatokdaerban az arazasi magatartas mikrogizjigitemzirsl allnak
rendelkezésre, a terlileti vonatkozasokra viszoak ecgagyon keves helyen tér ki a hazai
szakirodalom. Jol latszik ebh hogy az inflacié terlleti kilonbségeinek tanuhydzasa
elsssorban a monetéris politikaval foglalkozé kutatoBrdben keltett érdeddiést, mig a
kozgazdasagtan és a regiondlis tudomany maés wrulgival ritkabban jelenik meg. Egy
viszonylag fiatal kutatasi terllet Iévétkeént gazdasagpolitikai kutatdintézetek, az Eurdpai
Kbzponti Bank és méas nemzeti bankokihelytanulményaibdl tudtam feldolgozni a
szakirodalmat, a konyvek és folyoiratcikkek nem daainak az irodalomban.
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Az empirikus elemzés ramutatott arra, hogy igemisnak jelerts tertleti kilonbségek a
hazai inflacios folyamatokban, ugyanakkor minélatgregaltabb adatokat vizsgaltam, annal
nehezebb volt egyértelin terileti jelenségeket kimutatnom, mivel az egyebglyi
specifikumok jelerisen befolyasoljak az adatokat.

1. tézis: A megyei szini inflacios ratdk keresztmetszeti szérodasa stadasieg

szignifikans és kozgazdasagilag is jetesnnértékinek tekinthet, mig a szérodas meértéke

idében kissé valtozd, de nem mutathato ki egyéfiedsdkked vagy néveks tendencia.

A magyarorszagi megyék bizonyos fokig 6nallé gaadasegységeknek tekintlidt
tartdos és jeleds kiulonbségek mutatkoznak a gazdasagi szerkezetiikbankaet-piaci
jellemzsikben, térkapcsolataikban és a gazdasagi teljesitikden. EbBl akar az is
kovetkezhetne, hogy az inflaciés folyamatok is nespecifikusak, és minden térséghez
hozzarendelhétegy ra tartdsan jellemiz az orszagos atlagnal nagyobb vagy mérsékeltebb
inflacios hajlam. Az eloszlasdinamikai vizsgélataimonban kimutattak, hogy ez nincs igy:

2. tézis: Az inflacids ratak betseloszlasa nem stabil, a megyei felbontasu infEacabak

kivétel van. Egy-egy térseg pozicidja az inflagi@sk szerinti ,rangsorban” nem allando,

ebl®l kovetkeden nincsenek tartdsan széttarto inflacios ratakyeiesyinten.

Az inflacio eloszlasdhoz képest joval stabilabbrmakatkozott az arszinvonalak megyék
kozotti szorédasa, ami a gazdasagi fejlettségi ntigégeket jol tikrozi, de e tekintetben
konvergencia-folyamatot nem lehetett kimutatni. dtdéan stabilnak talaltam az inflacié két
meghataroz6 tényégnek, az arvaltoztatdsok gyakorisdgdnak és mérnedkeé a
keresztmetszeti eloszlasat, és e tekintetben adhkdgyzotti szorddas joval kisebb volt, mint
mas mutatok esetében. Az inflacios ratak terllsir@dasa ellenére természetesdis azok
egyuttmozgasa: a faktor-modell szerint két kbzdwnzedi faktorral meg lehet magyarazni a
megyei inflacios ratak varianciajanak 92%-at.

A megyei szini inflaciés adatsorokat Osszevetettem olyan gazdasdgtsorokkal,
amelyek a szakirodalomban mint az inflacios kilé@gek lehetséges magyarazé téidjemt
jelentek meg. E#t azonban nem remélhettem teljesen megalapozotisz@kat, mivel az
altalam adaptalt megkozelitéseket orszagok kozottacidos kilénbségek magyarazasara
fejlesztették ki. Az altalanos érvénkovetkeztetések levonasat a minésizbk révidsége és
az egyedi hatasok jeldist szerepe korlatozta, igy a kulonbségek lehetsaigmsdl tovabbra
is csak feltételezéseim vannak.

3. tézis: Az inflacid teruleti kilonbségei dlsorban az 6nkormanyzati hataskérazasra,

a kiskereskedelem eltészerkezetére és a helyi vasartbalakulasara vezethidt vissza,

és feltételezhéen a konjunkturalis hatasok is bizonyos mértékigreyzet jatszanak a

megmagyarazasukban.

Az inflacié kulonbségeinek joléti kdvetkezményeiehgz egyértelden megitéini.
Egyrészt létik természetes, mivel a helyi inflacitak a helyi piacok allapotéat tikrozik, és a
helyi kereslet és kinalat alkalmazkodasa soran gkniétre. Lattuk, hogy egyik megye
inflaciés rataja sem tavolodik el tartosan az qyezaatlagtol felfelé vagy lefelé. Mégis, egy

151



inflaciés célkovetést folytatd monetaris politikeamara instabilitdst okoz, hogy az orszagos
atlag kordl a megyei sziintinflacios ratak atlagosan egy majdnem 4 széazalékgo
terjedelemben szordédnak. Joléti szempontbol aderégyenbtlenségek okozta veszteségre
utal az is, hogy az adatok szerint a terileti &kiiségek nem kompenzaljdk megiélel
mértékben a teruleti bérkilonbségeket, illetve gyeaeinflacios ratakkal deflalt nominalbér-
novekedés nem mutat tertletileg kiegyensulyozakdast.
4. tézis: Az inflacio terlleti kilénbségei bizonytalansagasznek a gazdasagpolitikai
dontéshozatalba, és a jovedelmi hatasokon keredel@losithetik a jovedelmek
realértékéenek tertleti egyétienségeit, ami miatt joléti veszteséget okoznak.
Zarasképpen felteszem a kérdést, hogy elérte-e lgozbd a céljat? A terileti
egyenbtlenségek a gazdasag és a tarsadalom szamos asektyelen vannak, ugyanakkor
mind a mai napig kevés figyelem iranyul e jelenségmonetaris folyamatok kapcsanét; s
egyesek a kérdésfelvetés |étjogosultsagat is Kedsggnjak. Disszertacibmban igyekeztem
ravilagitani arra, hogy a monetaris folyamatok @de¢é nem semlegesek, ezért a tertletileg
dezaggregalt elemzés hasznos adalékokkal szolg@h&bzgazdasag- és a regionalis
tudomany szamara egyarant. A kutatas feltaré jelidgadodéan nem szamithattam jol
korllhatarolt hipotézisek és szilard labakon a#visgek megfogalmazasara, ehelyett inkabb
egy Ujfajta szemléletmodot kivantam bemutatni. Ank&am annyiban tekinthé&tsikeresnek,
amennyiben elérem, hogy a kutatok és a dontéshtedbgyelnek a heterogén monetaris
kornyezet konzekvenciaira.

8.2. A tovabbi kutatasi irAnyok

Mivel a kutatds alapjat a KSH &ar-adatbazisa bigtsia tovabbi kutatasok is
folytatddhatnak ebben az iranyban. Optimizmusralad, hogy a Magyar Nemzeti Bank mar
tobb frissitést beszerzett ehhez az adatbazisigzai idhorizont meghosszabbitasanak
nincsen akadalya. Egy a pénzigyi-gazdasagi valdégyakat is magaban foglalé adatsor
hozzasegithet ahhoz, hogy a terlleti kilonbségeisztematikus jellemdt jobban
megismerjiuk. Az adatok terlleti dimenzidja mar reed kérdés. Véleményem szerint a
mélyebb és részletesebb, kistérségi fdiefedettség egyéte nem valdsithatdé meg — az csak
a korabban bemutatott, egyedi felmérésekkel oldmaély, de ebben az esetben szamos
értékes informacié — mint példaul a termékekhezzhmmdelhét fogyasztasi sulyok —
elveszik. Ennél azonban hasznosabb lenne, ha ldas@gfios felbontast adatokat eurdpai
dsszehasonlitdsban vizsgalhatnank, mert akkor seipado 7 magyarorszagi térség adataibol
vonhatnank le a kdvetkeztetéseket, hanem tobbesrépai régio alapjan.

Az otodik-hatodik fejezetben bemutatott empirikugtadtas terén,éfeg a kilénbségek
mogotti okok feltdrasa tekintetében még tavolrahcsenek kimeritve a lelistegek,
hasonl6an a modellezési és a joléti kerdésekhez.

Az adatbazis hozzjarulhat ahhoz, hogy megismegjilielyi piacok szegmentaltsagét,
rugalmassagat, zartsagat és a megyek kozotti kapokat.
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Egy fontos kérdés meég kimaradt a disszertaciobulf agyebre mas orszagokban sem
igazan vizsgaltak: a monetaris transzmisszids nmezimas terileti vonatkozasai. Mivel az
adatbazis ugyanaz, mint amit a KSH felhasznal #acids rata szamszesitésére és az MNB
a monetaris politikai dontéshozatalbanbdn kilbvitve és a bankszektor terlleti adataival
kiegészitve értékes kutatasi eredmények forrasd.leh
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10.1.

10. Melléklet
Tovabbi abrak

10.1. abra. A megyei inflaciésdslorok regresszidés modelljeinek magyarazé ereje
megyenkeént

0,9 1

0,8 1

0,7 1

0,6

0,5

0,4

0,3

0,2

0,404

0,959 0,961]
0.906 0,010 0,014 0916 0,919 0,924 0933 0,939

0,845 0,865

0,802 0.814
0,752 0,756 0,760

0,685

0,432

/\/{»’b' \’Q,\

Forras. KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

10.2. abra. A megyei inflacids ratak orszagos dthgett kumulalt eltérései
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10.3. &bra. Relativ arszinvonalak megyénként

10%

8%

# Budapest
6% W Baranya
Bacs-K.
* Békés
4% X Borsod-A.Z.
® Csongrad
+ Fejér
2% = Gy6r-M.S.
= Hajdu-B.
0% Heve’s
Komérom-E.
Négrad
2% ~ Pest
“ Somogy
© Szabolcs-Sz.B.
-4%  Jasz-N.Sz.
= Tolna
6% ~Vas
+ Veszprém
© Zala
-8%
-10%
02.jan. 02.jal. 03.jan. 03.jul. 04.jan. 04.jal. 05.jan. 05.jal. 06.jan. 06.jal. 07.jan.
Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés
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10.5. abra. Az aremelések és arcsokkentések ggalganak keresztmetszeti szérasa
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10.7. &bra. Az inflaciés perzisztencia éves adatdiexsilt paraméterei

Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

10.8. dbra. Az 1 hénappal késleltetett olajar-initaés a haztartasi energia inflaciéja kozotti
kapcsolat (regresszios egyutthatok) megyénként
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10.9. dbra. A dollararfolyam-valtozas 5 honappadlkéetett értéke és a haztartasi energia
inflacioja kdzotti korrelacios egyutthatok megyémtke
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Forras: MNB és EKB adatok alapjan sajat szerkesztés.

10.10. abra. Az olajar-valtozas és a dollararfolyaaitozas egyulttes hatasa az energiaarak
inflaciojara megyénkeént
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Megjegyzés: A megyénkénti becslések regressziostégyoi ;) a bal tengelyen, a modellek magyarazoé ereje
(R?) a jobb tengelyen szerepelnek.
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10.11. abra. Az éves eurdarfolyam-valtozasok @agely) és az éves inflacios rata (jobb
tengely)

HUF/EUR
40 1 T 7%

30 T L s%

20 +
T 5%

10 +

V/

T 3%
-10 +

1 2%
20 +

+ 19
-30 + 1%

-40 - - 0%

$- . <. . <. . < . <. . <. . < . <. .
00'.\80 QQ?‘\Q 0»\/',\2‘0 Q»\,@\Q Q,L{\z‘c Qq,'a‘og d};@“ Qrg,,'a‘\sg obf,\e"c QD‘@\Q ch'.\z‘c Qc),'a‘og 0ro'.\z0 Q@a\s‘) St &2‘0 St 9\9

‘ euréarfolyam (éves valtozas) —inflacié ‘

Forras. KSH és MNB adatok alapjan sajat szerkesztés.

10.12. abra. Az ipari termelékenység atlagos nalésigiteme és a szolgaltatasok atlagos
tobbletinflacioja kdzotti kapcsolat
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10.2. A rugalmas legkisebb négyzetek modszere

A szakirodalomban széles koérben alkalmazott eljpaiésmegfelélen az inflacios
perzisztencia egy éleendi autoregressziv folyamat segitségével fejézkiet

T = ’80“ +:B].t,i bz _,; +u; t=1,..Tési=l, ...,n, (10.1)

ahol 7z, at-edik iddszakban ak-edik régidban (megyében) medfigyelt inflacios rafg, , és

B,; a régio- (megye)specifikusdden valtozo egydtthatok, ég; jeldli a hibatagot. Jelen

esetbenl = 65 ésn = 20. A feladat az, hogy a modellben megbecsijenbben valtozo
konstans paramétersorozatot és azobeh valtoz0 el&endi autoregressziv
paramétersorozatot. A hagyomanyos legkisebb négyzeiddszere nem alkalmazhato itt,
mivel idében valtozo egyitthato-sorozatot kell keresni.

Az FLS-modszer alkalmazasahoz két fontos feltééslezl kell élni. Az ets szerint a
becslés maradéktagjai kicsik, azaz

7T, = (Bos; + Bu, OT_,) =0 t=1,..Tési=1,..,n (10.2)
A masodik feltétel kimondja, hogy az egyitthatolien lassan valtoznak:
By =B =0 t=1,..,T-1eési=1,..,no=0¢é&s 1lesetében. (10.3)

Olyan egyutthaté-sorozatot kell keresni, mely migtdKeltételt elfogadhaté mértékben
kielégiti. Az FLS-médszer alapgondolata az, hogydan lehetséges becslilt egyutthaté-
sorozathoz két rezidudlis hibat rendel:

— az egyik a négyzetes rezidualis mérési hibak 6sszgg legkisebb négyzetek

maddszeréhez hasonloamy, (3 T ,a2 el feltételnek megfeléen,

— a masik pedig a négyzetes rezidudlis dinamikuskhiisg&zeger (8 T, ,)a masodik,
simasagi feltételnek megfeteln, ahol B a régidé- (megye-)specifikus becsult
egyutthatdk 2x1-es vektora mindeadik régidra.

A cél az, hogy mindkét tipust hibat egyszerre malindljuk minden lehetséges
egyutthatd-sorozat esetébelalaba és Tesfatsior(1988) szerint egy inkompatibilitasi
koltséget kell meghatarozni mindeff egyutthato-sorozatra, amelyik a kétfajta hibanak a
sulyozott atlaga:

C(B,uT) =B (B.T)+ra (B.T). (10.4)
Minimalizalva az inkompatibilitasi koltségef, -re egy adotty >0 sulyparaméter mellett,
egy egyértelrth FLS-becslést kapunlG, -re. Ez az eljaras adott megfigyelésekre folytonos
szamu megoldast adigparaméter értékének fliggveényében, a kdvétkszerint:

— haw zérushoz tart, a simasagi feltételt nem vessajlefembe, ami miatt a négyzetes
mérési hibak 6sszegét nulla kdzelébe visszik la,lfecsléssorozat volatilis lesz;

179



— ha u tetsdlegesen nagy, akkor csak a dinamikus hibat vessmykelembe, ami
megfelel a legkisebb négyzetek modszerének, miyelet minimalizaljuk rZ= 0
mellett, és a paraméterek konstansok lesznek.

Ebbsl kdvetkezik, hogy au paraméter megvélasztdsa az eljarasnak egy forédmede.
Kalaba és Tesfatsiofll988) nem javasolt megoldast a sulyparaméteragipyt (optimalis)
ertékének a megvalasztasahoz, csupan 6sszehasaklokilonbdd paraméterertékekkel
kapott becslések tulajdonsagait. A tual sok léteregoldas problémajanak a kikiiszobolésére
Darvas és Vargd2007) egy olyan eljarast javasolt, amely egy dgy®ptimalis” megoldast

ad eredményll az ,optimalis” sulyparaméter alapjgnnek végrehajtasara egy iterativ
algoritmust fejlesztettek ki.

A becslés soran minden alkalommal két FLS-becskanitok két megfelély paraméter
mellett: ¢ =10" és u =10%°. Azért ezt a két paramétert valasztottam, arvas és Varga
(2007) tobb orszagra végzett szimulacidiban azglis paraméterértékek mindig e két érték
kozé estek. Oly modon kell tehéat az eredményelelnéezni, hogy a tényleges perzisztencia
valahol a két becsllt paramétersorozat kozoétthatél Egy feltételes minimumfeladatot kell
megoldani egy dinamikus programozasi algoritmu¥sal.

8 A hagyomanyos statisztikai szoftvercsomagok ilpeaslés elvégzését nem teszik |6hét ezériZsibok és
Varga (2009) egy sajat Gauss-programot hasznalt hozza.
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