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1. BEVEZETES

Doktori értekezésem témaja a szamviteli beszamold mindségének értelmezése, vizs-
galata és mérése, hiszen napjainkban a mindségi szamviteli beszdmolo6 a gazdasagi élet
fontos eleme, és ezen tulmenden a szakma érdekeit is szolgalja. A szdmviteli mindség, a
szamviteli beszdmol6 adatok mindség elméletének tobb mint harmincot éves kutatasa
alatt szamos olyan modszertant azonositottak a téma irant elkotelezett kutatok, amelyek
elemzési alapot biztositanak a szamviteli beszamolok adatainak mindségvizsgalatara a
t0zsdén jegyzett cégek esetében. Azonban ¢ vizsgalodas a mikro-, Kis- és kézépvallalko-
zasok (MKKYV) teriiletén még kevésbé elterjedt. Az MKKYV méret jellemz6ibdl, tulajdon-
sagaibol adodoan a befektetni kivanéd vallalkozasok inkdbb a nagyobb, t6zsdén jegyzett
cégeket preferaljak elsédlegesen.

Dolgozatomban az MKKV-k beszamoldinak — mivel Magyarorszagon a vallalkoza-
sok 99,7%-at adjak (KSH, 2020) — mindségvizsgalatara fektetem a hangsulyt. Céljaim
kozott szerepel, hogy a kutatdsom soran értelmezzem a szamviteli beszamold mindségét
¢és valaszt talaljak arra, hogy az MKKV-k szamviteli beszamoloinak minéség mérésére
létezik-e olyan modell a szakirodalomban, amely a hazai szamviteli kdrnyezetben is al-
kalmazhat6. Ezen cél elérése érdekében megvizsgalom — a teljesség igénye nélkiil —, me-
lyek azok a modellek, amelyek az elmult 35 év soran a kutatok részérdl kialakitasra és
tesztelésre keriiltek. A modellek bemutatasat kovetden vizsgalom, hogy alkalmasak-e a
magyarorszagi MKKV-k szdmviteli beszamoldban szerepld adatok mindségének vizsga-
latara. Tovabba vizsgalom, hogy melyek azok a valtozok, amelyek bevonasaval a mar
kialakitott modellek magyarorszagi szamviteli kdrnyezetben tovabb bdvithetoek. Az al-
kalmazhato és kibdvitett modellek segitségével vizsgalom, hogy a kdnyvvizsgalattal ala-
tdmasztott beszamoldok adatainak mindsége magasabb-e azon vallalkozasokénal, amelyek
beszamoloi konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva. Valamint valaszt szeretnék kapni
arra a kérdésre is, hogy azon vallalkozasok beszamoloi, amelyek vezetdi ndk, magasabb
mindséget mutatnak-e.

Miért is van sziikség arra, hogy vizsgaljuk a szamviteli beszamolok adatainak ming-
ségét? Egyrészt azért, mert a piacgazdasag megfeleld mukodéséhez elengedhetetlen,
hogy a piaci szereplOk szamara sziikséges informaciok megfeleld idoben és mindségben
alljanak rendelkezésre. Masrészt pedig a szamviteli botranyok (Enron, WorldCom, Par-

malat) vilagméretli novekedése a 21. szdzad elején ramutatott a pénziigyi beszamolok
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mindségi problémaira. Ebbdl adédoan a szamviteli beszamolobol szarmazd adatok ming-
ségének meghatarozasara irdnyulé tudomanyos tanulmanyok fontossaga felértékel6dott.
Ezen tanulmanyok kdzéppontjaban az all, hogy a szamviteli beszamolok mennyiben tiik-
rozik a valosagot (Kiiciikkocaoglu & Kiigliksozen, 2005). A szamviteli beszamolobol
szarmazd adatok mindségét vizsgald tanulmanyok, kutatasok jellemzden t6zsdén jegyzett
cégek adataira alapozva késziiltek. A t6zsdén jegyzett cégekre vonatkozoan végzett ku-
tatasokon feliil szamos tanulmany (Cassar et al., 2015; Collis, 2012; Luypaert et al., 2015)
ramutatott a pénziigyi beszamolok minéségének fontossagara a mikro-, Kis- és kozépval-
lalkozéasok esetében is. Ezen vizsgalddasok fontosak, hiszen a véllalkozasok — koztiik a
magyarorszagi vallalkozasok — dontd tobbsége ezen vallalkozasi csoportbdl keriil ki.
Ezek a vizsgalddasok az MKKV-k és hitelezdik kozotti informacids aszimmetria csok-
kentésében fontosak, kiillondsképpen az MKKV-k magéanhitelezési sziikségletei miatt,
mert esetiikben a tékepiaci hitelezéshez vald hozzaférés hianyzik (Berger-Udell, 2006;
Newman et al. 2012). Tovabbi tanulményok a pénziigyi beszamolasi minéség (FRQ) re-
levanciajat demonstraltdk az MKKV-k hitelezési koltségének csokkentése tekintetében
(Minnis, 2011; Hope et al. 2013). Végezetiil, a Pénziigyi Beszamolasi Tanacs (FRC) je-
lentése alapjan az MKKV-k befektetdi a pénziigyi beszamolasi mindséget, kulcstényezo-
inek latjak a befektetési dontések meghozatalakor, mig az MKKV-k vezet6i a pénziigyi
beszamolast pusztan a torvényi/jogszabalyi megfelelés gyakorlatdnak tekintik. Kisebb
méretlik és magan(tulajdonosi) helyzetiik miatt az MKKV-k pénziigyi beszamoloit keve-
sebben hasznaljak a befektetok dontések meghozatalahoz (Sian and Roberts, 2009; Ren-
nie-Senkow, 2009), ami az ligynokelmélet problémajat kevésbé hangsulyosként mutatja
fel ebben az értelmezésben. Tovabba, vallalatiranyitds szemszogébdl, az MKKV-k tigy-
nokelmélet problémaja eltérhet a nagyvallalatokétol (t6zsdei nagyvallalatokétol, Nyrt-
kt6l), mert ebben az értelemben a tulajdonléds (Fama-Jensen, 1983) és a vezetés/menedzs-
ment atfedésben vannak, vagy erds a kapcsolat a kettd kozott, és a vallalatot olyan ,,benn-
fentesek™ iranyitjak/tartjak ellendrzés alatt, mint pl. csaladtagok, akik tobbnyire jelentds
vagy teljes ellendrzést gyakorolnak a vallalat felett (La Porta et al, 1999; Goplan-Ja-
yaraman, 2012).

Mit is érthetiink a beszamolok mindsége alatt? Fogalma nem tekintheté egzaktnak,
nem kozvetleniil megfigyelhetd tulajdonsag, méréséhez becslésekre van sziikségiink. Eb-
bdl adodoan tobb megkozelitése is 1étezik akar teoretikus, akar gyakorlati oldalrol. Ezek

alapjan a mindség kérdéskorét vizsgaltak a felhasznalok szemszogébdl a kozzétett adatok
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értekrelevanciaja segitségével (Uwuigbe et al., 2017), vagy pedig a szabalyozasnak vald
megfeleldséggel a diszkrecionalis elhatarolasok szemszgébdl (Chowdhury et al., 2018).
Az idedlis eset az lenne, amikor mind a szabalyozasnak valo megfelelés, mind a felhasz-
nalok elvarasainak valo megfelelés egyidejlileg keriilne el6térbe. Tekintettel arra, hogy
mas és mas a szabalyozasnak ¢és a felhasznaloknak az informacidigénye, igy ezeknek az
igényeknek az egy id6ben torténd kielégitése nem lehetséges.

Kutatdsom soran a mindséget a diszkrecionalis elhataroldsok, a szamviteli beszamo-
16k befolyasolasanak irdnyabol kozelitem meg. A diszkrecionalis elhatarolasok nulldhoz
torténd konvergalasa a szadmviteli beszamol6 adatainak magasabb mindségét eredménye-
zik, amely a szamviteli beszamolo6 adatok befolyasolasanak minimalizalasat jelenti. EK-
kor olyan informaciokat biztositanak a beszamolok, amelyek hasznosak az elemzok sza-
mara a vallalat teljesitményének ¢€s kilatdsanak (jovObeni lehetdségének) értékeléséhez,

dontések meghozataldhoz.

Kutatasom tjszeriisége a kovetkezd tényezdkre vezethetd vissza:

e A szamviteli beszamolok mindségének vizsgalata akkor kertil el6térbe, amikor
valamilyen vallalati botrany hatasaként egyes érdekhordozdok nagyobb kart szen-
vednek el. Mindez indukalja, hogy objektiven mérhetd, értékelhetd legyen a
szamviteli beszamold mindsége. Sziikséges tehat mindségmeérési modell alkalma-
zasa, hogy a nyilvanossagra hozott szamviteli beszamolok magasabb mindségliek
legyenek. fgy a kutatas hasznos lehet mind az elméleti és gyakorlati kutatok, mind
az egy¢b piaci szereplok szamara a befektetési dontések elokészitéséhez, és hoz-
zajarulhat a beszamolok elemzésének, a vallalatérékelés gyakorlati hasznélatanak
novekedéséhez.

e Kutatdsom sordn a szdmviteli beszamolok mindségét a diszkrecionalis elhatarola-
sok szemsz0gébdl vizsgalom a konyvvizsgalattal alatamasztott illetve a vallalko-
zasok vezetdinek neme szerinti beszdmolok mindségét.

e Megkdzelitésem ujszerii az MKKV-k beszamoldinak mindségvizsgalati szakiro-
dalmaban a jellemzden tézsdén jegyzett cégek vizsgalatai mellett.

e A szamviteli beszamolo mindségének vizsgalata fontos hozzaadott értéket jelent-
het a hitelezék részére a vallalkozasba torténd befektetés, hitelkihelyezés soran.
Ezaltal a hitelezdk, befektetOk szemszogébdl fontos a magasabb mindségli szdm-

viteli beszamol6 megléte.



¢ A mindségmérési modellek beépitése a szamviteli informacids rendszerbe eldse-
githeti a szamviteli beszamolok mindségének novekedését, amely dontést meg-
alapoz6 informacidként nyilvanossagra keriil.

e Szabalyozok, szakemberek szamara szabalyok modositasaban, 6sztonzo rendsze-
rek kiépitésében nyujthat segitséget a mindségmérési modellek vallalatoknal tor-
ténd alkalmazasa.

A dolgozat az 1. dbran bemutatott felépitést koveti végig.

1. abra: A disszertacio feléﬁitése és tartalma

FOGALMI KERETRENDSZER
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Forras: sajat szerkesztés
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A disszertacio 2. fejezete a kutatas fogalmi keretrendszerének felvazolasa céljabol
kertilt Osszeallitasra. A kutatds soran a vizsgalt tényezdt, a szamviteli beszamolot rend-
szerelemnek tekintem, ezért a szamviteli rendszer ismertetésével kezdem. A szamviteli
szabalyozas a szamvitel eszkdztarabol kivalasztott elemek egyedi kombinacioja. A sza-
balyozast a rendszerben szabalyozasra jogosultak teremtik meg. A szamviteli munkat
végz6 szakemberek pedig a szamviteli tevékenységiik soran a felhasznalt szoftverek, gé-
pek segitségével, a rendszerelemek kozott kialakitott kapcsolatokkal 1étrehozzak a vallal-
kozas szamviteli informacios rendszerét. A szamviteli informacios rendszer eredménye-
ként a szdmviteli beszdmolo jon 1étre.

Annak érdekében, hogy mindségi szamviteli beszamold késziiljon, fontos rendszer-
elem a szamviteli szabalyozas. Vizsgalom, hogy a szamviteli szabalyozas és a szamviteli
eszkozrendszer kozott milyen 0sszefliggés tapasztalhatdo nemzetk6zi, nemzeti €s vallalati
szinten, amelyeket vallalati szinten a vallalkozasoknak a szamviteli politika keretében
kell testreszabniuk, hogy megbizhat6 és valos sszkép keriiljon kialakitasra. Ugyanakkor
az egyes orszagok szamviteli eldirasai eltéréek lehetnek egymastol, a cél mégis a lehetd
legpontosabban megfogalmazott szabalyok megteremtése.

Az el6irasok azonban nem képesek teljes kortien lefedni a beszamolokészités alapjaul
szolgalo pénziigyi szamvitel egész teriiletét, ezért lehetdség van a vezetdség részérdl a
szamadatok befolyasolasara, kiilonb6z6 kreativ szamviteli eszkozokkel sajat érdekeiknek
megfeleld alakitaséra.

Az igy létrehozott beszamolok mindenki altal hozzaférhetéek, amely beszamolok a
dontéshozatalhoz keriilnek felhasznalasra. Amennyiben a szdmviteli beszdmoloban nyil-
vanossagra hozott informaciok valotlan adatot tartalmaznak, a meghozott dontések koc-
kazatosak. Ahhoz, hogy a kockazatok mértéke csokkenthetd legyen, fontos annak vizs-
galata, hogy mikor tekinthetdek a beszamolobol szarmazo adatok mindséginek.

Az elméleti megkdozelités €s a vizsgalati targy bemutatasat kovetéen a 3. fejezetben
megfogalmazott kutatasi kérdések fognak segitséget nytjtani a 4. fejezetben ismertetett
kutatdomunka eredményeinek osszefoglalasaban, a hipotéziseim tesztelésében. Az 5. feje-
zetben a hipotézisek értékelésrél fogok beszélni, amelyet az 01j és Gjszeri tudomanyos
eredmények bemutatasa kovet (6. fejezet). Dolgozatomat javaslatok megfogalmazasaval
(7. fejezet), a doktori kutatasom 6sszefoglalasaval zarom, kiemelve a potencialis jovObeli

kutatasi iranyokat (8. fejezet).



2. FOGALMI KERETRENDSZER

A fogalmi keretrendszer részben a kutatas targyat képez6 szamviteli beszamold, mint
termék szabalyozasanak bemutatasa, a szamvitel komplex rendszerében torténo elhelye-
zése a célom. Bemutatésa sziikséges, hiszen a 2000. évi C. torvény bevezetdjében a szam-
vitelrél kimondja, hogy ,, a piacgazdasag miikodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac sze-
reploi szamara hozzaférhetoen, dontéseik megalapozasa érdekében mind a vallalkozok,
mind a nem nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytato szer-
vezetek vagyoni, penziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakuldasarol objektiv infor-
maciok alljanak rendelkezésre”. Ezen informaciokat a szamvitel allitja el6, amelyek don-
tés elokészitéséhez, dontések meghozatalahoz hasznalhatoak. Mindezek sszefoglalasa-
hoz, rendszerezéséhez sziikséges és megkeriilhetetlen az alapvetd szakirodalom attekin-
tése, hiszen ezaltal bontakozik ki az a fogalmi megalapozas, amely a kutatast mint keret

oleli kordl.

2.1. Szamviteli rendszer

A szamvitel évezredek oOta l1étezik, amely visszavezethetd a tobb, mint 7000 évvel
ezeldtti Mezopotamiaba. Abban az id6ben az emberek a szamvitelre timaszkodtak, hogy
nyilvantartast vezessenek a novény- és allomanyndvekedésrdl (History of Accounting,
n.d., para. 2). Azdta a szamvitel hatalmas fejlddésen ment keresztiil, és szerves szerepet

jatszik a vallalkozasok ¢életében.

A szamvitel fogalmat az oktatok-kutatok-szakemberek tobbféleképpen értelmezik an-
nak fliggvényében, hogy gyakorlati vagy tudoméanyos megkozelitésként alkalmazzak. A
szamvitelt a definicidk tobbsége vallalati funkcidként, nyilvantartasként, gyakorlati tevé-
kenységként, eszkozrendszerként, kommunikacios folyamatként kozelitette meg. gy le-
vonhato az a kovetkeztetés, hogy a kiilonb6zo forrdsokbdl szarmaz6 definiciok kozos jel-

lemzbje, hogy mikro szinten definialjak a szamvitelt.2

2 Részletes bemutatasukat ldsd Budai (2007) PhD dolgozatdban 18-20. o.
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Budai (2009) tanulmanyaban az informacié igényekbdl kiindulva globalis, makro és
mikro szinten értelmezi a szamvitelt tudomanyként, szakmaként, gyakorlati és szabalyo-
zasi tevékenységként. A globalis szint a vilagot, a makro szint egy adott orszagot, a mikro
szint a vallalkozasokat, a vallalati funkciokat, a tevékenységek Osszességét foglalja ma-

gaba. Ezen 0sszefliggéseket a 2. abra mutatja.

2. abra: A komplex szamviteli rendszer, kornyezeti tényezék

SZAMVITELI INFORMACIOS
RENDSZER

Mikro | . | Makro
— Globalis

KORNYEZETISZINTEK

Mikro

KOMPLEX SZAMVITELI!
RENDSZER

Forras: Budai et al. (2021) 118. o. 6. abrdja

Ahhoz, hogy ez a szamviteli rendszer értelmezhetévé, bemutathatova valjon a model-
lezés keriil eltérbe. A modell nem mas, mint olyan modszer, amelynek segitségével az
iIsmeretlent ismertre vezetik vissza, igy lehet6vé valik valamely vizsgalando, egy masik
jelenség segitségével torténd vizsgalata, amelyr6l mar megfeleld ismerettel rendelkeziink
(Sasvari, 2003). Igy mindebbé] arra a kovetkeztetésre juthatunk, hogy a szamvitel rend-

szer egy komplexnek tekinthetd modell.

A modell komplexitasat az adja, hogy minden szinten négy értelmezési vetiiletet (3.
abra) hataroz meg. Ezek a gyakorlati tevékenység, a szabalyozas, az oktatés és a kutatas.
Ezek az értelmezési vetiiletek az alapvetd informacios igénybdl keriiltek levezetésre, be-

azonositasra.



3. abra: Komplex szamviteli rendszer értelmezési vetiiletei

(5 )
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Forrds: Budai et al. (2021) 118. o. 7. abrdja

Minden egyes értelmezési vetiilet minden szinten magaban foglalja a rendszer ele-
meit, az embereket, a szervezeteket, a berendezéseket €s rendszereket, a kapcsolatokat és

a hal6zatokat.

Sztan6 (2006) a szamvitelt — Budai (2009) rendszerének tiikrében mikro szinten —
két dimenzioban értelmezi, egyrészt a tajékoztatds eszkdzeként, mivel a szamviteli tor-
vény célja szerint tdjékoztatast ad a vallalkozas vagyonardl, annak valtozasarol, valamint
arrol, hogy a vagyon hasznositdsa mennyire eredményes, vagyis milyen nagysagl ered-
ményt ért el a vallalkoz6. Masrészt gyakorlati tevékenységként, amely a vagyon mozga-
sat, valtozasat, az eredmény alakulasat figyeli, méri és feljegyzi, és tajékoztatast ad ezek

alakulasarol.

Budai (2007) szerint a szamviteli munka folyaman elsajatitott specialis tudas rend-
szerezését kovetden kialakultak a szaktudas keretei. Ez tovabbi sziikségletet idézett eld,
amelyek a rendszerben (4. abra) a rendszerezett tudasanyag terjesztése, oktatasa és pub-
likalasa a rendszerezOk valamint az alkalmazok aspektusabol jelent meg. Ahhoz, hogy az

oktatas sikerességét mérni lehessen kialakult a szakmai vizsgaztatas rendszere.



4, abra: A szamvitel rendszer modellje
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A szamviteli tevékenységet végzok (konyveldk, konyvvizsgalok) igénye alapjan 1ét-
rejottek a szakmai szervezetek, akik bekapcsolddtak az oktatasba, a vizsgaztatasba és ak-
tiv részt vallaltak a teriilet szabalyozasaban. Azonban a szabalyozas egy id6 utan a szak-

mai szervezetekre is kiterjesztésre keriilt, ezzel is legitimalva létiiket.

A szamviteli tevékenység terjedése, valamint fontos tényezévé valasa hatasara egy
ujabb igény mertlt fel, a szabalyozas, amely a hatalmi érdekek szolgélataban 4ll. Ez az
érdek hatarozza meg a szamvitel szabalyozasat is. A szabalyok megalkotasaban a dontés-
hozokat befolyasolhatjdk az elmélet és a kutatdsok eredményei. A szamviteli szabalyozas
pedig hatast gyakorol a gazdasagi szereplok szamviteli informacios rendszerére, amely a
dontéshozok altal hasznalt pénziigyi és szamviteli adatok gylijtésének, tdrolasanak és fel-

dolgozésanak rendszere.

A szamviteli informacids rendszer a szabalyozas adaptalasat Magyarorszagon a szam-
viteli politikdban foglalja 6ssze, amely hatdsara a politikai dontések altal determinaltta
valik a pénziigyi szamvitel és részben az operativ szamvitel teriilete. A 1étrejott informa-
cios rendszer a tevékenységet végzd emberek, a tevékenységhez felhasznalt eszk6zok és
az elvégzett tevékenységek dsszessége. Amely informacids rendszer mikro, azaz vallalati

szinten fogja Ossze a szamviteli tevékenységet.

Osszességében a szamvitelt, ahogy mar a korabbiakban is emlitésre keriilt komplex
rendszerként kozelitem meg, és foglalkozom annak gyakorlati, szakmai vetiiletével €s
szabalyozasi kérdéseivel. Az értekezésemben a szamvitelt mikro szinten, gyakorlati tevé-
kenységként értelmezem, amely tevékenységeket a szamviteli informacios rendszer ke-
retei kozott végeznek el a vallalat szamvitel teriiletén dolgozé szakemberek. A mikro
szint informacié feldolgozo, szolgaltato és dontési rendszer, amely dontés elokészitd sze-

reppel bir.

2.2. Szamvitel szabalyozasa

Jelen alfejezetnek nem célja a szamviteli szabalyozas részletes bemutatasa, célom
kizardlag a szamviteli szabalyozas szamviteli beszamolora gyakorolt hatasanak ismerte-

tése.
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A szamviteli szabalyozéas megalkotoi jellemzden abban dontenek, hogy szabalyozasra
keriiljon-e a szamviteli teriilet, vagy sem. Amennyiben a szabalyozas mellett dontenek,
akkor meg kell hatarozniuk, hogy alapvetden kire terjedjen ki a szabalyozas hatalya, mi-
lyen eszkozokkel szabalyozzanak, és milyen modon keriil a szabalyozas betartasa ellen-

Orzésre.

A nemzetkozi szabalyozas célkitiizése kezdetben az volt, hogy a leggyakoribb szdm-
viteli kérdésekben a vilagon barhol alkalmazott j6 megoldasokat un. ,,étlap” jelleggel mi-
nél szélesebb korben ismertté tegye, segitve ezzel a nemzeti szabalyozasokért feleldsok
munkajat. A beszamolok Osszehasonlithatosaganak, az egységes szemléletben és mod-
szerekkel valo készitésének igénye csak késobb az 1990-es évek kdzepének pénziigyi
valsdga utan jutott egyre hangstlyosabban kifejezésre az elvi alapokon nyugvo, a valaszt-
haté megoldasok korének sziikitésével atalakitott, (1j témakkal kiegészitett szabalyrend-

szer egészének alkalmazasat megkovetd standardokban (Epstein — Mirza, 2003).

A nemzeti szabalyozds teriiletén az adott orszdag torvényhozo testiilete dont a sza-
balyozasrol. Itt mar a legtobb esetben osszefonodik a szamvitel hatalmi és szakmai sza-
balyozasa. A szabalyozads ezen a szinten is megtarthatja a ,,lazabb” format és kinalhat
ajanlasokat (standardokat). Ilyen példaul az angol szabadlyozas, ami az angol jogrendszer

altal is determinaltan alakult. Ennél a szabalyozasi formanal a hatalmi elemhez képest a

szakmai elem dominal . (Budai, 2006, 4. oldal)

Ennél egy szigorubb szabélyozas, amikor egy adott orszagra torvényben kertil sor a
szamviteli szabalyozas szentesitésére, amelyrél mar hatalmi szinten sziiletik meg a don-
tés. Olyan elemek is bekeriilhetnek a szabalyozasba, amelyek nem szakmai meggy6z6-
désen alapulnak, hanem érdekeket szolgalnak. Ezek betartdsa mar nem ajanlas, hanem

kényszer.

Ahogy az a standardokbdl, jogszabalyokbol ismert, ezen elméletek jellemzden a
pénziigyi szamvitelre vonatkozoan hoznak dontést, szabalyozast, ugyanakkor lehetdséget
biztositanak a vezetdség szamara bizonyos kérdésekben, hogy dontést hozzanak (5.

abra). A vallalati szintli szabalyozasnak nincs dontési lehetésége, hogy szabalyozza-e

11



vagy sem a szamvitelt, hiszen az operativ szinten a végrehajtok szamara mindenképpen

valamilyen irdnymutatast kell adni.

5. abra: A szamviteli szabalyozas és a szamviteli eszkozrendszer 6ssze-
fiiggése

ELMELETEK

/ \ [‘5 Filozofia , alapelvek
\ \

Ertékelési elvek

: —"y Beszamolasi cdlok
NEMZETKOZI SZABALYOZAS |1/ Jror vk

7 \ . Kunyvvezegs )
\ Beszamol6
/ \ \ Elszdmoldsi szabélyok ./

\ % Koltsép- és
NEMZETI SZABALYOZAS P, “"k‘l‘_.!;js:f’\_?’:ﬁm'k ;
/' % ", .~ Kimutatasok ;

\ ‘Gsszedllitasinak
\ ' “ X4 .
/ \ v modszerei és

\\ . hasznositdsi

X v = v ) szabilyai
VALLALATI SZABALYOZAS ;3 s
/ \ X

/ \

Forras: Budai, 2006, 4. o.

A szémviteli szabalyozads soran Baricz (1997) szerint az aldbbi tényezdket kell
meghatdrozni:
» aszabalyozas kinek vagy kiknek az érdekeit szolgalja;
az eltérd érdekek milyen filozofia mentén oldhatoak fel;
azon vallalkozasok kore, akire a szabalyozés vonatkozik;
a beszamolo részletezettsége €s tartalma;
a beszamolo 0 részeire és mellékleteire vonatkozo6 formai és tartalmi kritériumok;

a beszamolo6 egyes részeinek Osszeallitdsakor figyelembe veendd alapelvek;

az alkalmazott értékelési elvek és eljarasok;

vV V.V V V VYV V

hitelesitésre és nyilvanossagra hozatalra vonatkozé teenddk.

,Ahhoz, hogy a szamvitel szabalyozasaval kapcsolatosan megallapitasokat
tehesstiink, eloszor magat a szabalyozas targyat kell koriilhatarolni. A szabalyozds targya
altalaban a pénziigyi kimutatasok tartalma. A szabadlyozas nem minden esetben all meg a
pénziigyi kimutatasnal, van, hogy tovabblép, vagy a pénziigyi kimutatason tulmutato
elemekkel is szamol, ezért érdemes a szoba joheto legfelso szintet megragadni, amelynek
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részhalmaza a pénziigyi kimutatds. Ez a ,,legfelsé szint” a szamvitel.” (Lakatos, 2009,

62.0.)

A szamviteli szabalyozas jellemzden a kiilsé informacios igények kielégitésére és a
vallalkozds beszamoldjanak Osszeallitasara fokuszal. A szabalyozés modja valamint a
kialakult szamviteli beszamolasi rendszerek nemzetkozi dsszehasonlitasban eltérd képet

mutatnak.

2.2.1. A nemzetkozi és a nemzeti szamviteli szabalyozas

Az eltérések rendszerezése és osztalyozasa eredményeként a szakirodalmak a
szamviteli gyakorlatot a meglévd nemzeti sajatossagok figyelembevétele mellett
alapvetéen két tipusmodellre osztjak fel. A szamviteli gyakorlatok diverzifikacioja

crer

mikrogazdasag hatdsmechanizmusok mentén vetitette le a gondolatmenetét. A makro
orientacioju  szabalyozds alapvetden a szamviteli torvények, hatosagi jogi
szabalyozasaval, a kodifikalt joggal (code law) van Osszhangban és alapvetden a
kontinentalis-europai modellként valt ismertté. A kontinentalis orszdgokban, mint
példaul Németorszag, Ausztria, Franciaorszadg, Horvatorszag részletes jogszabalyokban,
vagy viszonylag részletes torvényi eldirasok mellett torténik a szamvitel szabdlyozasa
ugy, hogy mindez olyan allasfoglalasokkal és ajanlasokkal is kiegésziil, amelyeket
szakmai szervezetek adnak ki. Azaz a kdvetendd magatartasformékat jogszabalyokba

foglaljak. Mivel a szdmviteli és pénziigyi rendszer felépitését formalisan, torvényekben

szabalyozzak, hatarozzak meg, ezt a fajta jogrendszert kodifikalt jogrendszernek nevezik.

crer

Osszhangban és angol-american vagy anglo-saxon modellnek nevezik. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban és Nagy-Britanniaban jellemzéen arra hoznak szabalyokat, hogy
mit nem szabad tenni. Ezt a fajta jogrendszert diszpozitiv jogrendszernek nevezik. Ezen
orszagokban a kovetendd magatartasformat a torvényben tobbnyire nem irjék eld, az
érvényben 1év0 szabalyokat a szamviteli szakma képviseldi alkotjdk meg. Az angolszasz
orszagokban szamviteli standardok funkciondlnak, amelyek kialakult szakmai

gyakorlattal, évszazados hagyomanyokkal, valamint a szakma altal elfogadott
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referenciaval rendelkeznek, mig az Amerikai Egyesiilt Allamokban a torvények helyett

altalanosan elfogadott szamviteli alapelvek vannak érvényben.

1. tablazat: A két szamviteli rendszer jellemzéinek dsszefoglalasa

Meghatarozo Angol-Amerikai modell Kontinentalis-Eurdépai modell
jellemzok
Jogi rendszer Szokasjog o Kodifikalt jog
Mikro-orientacioj e Makro-orientacioja
szabalyozas szabalyozas
Szabalyozasok korlatozott e Szabalyozésok kiilonb6zd
szama szintll jogszabalyokba
A szabalyozas e A szabalyozas
kozéppontjaban a kiilonb6zo kozéppontjaban a kogens
esetek jogi rendezése all el6irasok allnak
Finanszirozési Részvényesi dominancia e Allami, korményzati szervek
rendszer Erés a ,tomeges” dominanciaja
kisbefektetokon keresztiili
toke finanszirozas is
Szamviteli Részvényesi, befektetdi e HatoOsagi orientacioju
beszamolasi orientacioju beszamolasi beszdmolasi rendszer
rendszer rendszer e Els6dleges igény az
Elsodleges igény a toke, a ovatossag elvének érvényre
vagyon és azok valtozasaira juttatasa, hitelez6k védelme
vonatkoz6 bemutatds irant
Nyilvantartasi Részvényesi tulajdonosi e Prudencidlis el6irasok
rendszer tokevaltozas kimutatdsa betartdsdnak bemutatdsa
Adozasi rendszer Onallo beszamolasi rendszer | ¢  Atfedések a szamviteli
Szamvitellel vald kapcsolat beszamolasi rendszerrel
elhanyagolhat6 e Szamvitelre meghatarozo az
elszamolas, értékelés,
bemutatés tekintetében
Ellendrzés Konyvvizsgalok és e Konyvvizsgalok és
értéktdzsde intézménye adoellenérok
Filozofia Valos 6sszkép kialakitasara e lgaz, pontos, teljes,
val6 torekvés szabalyos

Forras: sajat 6sszeallitas, Toth (2010, 18. o.) alapjan

Az elézbekben (1. tabldzat) leirt jellemzok alapjan az angol-amerikai modell a piaci
szereplOk informdaciodival valo ellatasara koncentral, ebbdl adéddan az addzasi rendszer a
szamviteli kovetelményektdl elkiiloniilten miikodik. Ezzel szemben a kontinentélis-
eurdpai modellnél szdmos esetben adojogszabalyok hatarozzék meg az tizleti tranzakciok
elszamoléasanak ¢és az értékelésének a modjat, valamint a beszadmolok prezentacios

kovetelményeit.
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Az angolszédsz orszagokban a tOkepiacoknak van nagy jelentdsége a
vallalatfinanszirozasban. Ezen orszdgokban az informaciok kozzététele kapcsdn a
tézsdének és a befektetOknek van szerepiik, sziikséges a relevans, befektetéi dontést
megalapozo6 adatok kozlése, azaz 6sszességében elmondhato, hogy megjelenik a valos
informéciok igénye. Ezzel ellentétben a kontinentalis-eurdpai orszagokban kevesebb
informécio keriil kozzétételre, igy a befektetok dontéseinek meghozataldra kevésbé

alkalmas.

2.2.2. A hazai szamviteli szabalyozas

A hazai szabalyok elmult két-haromszaz éves torténetét tobben ismertették
konyveikben, tanulmanyaikban (Papp, 1999; Pal, 2005; Sztand, 2006; Laab, 2006; Budai,
2009), ezek részletezésétol értekezésemben eltekintek.

A szamvitel nemzetkdzi szintli szabalyozasa, ahogy mar a korabbiakban emlitésre
keriilt, standardok formajaban valoésul meg. Magyarorszagon 1992. januar 1-je Ota
torvény szabalyozza a szamviteli munkat. A szamviteli torvényt az Orszaggytlés 1991.
majus 14-i tilésnapjan fogadta el. Az 1991. évi XVIIIL. térvény preambuluma is kiemeli a
szdmviteli torvény alapvetd kovetelményét: .4 piacgazdasig miikodéséhez
nélkiilézhetetlen, hogy a piac szerepldi szamadra hozzdférhetoen dontéseik megalapozasa
érdekében mind a vallalkozdsok, mind a nem nyereség-orientalt szervezetek vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérol és azok alakulasardl alapvetoen a multbéli adatokon
alapulo, objektiv informdciok alljanak rendelkezésre.”

Az elsé szamviteli torvényt Ujrakodifikaltdk, tovabbfejlesztettek, kiegészitettek,
amelyet az Orszaggyiilés 2000. évi 6szi iilésszakaszan fogadott el. Az G térvény
szabalyozas filozofidja a piaci szereplOk részére megbizhato és valos 0sszkép bemutatasa
a beszamoldban.

A torvényalkotast megel6zden a szadmvitel szabalyozasa rendeleti szinten tortént. A
torvény célja olyan informacios rendszer megalkotasa volt, amelynek révén a vallalkozas
tulajdonosai, a vezet6i, a hitelezOk, a befektetok, az adohatosagok egyértelmii képet

kapjanak a vallalkozas tényleges vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl.

A magyar szamviteli standardok megalkotasdnak célja a magyar szamviteli

jogszabalyok, az Eurdpai Unio szamviteli eldirdsai és a Nemzetkozi Pénziigyi
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Beszamolasi Standardok (IFRS) kozotti 0sszhang megteremtésével az egységes
szamviteli gyakorlat 1étrehozasa volt. A 202/2003. (XI1. 10.) Korm. rendelet a magyar
szamviteli standardokrdl, azok értelmezéseirdl és a kapcsolodo eljarasi rendrdl szolo
korményrendelet hatalyba 1épését kovetden létrejottek a standardalkotds szervezetei
(Magyar Szamviteli Standard Testiilet (MSZST), Standard El6készité Testiilet (SET),
Standard Ertelmezd Testiilet (SET), Orszagos Szamviteli Bizottsag (OSZB)), azonban
ezek hatasa jelenleg nem szamottevd a magyarorszadgi szamviteli beszamoldk
Osszeallitasanak szabalyaira. A magyar vallalatok szamviteli beszamoldinak szabalyozasi

kornyezetét a 6. abra szemlélteti.

6. abra: A magyar vallalatok beszamoloinak szabalyozasi kornyezete

(s mRH\'DSZE@ ( EURANYELVEK >
N - \R_____ -
16/2002 EL — ——
2000. EVI C TORVENY
RENDELET
! | .
LA S/FRS SZERINTI 5;_{3‘:{’:"%_[ KORMANY
iy . ;
SZAMVITELI POLITIEA T ANDARDOK RENDELETEE
| PM RENDELETEK | |
T L
| SZAMVITELI POLITIEA |
FRS-EK SZERINT OS5ZEALLITOTT SZTV SZERINT QSSZEALLITOTT
BESZAMOLO BESZAMOLO

Forras: Dedk (2004)

A 6. dbra Dedk (2004) munkaja alapjan késziilt, 2010 6ta az IFRS-ek eurodpai, ezzel
egyidejlileg magyarorszagi térnyerése az abra egyszerlisodéséhez vezetett. Ahogy az
abrabdl is kitlinik, a szamviteli szabalyozas az éves beszamolok készitésére helyezik a
hangsulyt, amelyek a vallalkozads nagysaga szerint kiilonbozéek lehetnek. Ezen
beszamolokat konyvvezetéssel, bizonylati renddel kell aldtdmasztani, az ezekre
vonatkozd szamviteli szabalyok azonban kevésbé részletezettek, kevesebb

megkotottséget tartalmaznak. A készitett szamviteli beszdmoldnak a forméja hatassal van
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az alkalmazhat6 konyvvezetés modjara (egyszeres konyvvitel vagy kettés konyvvitel),

amelyhez a véllalkozas szamlarendjét is hozza kell igazitani.

2.2.3. Szamviteli politika

A jelenlegi szamviteli beszamolasi rendszer a megbizhato €s valos 0sszkép filozofi-
ajara épiil. A szamviteli torvény ujrakodifikalasa csak formailag jelentett Uj torvényt, az
el6zd torvény alapelvei nem valtoztak, csak az Ovatossag elvétdl a valddisag elve ira-
nyaba tortént a hangsulyeltolodas (Debreczeni, 2009). Olyan értékelési eljarasokat kell
mikodtetni a vallalkozas érdekeit szem el6tt tartva, amely az adottsdgainak leginkabb
megfelel, kielégiti a management és a hatésagok informacios igényeit, és megfelel a stan-

dardoknak, a szamvitel torvénynek.

A magyar szamvitel térvény az alabbiak szerint fogalmazza meg a szamviteli politi-
kat a 14. §-ban:

»(3) A torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eloirasok alapjan ki kell alakitani
és irasba kell foglalni a gazdalkodo adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfeleld
— a térvény végrehajtasanak modszereit, eszkozeit meghatarozo — szamviteli politikat.”

., (4) A szamviteli politika keretében irasban régziteni kell — tobbek kozott — azokat
a gazdalkodora jellemzo szabalyokat, eldirasokat, modszereket, amelyekkel meghata-
rozza, hogy mit tekint a szamviteli elszamolas, az értékelés szempontjabol lényegesnek,
Jjelentosnek, nem lényegesnek, nem jelentosnek, kivételes nagysagu vagy eloforduldsu be-
vetelnek, koltségnek, raforditasnak, tovabba meghatdrozza azt, hogy a térvényben bizto-
sitott valasztasi, mindsitési lehetoségek koziil melyeket, milyen feltételek fennallasa esetén

alkalmaz, az alkalmazott gyakorlatot milyen okok miatt kell megvaltoztatni.”

Az IAS 8 szamviteli politikaval foglalkoz6 standard 5. bekezdése az alabbi definiciot
alkalmazza:

., A szamviteli politika a gazdalkodo egység altal a pénziigyi kimutatasok elkészitése
és bemutatasdara alkalmazott sajatos elvek, alapelvek, konvenciok, szabalyok és gyakor-

lat.”
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A szamviteli torvénynek, a standardoknak megfelelden kialakitott szamviteli politika
megkonnyiti a beszamold kiegészité mellékletében az alkalmazott informaciok bemuta-
tasat is, mindemellett ndvelheti a hatékonysagat is a konyvvizsgalatnak, és ezaltal a szam-

viteli beszamolok mindségét.

Sztand (2006) szerint a szamviteli politikaval szemben tamaszthato kovetelmények:

e Testre szabott legyen: tiikrozze a vallalkozasi tevékenységnek sajatossagait.

e Hasznosithatd legyen: elégitse ki mind a kiils6, mind a belsd (vezetdi) informacios
igényeket.

o Teljeskorti legyen: tartalmazzon a szamvitel teriiletére vonatkozé minden dontést.

e Egyértelmii legyen: kdvesse a jogszabalyi és a vallalkozason beliili valtozasokat.

o Kovetkezetes legyen: az egymast kdvetd lizleti évek szamviteli politikéja csak 1¢-

nyeges indokok miatt valtozzon.

Lathato, hogy a szamviteli politikai dontések lehetdséget biztositanak a gazdalkodok
szdmara, hogy kissé személyre (vallalkozasra) szabottabb rendszer keriiljon résziikre ki-
alakitasra. Ezen dontések koziil a legfontosabbak azok, amelyek az eszkozok és kotele-
zettségek értékeléséhez, illetve ezen keresztiil az eredmény megallapitasahoz kapcsoldd-
nak. Toth (2010, 36. 0.) szerint a szamviteli politika ,,kialakitasanak o célja, hogy a val-
lalkozads egészére nézve kotelezé érvényii szabalyokat adjon, igy a vallalkozdsnal olyan
szamviteli ,,informacios” rendszer miikodhessen, amely alapjan megbizhato és a valo-
sagnak megfelel6 informdciokat tartalmazo beszamolo allithato dssze, és amely a vezetoi

dontések szamara is hasznalhato informdcios bdzissal szolgadl ™.

2.3. Szamviteli informacios rendszer

»A szamviteli szabalyozds, a szamviteli eszkoztarbol — elméleti és modszertani ossze-
tevokbol — kivalasztott elemek egyedi kombindcioja, a szamviteli munkat végzok és a

szamviteli tevékenység soran alkalmazott szoftverek, gépek, felszerelések szinergidja te-
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remti meg a szamvitel informdcios rendszerét. A szamviteli informacios rendszer a valla-
lati informdcios rendszer részét képezi a vezetoi informdcios rendszerrel és az informalis

informdcios rendszerrel egyiitt”. (Budai, 2006, 5.0.)

Mieldtt az informacids rendszert definidlnank, nézziik meg, hogy mit is értiink rend-
szer alatt. A rendszer olyan kdlcsonhatasba 1ép6 elemek 0sszessége, amelyeket egy bizo-
nyos ¢és kozos cél elérése érdekében gyljtenek Ossze. A rendszer jellemzdje az elemek
kozotti kapesolatok rendje, ami azt bizonyitja, hogy minden elemnek szerepe van (Whit-
ten-Bentley, 2007; McLeod és Schell, 2006; Sajadi és Tabatabai-Nejad, 2006; Wilkinson
etal., 2000). Ebbdl a definiciobol lathatd, hogy minden rendszernek vannak alkotoelemei
¢s ezen elemek kozé néha olyan rendszerek is tartoznak, amelyeket a f6 rendszer tamo-
gatasara hasznalnak. S6t, a rendszer alkotdelemei kolcsonhatasba 1épnek egymassal egy
bizonyos cél(ok) elérése érdekében. Valojaban az egyik rendszer fejlesztésének o célja

egy konkrét cél elérése (Arab Mazar Yazdi, 2003).

Az informacios rendszerek a szervezetek szerves részét képzik (Laudon-Jane, 2014).
Az informacids rendszereket az 6sszes funkcionalis teriileten és a miikodési tizletagban
alkalmazzak. A pénziigyi és szamviteli kérdésekben az informacids rendszer eldrejelzi a
bevételeket és az lizleti tevékenységet, meghatarozza a pénzeszk6zok legjobb forrasait és
felhasznalasat, kezeli a készpénzt és mas pénziigyi forrasokat, elemzi a beruhdzasokat és
ellendrzéseket végeznek annak érdekében, hogy a szervezet pénziigyi szempontbol meg-

felel6-e, és hogy az Gsszes beszamolo pontos-€ (Stair-Reynolds, 2010).

Ezen informécids rendszeren két egymassal szorosan Osszefliggd részrendszert ér-
tiink, az adatfeldolgozési és a dontési részrendszert. A szamviteli informacids rendszer
adatfeldolgozasi részrendszere a véllalat tevékenységébdl és tranzakcidibol nyert adatok
Osszegyljtésével, rendszerezésével, feldolgozasaval segiti a mindennapos tevékenységet,
amely sziikséges informéciot hoz létre a felhasznéalok, dontéshozok szamara (Endraria,
2019; Gelinas és Dull, 2012; Simkin et al., 2012; O’Brien és Marakas, 2010).% A dontési

részrendszer pedig az adatfeldolgozasi részrendszerbdl szarmazé informacidk alapjan —

3 Az adat és informacid kifejezéseket gyakran felcserélve hasznaljak, ezért hasznos megkiilénbéztetni azo-
kat. Az adatok nyers tények olyan eseményekrdl, amelyek kevés szervezettséggel vagy jelentéssel birnak.
Ahhoz, hogy hasznos vagy értelmes legyen, a legtobb adatot hasznos informacidva kell alakitani, példaul
valogatas, 6sszesités vagy osztalyozas utjan (Bagranoff et al., 2010; Laudon-Jane, 2014).
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kozvetetten vagy kozvetleniil — beavatkozik a folyamatba, a rendszer miikodésébe. Ro-
binson et al. (1986) gy latja, hogy a szamviteli informacids rendszer magéaban foglalja
azokat a folyamatokat és eljarasokat, amelyek révén a szervezet pénziigyi informacioit
fogadjak, rogzitik, ujrakddoljak, kezelik, feldolgozzak, taroljak, jelentik €s végsd soron

rendelkezésre bocsatja.

A fenti meghatarozas egy része értelmezhetd ugy, hogy a szamviteli informacios
rendszer olyan adat, amely értelmezhetd és hasznos az ember szamara, és kritikus szere-
pet jatszik a vallalatok sikerében, mivel a szervezet szerves része. Valamint napi tevé-

kenység az informaciok eléallitasdhoz a rendszerek felhasznaldsaval torténd 0sszegylij-

téssel, feldolgozéssal, tarolassal, jelentéssel €s szamviteli informacidva alakitassal.

Az eléallitott szamviteli informaciok els6dleges hasznaloi azok, akik a tranzakciokat
lebonyolitjak, valamint azok, akik a rendszerbdl szerzett informaciokat dontéshozatalhoz
hasznositjak. Ezeket az informaciokat a menedzsment minden szintjén tudjak alkalmazni

a vallalat tevékenységének tervezésére, figyelemmel kisérésére és ellendrzésre.

A korabbiakban definialt szamviteli informacids rendszernek az accountingedu
(2020) alapjan hat dsszetevdjét kiilonboztethetjiik meg, amely nem mas, mint:

1. A rendszert hasznal6 emberek.

2. Az eljarasok ¢és az adatok gytjtésére, feldolgozasara és tarolasara hasznalt utasi-
tasok.

3. A szervezetre és iizleti tevékenységére vonatkozo6 adatok.

4. Az adatok feldolgozasahoz hasznalt szoftverek.

5. Az informatikai infrastruktira, beleértve a szamitogépeket, a periférids eszk6z0o-
ket €s a halozati kommunikaciot, amelyet a szdmviteli informacios rendszerben
hasznalnak.

6. A szamviteli informécios rendszer adatait védo belsd ellendrzések és biztonsagi

intézkedések.
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Ez a hat komponens lehetévé teszi a szamviteli informacids rendszer szamara, hogy

harom fontos {izleti funkciot teljesitsen:

1.

Adatok gytijtése és tarolasa a szervezeti tevékenységekrol, az eréforrasokrol és a
személyzetrol.

Az adatokat informaciokka alakitsa, hogy a vezetés megtervezhesse, végrehajt-
hassa, iranyitsa és kiértékelje a tevékenységeket, az eréforrasokat és a személyze-
tet.

Biztositson megfeleld ellendrzéseket a szervezet eszkozeinek és adatainak védel-

mére.

Whittington és Pany (2004) szerint hatékony a szamviteli informacios rendszer, ha:

azonositja és rdgziti az 0sszes gazdasagi eseményt;

kelld részletességgel irja le iddben a tranzakciokat (gazdasagi eseményeket), hogy
lehetdvé tegye a tranzakciok (gazdasagi események) megfeleld besorolasat a be-
szamolo Osszeallitasahoz;

megfeleld, pénzben kifejezett érték formajaban méri a pénziigyi kimutatdsokban
megjelend tranzakciok (gazdasagi események) értékeét

meghatarozza azt az idészakot, amelyben a gazdasagi események torténtek, hogy
lehetdvé tegyék a gazdasagi események nyilvantartasat a megfeleld iizleti évben,;
megfeleléen bemutatja a tranzakciokat (gazdasagi eseményeket) és a kapcsolodod

kozzétételeket a pénziigyi kimutatasokban.

A 7. abra szemlélteti a szamviteli informacios rendszer kapcsolatait, azaz azt a meg-

allapitast, hogy a szamvitel a vallalkozas minden egyes teriiletével bizonyos kapcsolatot

alakit ki. A 7. abran a dolt betiivel jelolt teriiletek Budai (2007) 7. abrajanak kiegészitéseit

jeldlik.
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7. abra: A szamviteli informacios rendszer kapcsolatainak szemléltetése

Villalat kdrnyezete, szabdlyozas, ellenérzés, szakmai rész, oktatds (konyve-
I6k, konyvvizsgdlok), szamviteli szolgaltato (kényveld) FUGGETLEN
A

: KONYVVIZSGALO
3.

MENEDZSMENT /
- 22.
SZAMVITELI POLTIKA CONTROLLING 7§
18.
VALLALKOZAS
LOGISZTIKA
MARKETING v
MINOSEGI BESZAMOLO
—>
SZAMVITEL,
KONYVELO
A/gf 11. 23.
T 16.
HUMANPOLITIKA -
. PENZUGY
BELSO
ELLENORZES FELHASZNALOK
Villalat kérnyegete Forras: sajat szerkesztés Budai (2007, 30. o. 7. abrdja) alapjan sajat kiegészitéssel
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Az abrén szerepld szamok magyardzata:

Ssz. | Honnan Hova Mi tortént?
1. Kiilso kornyezet Szdamvitel Szdamvitelre vonatkozo térvények (2000. évi
Koényvelo C. torvény), rendeletek, eléirdasok, iranyelvek,
stb.
2. Menedzsment Szamvitel Iranyitas, belsd szabalyzok
3. Szamvitel (Menedzsment), Beszamolok, amelyek a menedzsment kozve-
Kiils6 kornyezet titésével keriilnek kozvetleniil vagy kozvetve
a piac szerepldihez
4, Szamvitel Menedzsment Jelentések, elemzések, dontés el6készitést
szolgal6 adatok
5. Termelés Szamvitel Feldolgozando bizonylatok kiildése
6. Szamvitel Termelés Informéacio a termelés helyzetérol (pl. rak-
tarra vett késztermék)
7. Ertékesités, Szamvitel Feldolgozando bizonylatok kiildése
Raktarozas
8. Szamvitel Ertékesités, Informacio a raktari készletrol, értékesitett
Raktarozas mennyiségrol, fizetési fegyelemrdl, stb.
9. Humanpolitika Szamvitel Feldolgozand6 bizonylatok kiildése
10. Szamvitel Humaénpolitika Informacio biztositdsa a humanpolitika kolt-
ségek alakulasarol
11. Pénziigy Szdmvitel Feldolgozandé bizonylatok kiildése
12. Szamvitel Pénziigy Informaciok biztositasa a pénziigyi tranzakci-
okhoz, f6leg hitelkérelmekhez
13. Szamviteli Politika | Szamvitel A vallalkozasra adaptalt Szamviteli torvény
bemutatasa
14, Szamvitel Szamviteli Politika | A szamviteli torvény és a szamviteli politika
eldirasai alapjan késziilt beszdmolo
15. KiilsG kornyezet Belsé ellendrzés Szamviteli torvény, szamviteli politika isme-
rete
16. Belsé ellendorzés Szamvitel Szamviteli torvény és szamviteli politika elo-
irasainak betartdasa, javaslattétel
17. Kiilsd kornyezet Fiiggetlen Konywvizsgadlora és a beszamolo készitésére
konyvvizsgalo vonatkozo torvényi eldirdsok ismerete, etikai
kodex
18. Fiiggetlen Mindségi Konywizsgalo azon véleményének megfogal-
kényvvizsgalo beszamolo mazdsa, hogy a beszamolo minden lényeges
szempontbol a térvényi eldiras(ok)nak meg-
felel6en késziilt
19. Fiiggetlen Menedzsment Eszrevételek, javaslatok megfogalmazdsa
kényvvizsgalo
20. Konyvelo Mindségi A készitett beszamolo a torvényi eldirasoknak
(Szdamvitel) beszamolo megfelelden késziilt
21. Fiiggetlen Szamvitel Eszrevételek, javaslatok megfogalmazdsa
kényvvizsgalo
22. Szamvitel Fiiggetlen Eszrevételek alapjdan a beszdmold javitdsa
kényvvizsgalo
23. Felhasznalok Mindségi Felhaszndlok vallalkozds dltal nyilvanos-
beszamolo sagra hozott beszamoldinak hasznositdsa
24, Felhasznalok Menedzsment Felhasznalok visszajelzése a vallalat dltal
szolgdltatott informaciokrol

Forrds: sajat szerkesztés Budai (2007) alapjan sajat kiegészitéssel
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A szadmviteli informacids rendszert €s az abbdl szdrmazo6 adatok mindségét a szam-
viteli informacid jellemzdi, az érdekelt felek, a szervezeti tényezdk (vallalkozas) és kiilsd
tényez6k befolyasolhatjak. Es ahogy a 7. dbrdbdl is lathatd, a szamviteli informéacids
rendszer kiszolgalja a funkcionalis teriileteket, a vallalkozas vezetdit, a tulajdonosok szer-
vezeteit, a felligyeleti szerveket. Tovabba, ahogy azt mar a korabbi fejezet elején targyal-
tam, a szamvitel nélkiilozhetetlen a piac szerepldi szdmara, hiszen ennek segitségével
kaphatnak a piaci szereplok informaciot a vallalkozas gazdasagi, pénziigyi, vagyoni és

jovedelmi helyzetérdl, amely alapjan a kiilonb6z6 dontések sziiletnek.

Tovabba fontos kiemelni, hogy a szdmviteli informécios rendszer dontési részrend-
szere kiilonleges, mivel a véllalkozason beliil a szdmvitel, mint funkciondlis teriilet nem
rendelkezik a vallalat tevékenységével, iranyitasaval dontési kompetenciaval. Csak a
dontések elokészitésében, megalapozasaban van 6ridsi szerepe. Tehat dsszefoglalva el-
mondhato, hogy a szamviteli informacids rendszer az informacid feldolgozasat és az in-

formacid nytjtasat foglalja magaba.

2.3.1. Szamviteli informaciok

A szamvitel alapvetd jellemzoi: a gazdasagi egységekrdl sz616 pénziigyi informaciok
azonositasa, értékelése és kozlése az érdekelt felekkel (Laudon-Jane, 2014). Papp (1999)
szerint az informacié minden olyan 0j ismeretet hordozé adat, hir, amely kozvetlentil
vagy kozvetetten, azaz megfelelden feldolgozva, értékelve mind a véllalaton beliili, mind
a vallalaton kiviili kornyezet allapotanak valtozasat jelzi, és alkalmas a kiillonb6z6 donté-

sek meghozataldnak aldtdmasztasara, a folyamatba, a rendszerbe torténd beavatkozasra.

A szamviteli informacidok Budai (2006) szerint a vallalkozasok teljes informacios va-
gyondnak egy jol koriilhatarolhat6 része, — a szakirodalom alapjan — a szamviteli infor-
macids rendszer altal rogzitett informéciok halmaza. Susanto (2013) szerint a szamviteli
informaciok a szamviteli informacios rendszer folyamatainak eredménye. Széles korben
elismert, hogy az informacidk kritikus szerepet jatszanak a vallalatok sikerében (Choo,
1996; Davenport, 2006). Ezen informaciok sziikségesek egyrészt a piac szerepldinek, a
kiilsé felhasznaloknak, akiket elsdsorban a véllalkozds vagyoni, pénziigyi, jovedelmi

helyzete érdekel, masrészt pedig a vezetdi dontésekhez, ellendrzéshez a vallalkozason
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beliil, azaz a belsd felhasznaldoknak, akik informacid iranti igényiiket sziikségleteiknek
megfelelden alakitjak ki. Az elébbi az elfogadott szamviteli elveken, az utobbi a me-

nedzsment preferencidin alapul (Alikhani et al., 2013).

Osszességében elmondhato, hogy a szamvitel, mint vezetést segitd eszkoz akkor
funkcional jol, ha a gazdalkodas szabalyozasahoz sziikséges megfeleld tartalmu és tago-
last informéciokat megfeleldé idoben képes a belsd ¢€s kiilsd hasznalok rendelkezésére

bocsatani.

A hazai szakirodalomban, atvéve a nemzetkozi gyakorlatot (Matulich — Heitger,
1985; Meigs — Meigs, 1986, Smith et al., 1986) a szamviteli torvény életbelépésével a
mikro szintli szamviteli tevékenységeket ketté bontja: pénziigyi szamvitel és vezetdi
szamvitel teriiletekre. Amely szamvitel teriiletek — ,,a modositott nyugati felfogas szerint
(Budai, 2007, 25. 0.)” — kiegésziilnek az tigynevezett operativ szamvitellel. Ennek kere-
tében egy tevékenység teriilet, a konyvvitel keriilt kiemelésre, amelynek adatai alapjat

képezik mind a pénziigyi, mind a vezetdi szamvitelnek.

A pénziigyi szamvitel a szamviteli tevékenységek azon része, amely a vallalkozason
kiviili gazdasagi szereploket — befektetdket, hitelezoket — latja el informaciokkal, nekik
készit jelentéseket (Meigs-Meigs, 1986). A vallalkozéasok altal egységesen értendd, értel-
mezendd informacidokozlési eszkoze a szamvitel pénziligyi szamvitel teriilete, amelyet ha-
zénkban a 2000. évi C. torvény szabalyoz. A szabalyozésra azért van sziikségilink, mert
az informaciot felhasznalok, az érdekeltek informdacios igénye eltérd lehet, alapvetd ér-
dekellentétek figyelhetdek meg az allam, a tulajdonsok és a menedzsment, illetve a tobbi

érdekelt kozott.
A pénziigyi szamvitel, mint a tevékenységek halmaza magdban foglalja a konyvve-
zetést, a bizonylati rendet, a beszamolorendszert, a leltar készitését, az informaciok ellen-

Orzését, a konyvvizsgalatot, a beszamolo kozzétételét, nyilvanossagat.

A vallalkozas vezetéséhez, a dontések meghozataldhoz folyamatosan informéciokra

van sziikség. A rendelkezésre all6 informaciok csak gy hasznosithatok eredményesen,
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ha a vezetd valamennyi Iényeges informacioval rendelkezik a dontéseihez. Bar a pénz-
ligyi szamvitel is szolgaltat a vezetd altal is hasznosithat6 informéciokat, de ezek a veze-

tés szdmara gyakran nem elégségesek.

Ezért a pénziigyi szamvitel mellett sziikség van vezetdi szamvitelre, amely a vezetdi
dontéshozatalt tamogatja, amelyet a vezetdi igényeknek ¢€s a véllalatoknak megfelelé mo-

don alakitanak ki.

A vezet6i szamvitel a vezet6i informacios igényeket kiszolgalo belso jelentések ké-
szitésének teriilete. A vezetdi szamvitel a szervezet vezetdinek dontései elokészitéséhez
sziikséges teriiletekkel foglalkozik, ugy mint tervezés, elemzés és ellendrzés. A vezetoi
szamvitel altal készitett jelentések részletesebbek és gyakoribbak, mint a pénziigyi szam-
viteli beszdmold (Matulich — Heitger, 1985). A vezet6i szamvitel fontos jellemvonasai:
rugalmas kerettervezési rendszer, jelentéskészités, varhato érték szamitas, eltéréselemzés,

piaci alapon nyugvo belsd arképzés €s elszdmolas, 0sztdnzési rendszer.

A hangsulyt ezek koziil a pénziigyi szamvitelre, mint tevékenységre helyezem, azon
beliil is a szamviteli beszamolokra, mint adathalmazra. A pénziigyi szamvitel az tizleti év
gazdasagi eseményeinek folyamatos feljegyzéseit mutatja be, melynek tartalmat a szam-
viteli torvény szabalyozza. Ennek az az oka, hogy a pénziigyi szamvitel alapvetden a piac

szerepldi — azaz kiilsd szereplok — szdmara nyujt informaciokat.

Nyilvanvalé, hogy a piac kiilonboz0 szerepldi (a befektetdk, a hitelezok, a piaci part-
nerek stb.) mas-mas informaciokat igényelnek, de a tulajdonosok és a vallalkozas veze-
téinek érdeke is eltérd lehet az informécioszolgaltatdsban. A vallalkozéasok igy olyan in-
formaciokat tesznek k6zz¢é a beszamoloikban, amelyek feltételezhetden valamennyi ér-
dekelt igényeit kielégitik. A szamvitel megfeleld szabalyozottsaga biztositja azt is, hogy

a kozzétett informéciok tartalma egységes és minden érdekelt szamara érthetd legyen.

A szamviteli adatok — amely a szdmviteli informacio kiinduld pontja — és a dontések
kozotti Osszefliggést a 8. abra szemlélteti. Ezen informaciok hierarchidjat tekintve négy
szintet kiilonboztethetiink meg: bizonylati, analitikai, f6konyvi és beszamol6 szint (Bu-
dai, 2006).
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8. abra: Osszefiiggések a dontések és a szamviteli adatok kozott

Dontéshozo Dontés tipusa | Szamviteli Forras Rendelkezésre
adatszint allas
Beszamolo
Fels6szintii Stratégiai szint Pénziigyi Kovetkezd év
vezetd szdmvitel
Fékonyvi szint Kovetkez6
hoénap
Kozépszinti Taktika Operativ
vezeto szamvitel
Péar nappal
Analitika szint késGbb
Operativ Operativ i i
vezetd Bl_zonylatl Azonnal
szint
Munkavallalo | Végrehajtasi

Forrads: Budai, 2006, 7. o. 4. abrdja

Az 8. abrabol 1athatd, hogy a szamviteli informéacios hierarchia csticsan a szamviteli
beszamolod adatai szerepelnek. Az alatta lev szinten a fokonyvi adatok — vagy a szinteti-
kus konyvelésbdl szarmaz6 adatok — taldlhatoak, az ez alatti szinten az analitikabdl — azaz
a szamvitel részletezd nyilvantartasaibol szarmazo — adatok foglalnak helyet. Végiil a
legalso helyen a bizonylati szint helyezkedik el, amely a szamviteli informécidt megala-
pozd, a gazdasagi eseményeket hitelt érdemléen bizonyithatd, bizonylatokbol nyerhetd

informéciok szerepelnek.

Hannon (2005) szerint a gazdasagi események — elemzést kovetden — szamviteli nyil-
vantartasba torténd rogzitése az a folyamat, amely soran egy szdmviteli szoftver segitsé-
gével adatot kredlunk. Az adatok krealasa soran szamos részinformaciot elvesztiink, hi-
szen a gazdasagi esemény mellé csak egy konyvelési tételt rendeliink, amelyet kodolunk
a rendszeriinkben. Azaz a vallalkozas legalabb két vagyonrészében egy adott id6pontban

pénzben kifejezhetd valtozast idéziink eld.

Osszességében elmondhato, hogy a vallalat tevékenységébdl és tranzakcioibol nyert
adatok (bizonylatokbdl nyerhetd informacidk) Osszegylijtésével, rendszerezésével, fel-

dolgozasaval allithatjuk el6 a szdmviteli informaciokat, amely informacidk a 8. dbran
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szerepld hierarchia legfelsd szintjén helyezkednek el. A dolgozat fokuszéba a beszamold
szint keriil majd, amelynek az az oka, hogy a felsoroltak koziil az egyetlen a beszamold
szint, amely a nyilvanossag részére elérheté beszamolo (mérleg, eredménykimutatas, Ki-
egészitd melléklet) révén, amelynek kozzététele kotelez6 mind Magyarorszagon, mind a
kornyezd orszagokban. Ezeknek a szamviteli informacidknak relevansnak, pontosnak,
id6szeriinek és teljeskoriinek kell lennie (Gelinas és Dull, 2012; McLeod és Schell, 2006).
Tehat egy olyan informaciés bazisnak mindsiil, amely bar nem tudja az 6sszes informa-
cios igényt kielégiteni, de lehetdvé teszi a rendszeres 1dokozonként térténd informacio-
szolgaltatast a dontéshozok részére (Deak, 2006). Tovabba fontos szerepet jatszanak a
kockazat elkeriilése érdekében, amelyek hozzajarulnak annak meghatarozasahoz, hogy
egy szervezet tudja-e folytatni mitkdését (Susanto, 2013). Ahhoz, hogy a kockazatok
eliminalhatoak legyenek, fontos, hogy a szamviteli informaciok mindségick legyenek.
Amennyiben a szamviteli informaciok nem mindségiek, akkor hasznalhatatlanna valnak
(Kieso et al., 2014). Ezért fontos annak meghatarozasa, hogy melyek a szamviteli infor-

maciods adatok mindségét befolyasolo tényezok, amelyet a 9. abra foglal 6ssze.

9. abra: Szamviteli adatok mingségét befolyasoloé tényezok

A szamviteli informicios rendszer (SZIR)
adatok mindségének Kritikus tényezoi:

e SZIR jellemzii

Adatok mindségének jellemzoi

Erdekelt felekkel kapesolatos tényezok
Szervezeti tényvezok

Kiilso tényezok

Erdekképviseleti csoportok:
Y Informacio eldallitok

A & Informacid drzok
Adat mindség a szamviteli

informacios rendszerben ” 3
’ Adat/adatbazis kezelok

-
-
e Informacio felhasznalok
-
e Belso ellenorok

-

Adatszolgaltatok

Visszacsatolas
9

Az adatok mindségének teljesitmény-
dimenzidi (eredménymérés)
e Pontossag
o ldoszeriség
e leljesség
-

Kovetkezetesség

Forrads: Xu (2003) 368. 0. 3. dbrdja alapjan sajdt szerkesztés, sajdt forditds
28



A szamviteli informacids rendszerbdl kapott szamviteli informaciokat tobbféle célra
lehet felhasznalni. Ezen informaciok mind a Szamviteli térvény, mind az IFRS, mind az
US GAAP esetében dontések elokészitésére, dontések meghozatalara késziilnek. Céljuk
mindségi és hasznos informacio szolgaltatasa a felhasznalok részére, amely felhasznalok

kore igen széles. A szamviteli beszamolok felhasznaloit a 10. abra mutatja be.

10. abra: A szamviteli beszamoldk felhasznaloi

A munkavéllalok képviscldi \

Szakszervezetek /

Mencdzsment

N

——
4
e = \"1 ;—"/\ Alkalmuzottuk

/' Részvémyesek . )

Potencialis

§ o befektetik Vevik
‘l‘\—/r
('/ Elemzok \ == Versenytirsak |
\ / |
( ) Q» = {  Adomatesig
\ Hitelezik — \
/ i Kormanyzat .
Y
A\ ‘ Nyilvinossag h o
\ /
Q/ Pénzintézetek \-.) \ ( Jogalkotok )
J [ \ /
\ (bankok) / ( Szillitok \.

7 \ /
Forrads: Stolowy-Lebas (2006) 667. o. dbrdja alapjdan sajdt szerkesztés, sajdt forditds

A felhaszndlok mas és mas tipust informaciokat igényelnek, és amennyiben a szdm-
viteli informaciok képesek hasznos informaciot szolgaltatni a felhasznéloik részére, azt
mondhatjuk, hogy az informaciok mindségiek. Ezen informaciok részletezettsége attol

fligg, hogy a vallalkozasok milyen tipusu beszamolot készitenek.
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2.3.2. Szamviteli beszamolasi rendszer Magyarorszagon

A 2000. évi C. torveény 1. §-a ,,meghatarozza a torvény hatalya ala tartozok besza-
molasi és konyvvezetési kotelezettségét, a beszamolo osszedllitdsa, a kényvek vezetése
soran érvenyesitendo elveket, az azokra épitett szabadlyokat, valamint a nyilvanossagra
hozatalra, a kézzétételre és a konyvvizsgalatra vonatkozo kovetelményeket”. Ahogy a tor-
vénybdl is kitlinik, tobb folyamat egyiittes eredményeként jon létre a szdmviteli besza-
mold, mint termék. A konyvelési folyamatot koveti a beszamolo készitési folyamata. Ez
az adott évet kdvetd év konyvelésével egy idoben zajlo folyamat. Mindkét folyamat mel-

lett folyik az ellenérzési folyamat, amely a belsd, illetve a kiils6 auditbol all.

11. abra: A szamviteli beszamol6, mint termék
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A kényvelés A szamviteli beszamolé elkészitésének folyamata
folyamata

Forrds: Budai et al. (2021) 112. o. 1. abrdja

A 11. abrabol jol 1athatd, hogy egy tobbszereplds folyamatrol van szo. A tevékeny-
ségek elvégzése soran pedig a szerepldk kiillonbozd hardvereket és szoftvereket hasznal-
nak. A tevékenységiiket pedig a megszerzett szaktudasuk birtokédban végzik.

Megallapithat6 tehat, hogy a szamviteli beszamol6 valdjaban ezen folyamatok ter-
mékének tekinthetd. Ez az adathalmaz vallalaton kiviilre keriil a nyilvanossagra hozatal

soran.
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Az MKKV-k szamviteli beszamoldjanak 1étrejotte az el6zéekben ismertetett, jellem-
z6en nagyvallalati folyamattol alapvetéen abban tér el, hogy az MKKV-k tobbségénél
hidnyzik az ellendrzési folyamat — mind a belsd, mind a kiils6. Tovabbi eltérés, hogy
jellemzden kiilsé konyveldvel, illetve céggel végeztetik, azaz kiszervezik a konyvelési és
beszamold készitési folyamatokat. Tobb cég esetében egy vagy két f6 a tulajdonos és
jellemzdéen 6k alkotjak a cég vezetését is. A gazdasagi pénziigyi vezetdé (CFO) funkcid

jellemzden nem kiiloniil el, azt is a cég vezetoi latjak el.

Ami valtozatlanul igaz, hogy a szamviteli beszamol6 termék, azonban az MKKV-k
esetében a konyvelési és a beszamolokészitési folyamat terméke. A konyvelési és a be-
szdmolokészitési folyamat szinte differencialas nélkiil vonatkozik valamennyi Magyar-
orszagon bejegyzett gazdalkodora.* A bemutatand6 informéci6 kore és mélysége fiigg a

vallalat méretétdl, illetve tevékenységi korétol.

A szamviteli torvény a beszamoltatas tekintetében kiilonbséget tesz a vallalat karak-
terisztikdjanak figyelembe vételével. A magyar szamviteli beszamoldi készitdk korét
alapvetéen harom mutatd befolyasolja: a mérlegf6dsszeg, az értékesités nettd arbevétele
¢s a foglalkoztatottak 1étszama, amely alapjan elddl, hogy egy gazdalkodénak milyen be-
szamolot kell készitenie. A hatarértékeken feliil befolydsold tényezd lehet a vallalkozas
tipusa (anyavallalat, kozérdeklddésre szamot tartd gazdalkodo), a vallalkozés tarsasagi
formaja (pl. Nyrt-re vonatkoz6 korlatozasok), a vallalkozas tevékenysége (pl. hitelintéze-

tekre vonatkozo szabalyok) illetve, hogy kdotelezett-e konyvvizsgalatra.

Alapesetben minden kettds konyvvitelt vezetd gazdalkodd szadmara éves beszamolot
kellene készitenie. A kordbban emlitett kritériumoknak valé megfelelés esetében lehetd-

ség van egyszeriibb (sziikebb adattartalmu) beszdmol6 valasztasara.

4 Kivételt képeznek az egyéni véllalkozdk, a polgéri jogi tarsasagok, az épit6kozdsségek, a kiilfdldi székhe-
Iyl vallalkozdsok magyarorszagi képviseletei, tovabba a kozkereseti tarsasagok, betéti tarsasagok, egyéni
cégek és lgyvédi irodak, amelyek az Gzleti évben nyilvantartasaikat a kisad6zo vallalkozasok tételes adé-
jarol és a kisvallalati addrél sz616 torvény elGirasai szerint vezetik.
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Az alabbi beszamolotipusok koziil valaszthatnak a gazdalkodok a kritériumoknak
val6 megfelelést kdvetden:
» Egyedi beszamolok:
o éves beszamolo;
o egyszerusitett éves beszamolo;
o mikrogazdalkodoi egyszerisitett éves beszamolo;
o egyszerusitett beszamolo

> Osszevont (konszolidalt) beszamolo.

2. tablazat: A Szamviteli torvény méretdefinicoként értelmezheto sza-
balyainak bemutatasa

Kategoria Mérlegf6osszeg Eves netté arbevétel | Atlagos statisztikai al-
lomanyi létszam (f6)
Mikrogazdalkodoi egy-
szertiisitett éves besza- <100 M Ft <200 M Ft <10
molo
Egyszerlsitett éves be- <1200 M Ft <2 400 M Ft <50
szamolo - - -

Amennyiben nem jogosult egyszerisitett éves, mikrogazdalkodoi egyszeriisi-
tett éves beszamold készitésére.

<6000 M Ft <12 000 M Ft <250

Eves beszdmold

Osszevont konszolidalt
éves beszamold

Forras: sajat szerkesztés a 2022. januar 1-jén hatalyos 2000. évi C. térvény alapjan

A 2. tablazatban szerepld hatarértékeket puhitja az idotényez6 (a harom mutatoérték
koziil barmelyik kettd két egymast kdvetd tizleti évben alul kell maradnia a hatarérték-
nek), nem jelent azonnali kategdria valtast a hatarérték atlépése. Emlitésre keriilt, hogy a
hatarértéken feliil a konyvvizsgalati kotelezettség is befolyasolo tényezd. A konyvvizs-
galati kotelezettség vallalkozasi méreten alapuldo meghatdrozasa az arbevétel és 1étszam-
adatokon alapul, a mérlegf6osszeget nem veszi figyelembe. A 2000. évi C. térvény 155.
§ 3. bekezdése alapjan ,, Nem kotelezé a konyvvizsgalat, amennyiben az iizleti évet meg-
elozo ket iizleti év atlagaban a vallalkozo éves szintre atszamitott netto arbevétele nem
haladta meg a 300 millio forintot és az iizleti évet megelozo két iizleti év atlagaban a

vallalkozo altal atlagosan foglalkoztatottak szama nem haladta meg az 50 fot.”

Kardos (2011) és Fily6 (2017) kutatasai alapjan megallapithato, hogy a vallalkozasok

tobb, mint 90%-a ¢l a torvény adta egyszerusitési lehetdségekkel, azaz egyszertisitett éves
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beszamolot, vagy pedig mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamolot készit. Az
alabbi 3. tablazat dsszefoglalja a 2014-2020. években, évente benyujtott mikrogazdalko-
doi egyszerisitett éves, egyszerusitett éves €s éves beszamolok darabszamat. Az egysze-
rlsitett éves beszamolo €s az éves beszdmolo darabszama azokat a beszamoldkat tartal-
mazza, ahol kizarolag a szamviteli torvény keriilt megadasra és nem egyéb jogszabaly
(pl. a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozdsok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szolo 250/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet vagy a szam-
viteli torvény szerinti egyes egyéb szervezetek beszamolo készitési és konyvvezetési kite-
lezettségének sajatossagairol szolo 479/2016. (XI1. 28.) Korm. rendelet) alapjan készitet-

ték a beszamolokat.

3. tablazat: Benyujtott szamviteli beszamolé darabszama évenkénti
megosztasban 2014-2020 kozott

Beszamol6 ti- | Mikrogazdalkodéi Egyszeriisitett Eves beszamolé Osszesen
pusa | egyszerisitett éves éves beszamolo

Ev beszamolé

2014 60 340 13,34% | 366 195 | 80,99% | 25638 | 5,67% 452 173
2015 70839 15,94% | 349190 | 78,59% | 24304 | 5,47% 444 333
2016 82 079 18,50% | 338374 | 76,26% | 23284 | 5,24% 443 737
2017 90 613 20,51% | 332454 | 75,27% | 18623 | 4,22% 441 690
2018 95 062 22,03% | 319168 | 73,98% | 17215 | 3,99% 431 445
2019 103 841 23,75% | 316499 | 72,39% | 16875 | 3,86% 437 215
2020 106 772 25,00% | 303698 | 71,11% | 16629 | 3,89% 427 099

Forras: sajat szerkesztés az Igazsagiigyi Minisztériumtol kapott tajékoztatds alapjan

Adattartalmat tekintve az egyszerisitett éves beszamolot készitd vallalkozasok altal
nyilvanossagra hozott beszamolok részletesebbek a mikrogazdéalkodoi egyszeriisitett éves
beszamolohoz képest, fiiggetlentil ettél a dolgozat kutatasaban utobbival is foglalkozom,

hiszen az utdbbi években egyre népszeriibbé valtak.

2.4. A beszamolb minéséegét befolyasolo tenyezbk

Ahogy a szabdlyozas részben bemutatdsra kertiilt orszagonként eltérd szabalyok, tor-
vények, eldirdsok érvényesek, amelyek a szamviteli tevékenységet szabalyozzak. Az
egyes orszagok szamviteli eldirdsai eltéréek lehetnek egymastol, ugyanakkor a szabaly-

alkotdk és standardok megalkotoi torekednek a lehetd legpontosabban megfogalmazott
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szabalyok megteremtésére. Az eldirdsok azonban nem képesek teljes kortien lefedni a
beszamolokészités alapjaul szolgald pénziigyi szamvitel egész teriiletét, ezért a magyar-
ban ¢és a nemzetkozi szamvitel szabalyozasban egyarant eléfordulnak olyan kiskapuk,
amelynek kovetkeztében a szamvitel manipulacio résztvevoi a szdmadatokat befolyasol-
hatjak, kiilonb6z6 eszkdzokkel sajat érdekeiknek megfelelden alakithatjak. Ezaltal a
pénziigyi kimutatasok szdmadatai megvaltoznak, amelyet els6sorban a beszamol6 szam-
adatainak szebbé tételéhez hasznalhatnak, ugyanakkor forditott helyzet is fennallhat, ami-
kor a beszamoldban szerepl6 adatok rontdsara iranyul a manipulacioé eredmény szempont-
jabol. A nemzetkozi szakirodalomban leggyakrabban eldforduld, a manipuléciora vonat-
kozo6 kifejezések a creative accounting (kreativ szamvitel), és az earnings management

(eredménymenedzsment).

2.4.1. Kreativ szamvitel

A kreativ szamvitelt a kovetkez6 megnevezésekkel lehet illetni: cooking the books (a
konyvek megf6zése; Lomax, 2003), window dressing (kirakatrendezés; Teoh et al.,
1998), income smoothing (bevétel simitas; Chong, 2006), aggressive accounting (agresz-
sziv szamvitel, Mulford—Comiskey, 2002), massaging the numbers/figures (a szamok
masszirozasa; ACCA, é.n.), cosmetic accounting (kozmetikazott szamvitel; Karim et al.,

2011), cherry picking (szemelgetés; Denis, 2003).

A vizsgalt szakirodalom alapjan sem bontakozik ki egységes és pontos meghatarozas
a szamvitelben eléforduld kreativitdsra, mint ahogy a kreativ szdmvitel megitélésében
sem tapasztalhato egység. Schipper (1989) az earnings management kifejezés alatt a koz-
ligy1 beszamolas folyamataba. Naser (1993) szerint a kreativ szdmvitel olyan folyamat,
amely kihasznalva a szabalyokban 1évd réseket, manipulalja a szamviteli informéciokat
¢és (vissza)élve a rugalmassaggal, azokat a mérési, értékelési és informalis modszereket
valasztva, amelyek a szamviteli beszdmolokat a menedzserek elvardsai szerint modosit-
jék. Healy - Wahlen (1999) szerint akkor beszélhetiink earnings managementrdl, amikor
a menedzserek arra hasznaljak a megitélési lehetdségeket, hogy a pénziigyi jelentésekkel
egyrészt félrevezessenek néhany stakeholdert a vallalat gazdasagi teljesitményével kap-

csolatosan, valamint, hogy befolyasoljak a beszamold szamadatain alapuld szerzédéses
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kimeneteket. Mulford - Comiskey (2002) eltéré fogalomként definialja az earnings ma-
nagementet és a creative accountingot, ugyanakkor Amat - Gowthorpe (2004) munkajuk-
ban a creative accounting és az earnings management elnevezéseket egymas szinonima-
janak tekintik, mig a szamvitelben el6forduld kreativitast ugy jellemzik, hogy az nem
mas, mint a szamviteli kimutatasok atalakitasa a szamviteli valasztasok, becslések és mas,
a szamviteli szabalyozas altal megengedett mddszerek alkalmazésaval. Jones (2011)
konyvében utal arra, hogy az amerikai — Mulford és Comiskey altal megfogalmazott —
definicid, amely alapjan a kreativ szamvitel a csalast is magaba foglalja, ellentétes az

angol definicioval, amely a csalast kiilonallova teszi a kreativ szamviteltdl.

Lukécs (2007) szerint a kreativitas ma sem jelenthet csalast, hanem a jogszabalyi el6-
irasok kozott lavirozo, legalis konyvelési megoldasokat alkalmazod, gondolkodo, Gtletes,
aktiv és invencidzus konyvelési technikdkat hasznélo szamviteli vezetd dicsérd, munkajat

elismerd jelzo.

A nemzetkozi szakirodalom tanulmanyozasa sordn az is lathato, hogy eltérés van az
egyes értelmezések kozott. Erre utal a kdvetkezd idézet is: ,, kreativ konyvelés olyan, mint
egy fegyver. Ha megfeleloen hasznaljak, hatalmas elonyt jelenthet a hasznaldja szamara,
viszont, ha rosszul bannak vele, vagy rossz kezekbe keriil, nagy kart okozhat.” (Shah et
al., 2011, p. 531.) Vélemények szerint a creative accounting €s az earnings management
megegyeznek és elkiiloniilnek a csaldstdl, ezaltal alapvetden pozitiv vetiiletben értel-
mezve a kreativ szamvitelt. Ezzel szemben vannak olyan nézépontok, amelyek szerint a
kreativ szamvitel magaba foglalhatja a csalast is, amellyel mar egy negativ értelmezési

lehetdséget is tarsit a pozitiv értelmezés mellé.

A 12. abran a kreativ szamvitel kétféle jelentéstartalmanak elkiilonitése lathato,
amely Kaminski (2014) tanulmanya alapjan keriil bemutatasra. Ennek megfeleléen be-
sz¢lhetiink pozitiv és negativ jelentéssel bird kreativ szamvitelrdl. E16bbi esetben a krea-
tiv eszk0zok alkalmazasaval még megbizhato €s valos Osszképet biztositd szamviteli be-
szamolo készithetd, mig az utdbbi esetben nem, €s az agressziv szamvitelnek kdoszonhe-
tden a kreativitas mar illegalisnak tekinthetd. Kaminski (2014) szerint agressziv szamvi-
telnek nevezziik a jogi és etikai normékat athago, igy a cég iizleti képét meghamisito

negativ konyvelést.
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12. abra: A Kreativ szamvitel és az agressziv szamvitel elkiilonitése

KREATIV SZAMVITEL

JELENTESE

v v

POZITIV JELENTES NEGATIV JELENTES

(AGRESSZIV SZAMNVITEL)

A4

FAIR SZAMVITELI BESZAMOLO

Forras: Kaminski (2014) alapjan sajat szerkesztés

Kiindulva a kreativ technikdk alkalmazasa mogotti szandékossagbol, felvetddhet két
kapcsolodo jogi fogalom, a csalas elkovetése, valamint a szdmviteli rend megsértése is.
Ennek megfeleléen fontos feltenni a kdvetkezd kérdéseket, hogy mi mindsiil csaldsnak

¢s a szamviteli rend megsértésének.

A magyar szabalyozasban két, ide vonatkoz6 bekezdést érdemes megemliteniink,
mindkett6 a Biintetd Torvénykonyvrol sz6l6 2012. évi C. torvénybdl (tovabbiakban Btk.)
szarmazik. A Btk. 373. § 1. bekezdésében definialja a csaldst, amely alapjan ,, aki jogtalan
haszonszerzés végett mast tévedésbe ejt, vagy tévedeésben tart, és ezzel kart okoz, csaldst
kovet el.” A Btk. 374. § 1. bekezdésében definialja a gazdasagi csalast, amely alapjan:
,,aki jogtalan haszonszerzés végett szinlelt gazdasagi tevékenységet végez, és ezzel va-
gyoni hatranyt okoz, gazdasagi csalast kovet el ”. A szamvitel rendjének megsértését a
Btk. a 403. § 1. bekezdésében targyalja, amely alapjan ,, aki a szamvitelrol szolo térvény-
ben vagy a felhatalmazasan alapulo jogszabdlyokban eldirt bizonylati rendet megsérti
vagy konyvvezetési, beszamolo készitési kotelezettségét megszegi, és ezzel a megbizhato
és valos kepet lényegesen befolyasolo hibat ideéz elo, vagy az adott iizleti évet érintden

vagyoni helyzete dttekintését, illetve ellenorzését meghiusitja”.
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Konyvvizsgalati megkozelitésben, a csalast a 240. témaszamu Nemzetkozi Konyv-
vizsgélati Standard 11. a) bekezdése az aldbbiak szerint értelmezi: ,,a vezetésen, az irad-
nyitassal megbizott személyeken, a munkavallalokon vagy harmadik feleken beliil egy
vagy tobb személy altal szandékosan elkévetett cselekedet, amely egyiitt jar a méltanyta-

lan vagy illegalis elony szerzése céljabol alkalmazott megtévesztéssel”.

Bar a kreativ szamvitel és a csalds kozott igen sziik a hatdrvonal, a nemzetkdzi szam-
viteli szakirodalomban fellelhetd meghatarozasokat, illetve a Btk. és a Nemzetkdzi
Konyvvizsgalati Standard altal definialt csalast figyelembe véve a kreativ szamvitel, il-
letve annak alkalmazasa nem elitélendd, biintetendé magatartas, amig megbizhato és va-
16s 0sszkép alakul ki a vallalkozasokrdl az altaluk nyilvanossagra hozott beszamolok

vizsgalata soran.

A kreativ szamvitel pozitiv és negativ jelentéstartalmat megvizsgélva a kovetkezok-
ben bemutatom, melyek azok az eszk6zok, technikak, amelyekkel a szamviteli kimutata-

sok szamadatai manipulalhatoak.

Kreativ szamviteli technikak

Ahogy az IFRS és az US GAAP, mint a két legnagyobb szabalyozé rendszer eltér
egymastol, ugy a hazai szamviteli szabalyok is eltérnek bizonyos pontokban a kontinen-
talis rendszerektdl. Ezen kiilonbségek kovetkeztében lehetséges az, hogy a végrehajtott
manipulacio az egyik szabalyozas szerint kreativ szdmvitelnek mindsiil, a mésik szaba-
lyozas szerint csalasnak. Mindezeket figyelembe véve, fontos annak bemutatasa, hogy a
vallalkozasoknak a beszdmol6 elkészitése soran mely technikdkat, modszereket van le-
hetdségiik alkalmazni. Ezen modszerek a beszamolo részét képezé mérleg és eredmény-
olyan konyvelési megoldasokkal kell élni, amelyekkel a kivant modositasok elérhetoek.
A szakirodalomban a leggyakrabban megfogalmazott kreativ szamviteli technikék koziil

a kovetkezok emelhetdk ki (Shah et al., 2011):

> Ertékesités elére torténd lekonyvelése: a mérlegfordulénap kozeli gazdasagi ese-
mények esetében kérdéses, hogy az adott gazdasagi esemény melyik idészakra
keriil lekonyvelésre. Ha olyan tételeket konyveliink le elére, amelyek csak a ko-
vetkezd tizleti évben meriilnek fel, az idei {izleti év eredményét novelik, a tényle-

ges teljesitésiikre pedig csak a kovetkezd tizleti évben kertil sor.
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» Cookie Jar Reserves (siiteményes doboz-tartalékok): A technika elnevezése arra
utal, hogy a véllalat tartalékot képez, amelynek sordn felvallalja, hogy a jobb évek
eredményeinek terhére tartalékol, amiket majd rossz idékben tud felhasznalni az
eredmény javitasara. Ezzel a modszerrel a bevételek simitasara van lehetdség. A
technika a US GAAP alatt hasznalhato, tekintve, hogy az IFRS alatt a tartalék-
képzés szigoru feltételekhez kotott, amelyek nem teljesiilése révén nem képezhetd

tartalék.

> Big Bath Accounting (nagy fiirdés szamvitel): Uj menedzsment kinevezése esetén,
illetve nagyobb atszervezések esetén alkalmazzak. Az adott tizleti évi eredményt
bealdozzak, hogy megtisztitsak az eredménykimutatdsukat, minél nagyobb Osz-
szegll koltségeket szamoljanak el, figyelembe véve a készletértékelési modszere-
ket, vagy pedig az immaterialis javak ¢s targyi eszk6zok értékcsokkenési leirasat.
Ennek kovetkeztében pedig a késdbbi iddszakokban érhetdek el nagyobb eredmé-
nyek. A ,,nagy fiirdés” szamvitel modszertana az IFRS céltartalék képzési techni-
kajaval szembe megy, ennek hatasara a modszer csak az amerikai GAAP szerint

szabalyozott vallalatok esetében alkalmazhato.

» Készletek értékelése: A vallalkozas a készletek értékelése soran valaszthat a FIFO
¢s a sulyozott atlagaras modszer koziil. A készletek veszithetnek értékiikbdl, igy
a készletekre értékvesztést kell elszamolni. Amennyiben a vallalat egy késobbi
1d6szakra 1d6ziti ennek elszamolésat, a targyévben magasabb készletérték mutat-
hat6 ki. A késObbi idészakban elszdmolando értékvesztés a kovetkezd id6szakok
készletértékét és profitjat csokkenti, a raforditasait pedig noveli. A készletek érté-
kelése mindharom szamviteli kdrnyezetben megjelenhet. De fontos megjegyezni,
hogy az IFRS készletértékelésre vonatkozo eldirasai alapjan a készleteket a beke-
rilési érték €s a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabbon kell tartani, €s
amennyiben a bekeriilési érték az alacsonyabb, ugy van lehetdség az emlitett mod-
szerek alkalmazéasara. Amennyiben a vallalkozas a készletértékelés modszerét
megvaltoztatni kivanja, erre csak az 0j lizleti évvel kezdédden van lehetség. En-
nek a valtoztatdsnak nyoma is kell, hogy legyen, mivel az IFRS el6irasai szerint
az alkalmazott médszerek megvaltoztatasat kovetden is lehetdséget kell biztosi-

tani a beszamolok Gsszehasonlithatosagara. Ebbdl adodoan a kordbbi maddszer,
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valamint az Gj mddszer hatdsat is be kell mutatni a magyarazatok kozott és indo-

kolni kell a valtoztatis hasznossagat.

Ertékesokkenési modszer valasztasa: A véllalkozasnak a targyi eszkozok tekinte-
tében is lehetdsége van az adatok mddositasara értékcsokkenési modszer valasztas
szempontjabol. Az eszkdzok amortizalhato értékét fel kell osztani szisztematikus
alapon a hasznos ¢élettartamra. Magyarorszagon, illetve a nemzetkozi standardok
szerint az értékcsokkenési leirdas modszer lehet linearis (évente azonos mértéki
értékcsokkenés keriil elszamolasra), degressziv (az els6 évi nagyobb értékcsokke-
nési elszamolast kdvetden egyre kisebb mértékben csokkenti az eszkoz értékét,
amivel a raforditasok évrodl évre csokkennek, a profit pedig évrdl évre nd) és tel-
jesitményaranyos, illetve Magyarorszagon tovabba lehetdség van a 200 000 Ft
alatti egyedi bekertilési értékii eszk6zok esetében az egydsszegill értékcsokkenés
elszdmolasara is. Ezen mddszerek eredményre gyakorolt befolyasold hatasa tob-
bek kozott Archibald (1969), Hermann-Inoue (1996) és Keating-Zimmerman
(2000) bizonyitasra keriiltek. Tovabba az eszkdz hasznos élettartamanak meg-
hosszabbitasaval elérhetd, hogy az eszk6z hosszabb tavon, évenként kisebb érték-
csOkkenési leirassal legyen amortizalhatd, ezaltal kisebb mértékben terheli az

adott iizleti év eredményét, igy hozzdjarul a profit emelkedéséhez.

Az eszkozok értékcsokkenésével kapcsolatosan az eszkdz maradvanyértékének
becslésére torténd valtoztatas is kreativ megoldasnak tekinthet. Az immaterialis
javak és a befektetett targyi eszk6zok értékelését az IAS 38 €s az IAS 16 standar-
dok fedik le jobbara. Mindezek alapjan lehetdség van az eszkozoket a bekertilési
érték modell, valamint az atértékelési modell alapjan értékelni. Abban az esetben,
ha egy eszkdz értéke alacsonyabb, mint a piaci értéke, lehetdség van a valosabb
értékelésre, az atértékelési modellre torténd attéréssel, amivel novelheto a kimu-
tatott konyv szerint érték. Az atértékelési modell csak abban az esetben alkalmaz-
hato, ha az adott eszk6znek van 1étezd piaca, amely alapjan valds értékelésre ke-
riilhet sor. Ezen modell véalasztasaval évente feliil kell vizsgalni a kdnyv szerinti
¢s a valds értéket. Ebbdl adddodan eléfordulhat, hogy ami az adott {izleti évben jo

dontésnek mindsiilt, a késdbbiekben visszahuzo erdként jelenthet meg.
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» Cseretigylet: Két vallalat egymasnak azonos értékli eszkdzoket értékesit, amely
igy mindkét véllalat esetében a bevételek emelkedését okozza. A tranzakcio
ugyanakkor az eredményt nem moédositja, hiszen a bevételek és a kiadasok 0sz-

szege megegyezik. Az IFRS-ben a méddszer nem alkalmazhato.

» Céltartalék-képzéssel a vallalkozas targyévi eredménye csokken, hiszen az addzas
elotti eredmény terhére képezziik olyan, mar meglévé kotelemre, amelynek fel-
meriilése idében és/vagy értékben is bizonytalan, mig a targyévet kovetd
év(ek)ben a feloldas hatdsara a vallalkozas eredménye ndvelhetd. Egy jellemzd
példa a garancialis meghibasodéasokra képzett céltartalék, amellyel ugy van lehe-
tdségiink ,,triikkdzni”, hogy a becslés sordn nagyobb tartalékot képeziink, mint
amennyire valdjaban sziikség lenne. A siiteményes doboz-tartalékoknal emlitésre
keriilt, hogy a nemzetkozi standard ennek alkalmazasat nem teszi lehetévé. Az
IAS 37 standard a céltartalékok képzését korlatozza, és harom feltételnek kell tel-
jesiilnie ahhoz, hogy alkalmazhat6 legyen: a meglévd kotelem egy multbeli ese-
ménybdl szarmazzon, valoszinii (t6bb, mint 50%) a gazdasagi forrasok kidram-
lasa, illetve hogy a kdtelem mértékére megbizhatd becslés készithetd. Ha ezek a

feltételek nem teljesiilnek, ugy céltartalék képzésére nincs lehetdség.

» Fontos megemliteni tovabba a felujitas, karbantartas kérdéskorét is. Mig a kar-
bantartasi, javitasi koltségek a felmeriilésiikkor azonnal koltségként szamolodnak
el, addig a feltjitas az eszk6z hasznossagdnak novelését célozza, emiatt aktiva-
lando. Az aktivalas hatasara nem azonnal, hanem a hasznos élettartam évei kozott
a valasztott értékcsokkenési leirasi modszernek megfelelden keriil koltségkent el-
szamolasra. Amennyiben a vallalkozasnak a célja az, hogy nagyobb eredményt
szamoljon el, a nagyobb értékii karbantartési €s javitasi koltségekkel triikkozhet-

nek ugy, hogy ezen koltségeket is aktivaljak.

» Magyarorszagon az alapitas-dtszervezés és a kisérleti fejlesztés koltségeire vonat-
kozoban a szamviteli torvény lehetdséget biztosit a koltségek aktivalasra. Ameny-
nyiben a vallalat ugy dont, hogy aktivalja a koltségeit, ugy mind az alapitas-at-
szervezés, mind pedig a kisérleti fejlesztés az immaterialis javak kozott kertil Ki-
mutatasra. Ezzel egyidejlileg, mind az alapitas-atszervezés, mind a kisérleti fej-

lesztés le nem irt része utan a vallalkozasnak az eredménytartalék terhére lekotott
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tartalékot kell képezni, amely egyben osztalékfizetési korlatot is képez. A koltsé-
gek aktivalasanak hatasara a vallalkozasnak az aktivalt koltségeket maximum 5
év alatt kell értékcsokkenésként elszamolni — megjegyzendd, hogy kisérleti fej-
lesztésnél csak befejezett kisérleti fejlesztés aktivalt értéke utan van lehetdség —,
¢s igy az eredmény évente kisebb mértékben csokken. Az értékcsdkkenés elsza-
molasaval egyidejlileg pedig a vallalkozasnak az elszamolt terv szerinti értékcsok-
kenéssel megegyezd 0sszegben a lekotott tartalékot fel kell oldania. Ha a felmertilt
koltségek azonnal koltségként keriilnek elszamolasra, ugy a targyévi raforditasok
novekednek, amivel az eredmény csokken. Az IAS 38 szabalyozza az immateria-
lis javak aktivalasaval kapcsolatos kérdéseket. Kimondja, hogy immaterialis ja-
vakként nem aktivalhat6 az alapitassal kapcsolatos koltségek, valamint a kutatési

koltségek (bizonyos feltételek mellett a fejlesztési koltségeket aktivalni kell).

Lathat6, hogy tobbféle modon érhetd el a szamviteli kimutatdsok befolyasolésa,
amely azonban felveti annak a kérdését, hogy mennyire lehet atlathatd egy vallalat,
amennyiben ilyen eszk6zok, technikdk alkalmazasahoz folyamodik és ezaltal mennyire
mindségi az altala készitett, és kozzétett beszdmold. Ezen mddszerek alkalmazasa nem
jelenti azt, hogy a vallalkozas a beszamolod Osszeallitasa soran csalast kovetett volna el,
hanem a (jog)szabaly (IFRS, US GAAP ¢és 2000. évi torvény a Szamvitelrdl) adta lehetd-
ségeket aknazta ki.

2.4.2. Earnings management

Az earnings management szakirodalméaban — mint a mindség mérésének egyik mod-
szere — a szerzOk eltérden értelmezik az egyes faktorokat, tényezoket. Ennek az egyik oka
az, hogy mivel az elemzésnek hatalmas spektruma van, minden kutaté megprobalja job-
ban megtervezni a modellt, hogy olyan végeredménnyel rendelkezzen, amely a kivalasz-
tott téma legjobb magyarazatat nytjtja. Ezért lehetetlen meghatarozni, hogy mi a legjobb
mérdszam a mindség mérésére a Szakirodalomban a bemutatottak kozott. A szakirodalom
masik problémaja a kutatok elemzésének fokusza. A szamviteli mindség/jovedelem mi-
ndsége mind a vallalat pénziigyi teljesitményétdl, mind az azt mérlegeld szamviteli rend-
szertdl fligg. Kevés empirikus bizonyiték all rendelkezésre arrol, hogy az alapvetd telje-

sitmény hogyan befolyédsolja a jovedelem mindségét. A szakirodalom teljes egészére
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nézve nincs olyan jovedelemmindségi modell, amely minden egyes dontési modellnél
jobb lenne, minden egyes dontési szituadcidhoz hasznalatos lenne. De mit is neveziink

jovedelem mindségnek, bevétel kezelésnek?

Davidson et al. (1985) a bevételkezelést a kdvetkezOképpen definialjak: az altalano-
san elfogadott szamviteli gyakorlat korlatain beliili szandékos 1épések megtétele a beje-
lentett jovedelem kivant szintjének elérése érdekében. Hasonloképpen, Healy és Wahlen

(1999, 368 0.) megjegyzik, hogy:

A bevételkezelés akkor fordul elo, amikor a vezetok mérlegelést alkalmaznak a
peénziigyi beszamoldsban és az tigyletek strukturdlasdban a pénziigyi beszamolok
megvaltoztatasa érdekében, hogy az egyes részvényeseket félrevezessék a tarsasag
gazdasagi teljesitményérdl, vagy befolydsoljak a szerzodéses eredményeket, ame-

lyek a jelentett szamviteli szamtol fiiggnek”.

A meghatarozasok szerint egyértelmi, hogy a bevételkezelés lehetséges, mivel a ve-
zet6k mérlegelési jogkorrel birnak a pénziigyi beszamolok elkészitése soran. Ez azonban
a szamviteli standardok/szamviteli torvény altal meghatarozott hatdrokra korlatozodik.
Tehat a szamviteli standardok/szamviteli torvény altal megengedett, a vezetdi mérlegelés
mértékének vagy mértékének barmilyen valtozdsa megvaltoztathatja a bevételkezelés

mértékeét.

Szamos olyan helyzet all fenn, amelyek motivalhatjak a vezetést, hogy vegyen részt
a bevételkezelésben. A kutatok bizonyitékokkal szolgalnak arr6l, hogy a vezetdk erdsen
Osztonzik a bevétel/jovedelem kezelését:
» abonuszok és a kompenzacido maximalizalasa érdekében (Gaver és Gaver, 1998;
Gaver et al., 1995; Healy, 1985; Holthausen et al., 1995; McNichols et al.; 1988;
Shuto, 2007; Steven, 1998; Teshima és Shuto, 2008);
» az adossagkockazat megsértésének elkeriilése vagy az adossagkoltségek csokken-
tése érdekében (Carlson és Bathala; 1997; DeFond és Jiambalvo, 1994; Jaggi €s
Lee; 2002; Sweeney, 1994);
» azipari és mas torvények, rendeletek megkeriilése miatt (Collins et al., 1995; Gill-

de-Albornoz és Illueca, 2005; Jones, 1991; Key, 1997; Moyer, 1990; Reza, 2003);
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» annak érdekében, hogy eleget tegyenek a pénziigyi elemzok vagy a menedzsment
altal kiadott jovedelem-eldrejelzéseknek és céloknak (Dutta és Gigler, 2002; Jaggi
et al., 2006; Kasznik, 1999; Robb, 1998);

» valamint annak érdekében, hogy maximaljak a részvénykibocsatasbol, tdszdei be-
vezetésbol (IPO-kbol) szarmazo bevételeit (Ball és Shivakumar, 2008; Chaney és
Lewis, 1998; DuCharme et al., 2001; Friedlan, 1994; Jaggi et al., 2006; Teoh et
al., 1998).

Osszességében elmondhato, hogy az earnings management (nyereségmenedzsment)
céliranyos beavatkozas a kiils6 pénziigyi jelentésekbe szdmviteli gyakorlatok megvaltoz-
tatasaval bevételi célok elérése érdekében. Ez azonban egy olyan tevékenység, amely a
szamviteli szabalyozas megsértése nélkiil torténik, és kihasznéljdk annak lehetdségét,
hogy bizonyos dontéseket onalldan a szamviteli torvény eldirasai alapjan alkalmazzanak
a szamviteli politikaban leirtaknak megfeleléen a szamviteli informécios rendszerben. Ez
a cselekvés nem sziikségszeriien, de ahhoz vezethet, hogy az érdekelt feleket megtévesz-
sz¢k bizonyos pénziigyi informaciok elhitetésével, amelyet az érdekeltek dontések meg-

hozatalahoz kivanjak majd felhaszndlni.

2.5. Dobntés, déntéshozatal és kockazat

Az informéciok felhasznalasanak és a dontéshozatal témakdrének szakirodalma mul-
tidiszciplinaris, és olyan teriileteket foglal magaba, mint a tarsadalomtudomanyok, az in-
formatika, az emberi neurologia €s a pszicholdgia. Ennek kovetkezményeként mindegyik
teriiletnek sajat perspektivaja van. fgy nem meglepd, hogy a kutatok a dontéshozatali és
a dontési eszkdzok teriiletén nem tudnak megallapodasra jutni a dontéshozatal mechaniz-

musair6l vagy a folyamat legmegfeleldbb modjarol.

2.5.1. Dontés, dontéshozatal

A sikeres vallalkozok iizleti tigyeiket hatékonyan és célratorden iranyitjak és szaba-
lyozzak. Tevékenységiik elengedhetetlen mozzanata a dontés. ,,Semmi sem nehezebb és
dragabb, mint dontést hozni” mondta Bonaparte Napoleon (Larouse du XX-e siecle,

1929). ,,4 dontés célirdanyos emberi vilasztas adott kérnyezetben cselekvési valtozatok
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kozott, ahol a cselekvési valtozatok a dontési folyamat dontést megelozo szakaszaban cse-

lekvési lehetdségekkent vannak feltarva” (Kindler, 1991).

A dontés egy folyamatnak az eredménye, €s 1€pései ugyanolyan fontosak, mint maga
avégso dontés. A dontéshozatali folyamatok tipusaitol és szintjeitdl fliggéen szdmos don-
tési rendszert lehet kiemelni:

e rutinszerd, litemezett, ismétlodé dontések, amelyet a racionalitdson €s az optima-
lizalason alapul6 klasszikus dontési rendszerek szerint hozzék meg (operativ don-
tések), mindezt a menedzsment a dontéshozatal normativ modelljének szoktak ne-
vezni;

e arovid tava, taktikai dontések a szervezeti alapokon alapulnak: a szervezet sajatos
miikddése, a magan dontéshozatali rendszereket kivaltd szokdsok és tapasztala-
tok;

o stratégiai dontések, amelyek politikai alapokon nyugszanak: a hatalom, a nyomas,

a kiilonb6z6 csoportok szerepldi befolyasoljak a dontéshozatali rendszereket.

Herbert Simon (1982) kiilonboztette meg eldszor a dontéseket, ahol nem az elébb
emlitett harom tipust kiilonitette el, hanem két tipusa keriilt meghatarozasra, amelyek ko-
zil az egyik az 1smétlédo, rutin vagy kész megoldasokkal kezelhetdeket programozott
dontéseknek, mig az egyedi, strukturalatlan €s hossza tdva hatasokkal jarokat nem-prog-
ramozott dontéseknek nevezte el. Barmennyire is a szdmitogépek vilagat €ljiik, a dontés
¢és a felel0sség az ember kezében marad. Ezért fontos megvizsgalni, hogy a dontésnek

mely szakaszait tudjuk ezaltal elkiiloniteni.

A dontéshozatal szakaszai Castle et al. (1987) szerint a kdvetkezdk:

> A célok kitiizése. A sikeres vallalkozo célorientalt. Vallalkozasaban rovid, kozép
¢és hosszu tava célokat tiz ki, amelyek megvalositasa érdekében a vallalkozas mii-
kodését iranyitja. A kitlizott célok kozt prioritasi sorrendet allit €s dontéseit ezek
figyelembevételével hozza.

» A problémak felismerése. A probléma felismerésének két formaja kiillonboztet-
hetd meg: az eldzetes probléma felismerés, illetve az utdlagos probléma felisme-

rés. Az el6zetes probléma felismerés esetén eltérés a kitlizott célhoz képest nem
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¢észlelhetd, csak josolhato, utdlagos probléma felismerés esetén az eltérés tapasz-
talhat6. A két probléma felismerés kezelése eltéré modszerek segitségével valosul
meg, az elsd esetben a kialakult helyzet alapjan a cél maximalis elérése érdekében
hozunk dontést, masodik esetben csak a célunktol vald eltérés minimalizalasara
torekedhetiink, hiszen az eltérés mar tapasztalhatd. El6zetes probléma felismerés-
hez nagy szakmai tapasztalat és megfeleld informaci6 sziikséges.

» Informaciogyiijtés. Az informaciogyiijtés a dontési folyamat fontos része. Egy
vallalkozas esetében lehet folyamatos és eseti. Az informécid 6sszegytijtése on-
magaban nem elégséges. Az informdacio kiértékelése és elemzése fontos része az
informaciogytjtésnek. Mindezt addig kell folytatni, amig az azokbol szarmazd
varhat6 bevétel nagyobb, mint az eldallitasi koltségiik (koltség-haszon dsszeveté-
sének elve). Az informacié ezen nettd értékének maximalizalasa a cél, ami a hét-
koznapi élet nem konnyt feladata. Az informécio kiértékelése tigy kell, hogy tor-
ténjen, hogy a dontési lehetdségek felvazolasa is vilagos legyen. A lehetdségek
vizsgalata szintén fontos lépése a dontések elokészitésének.

> Dontéshozatal. A dontés valasztast jelent a felsorakoztatott lehetdségek koziil. A
dontéshozatali folyamatnak ezen része a vallalkozo itélet kimondasa a legkivana-
tosabb alternativa mellett. A dontés mindig az ember, a vallalkoz6 feladata. A
rendszerek csak segitséget nyjthatnak a cél elérése érdekében a legmegfelelobb
lehetdség kivalasztasdhoz.

> Végrehajtas. A végrehajtas altalaban a vallalkozasi szervezet feladata és ebben a
folyamatban a vezetd csak végrehajtd szerepet tolt be.

» Felelosségvallalas. A dontés mindig kovetkezményekkel jar, ami egy jol eloké-
szitett dontés esetén kedvezo.

» A dontés kiértékelése. A dontési folyamat utolsoé allomasa a kiértékelés. Ezen
folyamatban szintén fontos szerep jut az informacios rendszereknek, de ugyan-
ilyen fontos a vallalkoz6 szervezetének megallapitasa, valamint a kiils6 koriilme-

nyek értékelése is.
A dontési folyamatok nem kovetik egymast a felsorolas alapjan, tekintettel arra, hogy

az informéacidszerzés is kezdeményezhet probléma felvetést, vagy egy dontés kiértékelést

kovethet egy tjabb dontés.
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A legtobb dontés nincs eldre programozva, és legalabb bizonyos foku bizonytalan-
saggal, kétértelmiséggel és dsszetettséggel rendelkezik. A komplex dontéshozatali hely-
zetek az adatok, a tapasztalatok és a tudds kombinécigjat igénylik. Egy vallalkozéasban a
végsd dontést a vezetd hozza meg, ¢és ezaltal felelds a szervezet operativ €s stratégiai
szintli dontéshozatalért, az ellendrzése alatt allo korlatozott er6forrasok hasznalataért.
Olyan informacidkra van sziiksége, amelyek lehetové teszik a cselekvési lehetdségek Ki-
menetelének elérejelzését. Igy a vezetének figyelemmel kell kisérnie a sikeres, vagy mas
alkalmazkodasra és megvaltoztatasra vonatkozé kérdések kiterjesztése érdekében hozott
dontéseket (Alexander & Nobes, 1994). De gyakran a vezetdi dontések szubjektiv és ir-

raciondlis elemeket tartalmaznak.

Minden menedzser a sajat ,,dobozdban” dont az elképzeléseivel, a félelmeivel és az
értékeivel kapcsolatos gazdasagi, technologiai, tarsadalmi és politikai kérdések lehetdsé-
geivel, lehetetlenségeivel kapcsolatban. Az a mod, ahogyan a vezeték nagymértékben

befolyasolja az altaluk vélasztott megoldast.

Azok a keretek, amelyeket vezetdk és egyének rendszeresen hasznalnak bizonyos
problémakra, hatassal lesznek barmilyen lehetséges akadalyra. A keretek csapdai miatt
képesek még a legtehetségesebb vezetdk is kapitalis hibak elkdvetésére. A dontési keretek
alatt mentalis struktarat értliink, amelyeket a vilag egyszerlisitésére és modellezésre hoz-
tunk 1étre. Racionalis dontést nem tudunk anélkiil hozni, hogy egy keretet ne j6tt volna

1étre, amely csak részleges képet nyujt egy problémardl (Russo-Schoemaker, 1994).

Egy 0j helyzetben a sikeres menedzser olyan dontési keretet hoz 1étre, amelyet kife-
jezetten ezeknek a koriilményeknek vald megfelelésére terveztek. A nehézség abbol fa-
kad, hogy kevés vezetd van tisztaban az elfogadott dontési kerettel. Azonban, ha a dontési
keret tiikrozi az alabbiakat, akkor lehet6ség van a keretrendszer megértésére:

e aproblémara meghatarozott hatarértékeket;

e asiker és a kudarc meghatarozéasanak referenciapontjait;

e ¢és a mérési eszkdzoket.

A vallalatok a ,,versenyt” gy tekintik, mint , kiizdelmet” mas hasonl6 termékeket

vagy szolgaltatasokat nyujto véllalkozasokkal szemben.
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Egy Osszetett és bizonytalan vildgban nem szdmithatunk arra, hogy a vezetdk mindig
a legjobb lehetdséget valasztjak, amely a legkedvezOobb eredményeket adja. De arra sza-
mithatunk, hogy egy sikeres menedzser milyen tevékenységeket hajtana végre:

e azegész cég stratégiai gondolkodasanak megfelelden alakitja a helyzetet;

e aszervezet dominans keretei megfeleldek lesznek;

e a komplex dontéseket kiilonboz6 alternativ keretek alapjan fogja megvizsgalni
(Socea, 2012).

Szamos bizonyiték azt mutatja, hogy az emberek altalaban tal nagy figyelmet fordi-
tanak személyes véleményiikre. Az lizleti kornyezetben a nagyobb bizalom gyakran rossz
dontéseket eredményez, csokkenti a hasznot, elbocsatasokhoz és cs6dhoz vezet. Az em-
ber természetébdl adododan elvarja, hogy meggydzddéseit tdamogassak, és a rendszerben

1év6 kellemetlen tényezdket kisziirjék. Mindez negativan befolyasolhatja a szervezetet.

A sikeres vezetonek realisztikusnak kell lennie dontései soran, és optimistanak a vég-
rehajtas esetén. Kevesen rendelkeznek azzal a képességgel, hogy kénnyen el tudjanak
mozdulni a realisztikusbol az optimista helyzetbe. Es ahhoz, hogy helyes dontést tudjunk
hozni, a rendelkezésre all6 informaciok nem lehetnek aszimmetrikusnak, de ugyanakkor
a megbizhatdsagot biztositaniuk kell. Amennyiben a vezetok dontéseiket egy adott cégbe
torténd befektetés érdekében kivanjak meghozni, sziikséges lehet a szamvitel altal szol-

galtatott informaciodkat is figyelemmel kisérni.

A vezetdk részére rendelkezésre allo szamviteli informaciok csokkenthetik a bizony-
talansagot és az intézkedések Osszetettségét, eldsegithetik a valasztasokat, kiemelve az
alternativ megoldasok lehet6ségeire és korlataira. Egy informacios rendszernek segitenie
kell a dontéshozatali folyamatot a dontés eldkészitésével, a dontési lehetdségek szimula-
lasaval, majd a vezetd dontéshozatalanak kozlésével, ideértve a végrehajtas ellendrzéseét

is.

A vezetdség dontéseket hoz a tarsasag jovobeli iranyairdl, tokebefektetéseirdl €s liz-
letrészeirdl, lizletagakrol, pénziigyi struktarardl €s mas szervezetek tevékenységeinek be-
fektetéseirdl. A vezetdk stratégiai dontéseiket a lehetdségek felmeriilésekor vagy a kortil-

mények kibontakozasakor hozzak meg.
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A stratégiai dontések Barakonyi (1998) szerint, idézi Zoltayné (1999):

e rendszerint visszafordithatatlanok vagy nagyon nehezen és koltségesen visszafor-
dithat6 folyamatokat inditanak el;

o clokészitésiik iddigényes, honapokban vagy években mérhetd, megvaldsitasuk
koltségigényes;

e meghozataluk helyessége sokszor csak évek, évtizedek mulva értékelheto;

e modszertani megalapozasuk altalaban nagyon gyenge, amelynek az az oka, hogy
mogottiik mindig rosszul strukturalt problémak huzédnak meg;

o kevés és foként csak megbizhatatlan informaciot lehet a megoldasuk soran figye-
lembe venni;

e megoldasukkor egyidejiileg tobb célnak kell megfelelni;

e nem lehet figyelmen kiviil hagyni a nem gazdasagi célokat sem;

e a stratégiai dontéshozatalt gyakran konfliktusok kisérik a dontésben résztvevok
nagy szadma ¢s eltérd érdeke miatt;

e Altalaban tobb forgatokonyvet kell késziteni a megoldasukkor.

A vallalat stratégiai irdnyultsdgi dontéseinek meghozataldhoz sziikség van a pénz-
ligyi szamvitel adataira, hiszen tajékoztatni tudja a vezetoket a vallalat pénziigyi helyze-

térdl, teljesitményérdl és annak valtozasairol.

A szamvitelnek jol meghatarozott szerepe van a vallalat vezetésében, hiszen a vezetdk
csak szamviteli informaciokon keresztiil lathatnak olyan adatokat, amelyek szamotte-
voek. Ezért a szamvitel a megfeleld pénziigyi informécidk biztositasaval foglalkozik, se-
gitséget nyljt az er6forrasok elosztasaval és kezelésével kapcsolatos dontésekhez, vala-
mint a vallalati teljesitmények értékeléséhez. Schir (1921) ,,Buchhaltung und bilantz”
cimil kdnyvében kiemeli a szdmviteli informaciok fontossagat a dontéshozatalban: kony-
nyedséget, rendet és ellendrzést kell biztositani a vallalat legutolso tevékenységéig (sar-

kaig).

A vezetok a gyakorlatban nagyrészt pénziigyi/szamviteli adatokat vesznek figye-

lembe, hiszen a pénziigyi adatok az egyetlen rendelkezésre all olyan informaciok, ame-
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lyek formalis tervet és jelentéseket tudnak biztositani a vallalat tevékenységérdl. A szam-
viteli beszamolobdl szarmazoé adatok informacidkat tudnak szolgaltatni a multban

torténekrol, amely a jelenlegi dontési helyzethez hatteret biztosithat (Wells, 1979).

Anderson (2008) bizonyitja, hogy a pénziigyi szamviteli informacid gazdasagi szem-
pontbol torténd elemzése nélkiilozhetetlen a dontések tdmogatdsa sordn. A szamvitel, a
gazdalkodod egység pénziigyi helyzetére és teljesitményére vonatkozo legfontosabb infor-
macioforras, amely a vezetoket szdmos modon segitheti a szervezet tudasanak fejleszté-
sében. Ezaltal a szamviteli informaciok megbizhato és valds dsszképet nytjtanak a val-
lalkozas tevékenységérdl. Azonban ha a szamviteli informacidkba ,,hiba” csuszik, ezek

adattartalma kockdazatot hordozhat.

2.6. Kockazat

A kockazat és a bizonytalansag egyike a kozgazdasagtan legvitatottabb jelenségeinek.
Az sohasem képezte vita targyat, hogy mindketto hatassal van a gazdasagi dontésekre, de
a hatas eldjelét illetden érzékelhetd valtozas ment végbe az utdobbi néhany évtizedben
(Bélyacz, 2004). A legkorabbi gondolat a kockéazat és bizonytalansag kdzgazdasagi fon-
tossagat illetden, Knight (1921) nagy jelent6ségii értekezésében jelent meg. Knight ,, Risk,
Uncertainty and Profit” cimen kiadott konyve volt az elsé az 6kondémiai irodalomban,
amely kozgazdasagi jelentdséget tulajdonitott a kockazatnak és a bizonytalansdgnak. A
kockézatot a kovetkezdképpen fogalmazta meg: ,, The distinction between risk and un-
certainty: If you don’t know for sure what will happen, but know the odds, that’s risk. If
you don’t even know the odds, that’s uncertainty”. Az idézet magyarra forditva a kovet-
kezot jelenti: ,, A kockazat és a bizonytalansag kozotti kiilonbség: Amikor nem tudjuk,
hogy pontosan mi fog torténni, de a bekovetkezési valoszintiségeket ismerjiik, az kockdzat.
Amikor a bekovetkezési valosziniiségeket sem ismerjiik, akkor az bizonytalansdag. ” Knight
szerint a kockazatot a kovetkezményeivel dsszefiiggésben kell vizsgalni, ahol a bizony-
talansag kifejezéshez képesti eltérést a kovetkezményekhez tartozo bekovetkezési valod-
szinliségek ismerete jelenti. Ezt a megkiilonboztetés a modern dontéselmélet ma is alkal-

mazza.
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Lathat6 az, hogy Knight a kifejezéseket a statisztikabol és a matematikabol emelte at,
hogy a kockazatot kdzelebbrdl leirhassa. A matematikdban a kockazat mindig semleges

eldjelti és két komponensbdl tevodik Ossze.

Kockazat = kar nagysaga * kar bekévetkezési valosziniisége

Ahhoz, hogy a kockazat szamszerlsitését egyszerti modon el tudjuk végezni, sziik-
séges a kockazat hatasanak és bekovetkezési valoszniiségének ismerete. Keitsch (2000)
ugyanakkor gazdasagi szempontbol ezt kritikaval illeti: ,,a mai modern kockdzatkezelés-
ben szinte alig vagy nagyon ritkan lehet ennek alkalmazasarol beszélni”. Szamszaki koc-
kazatértékelésrdl azért érdemes beszé€lni, mivel annak kdzéppontjaban a kockazat kisza-
mithatdsaga 4ll, és ugyanakkor a kockdzatok szdmszeriisitése fontos épitdeleme a kocka-

zatiranyitasnak és a kockézatmenedzsmentnek is.

Az éltalanos vélekedések szerint a kockdzat negativ tartalmu kifejezés, amely a hatas
alapu definicidknak kdszonhetd. Neubiirger (1989, 29. 0.) a kockazatot a ,, vart és a tény-
leges eredmény pozitiv kiilonbségekent” értelmezi. Beyer (1971, 296. 0.) pénziigyi koc-
valo eltérés, ami a rovid vagy hosszu tavi célok elérését is megzavarja”. Okként ,,az
elvart jovobeli kiadasok és bevételek nagysaganak és megjelenési idejének a bizonytalan-
sagat” nevezi meg, ahol a kockézat a tervezett iddintervallum meghosszabbitasdval nd.
Tobb szerzonél is eldtérbe keriil az a gondolat, miszerint a bizonytalan koriillmény kovet-
keztében egy gazdasagi esemény vagy dontéshozatal kedvezd és kedvezdtlen kovetkez-
ményekkel is jarhat. Mindezt azért fontos megemliteni, mert az esélyek révén 0j lehetd-
ségek nyilnak a vallalkozasok sikerességére vonatkozoan. Bekefi et al. (2008) alapjan ez
szervezeti innovacio vagy Uj versenyelOny lehet, amely rovid €s hosszl tavon képes no-

velni az eredményességet.

Lathatd, hogy szamos szakirodalmi cikk foglalkozik a kockazatok hatdsain vagy
okain alapul6 fogalom definialasdval. Az okokon alapulé meghatarozasok alapvetései a
dontéselméletnek, az informacidtechnologidnak és a viselkedési tudomanynak. Utdbbi
szempontbol Mensch (1991) szerint a dontéshozok kognitiv viselkedésének oka a don-

téshozatal soran a kockazat. A dontéshozok egyéni kockazatvallaldsa allt a megfigyelések
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kozéppontjaban. A nagyobb kockazatvallalasi hajlandosaggal rendelkezd egyének eldny-
ben részesitik a bizonytalanabb alternativat, amely jobb eséllyel kecsegtet, mint a bizto-
sabb alternativa, amely kevesebb lehetdséget hordoz magaban. Azon egyének, akik ke-
vésbé kockazattlirok, a biztosabb valasztasi lehetOségeket részesitik elonyben, ezek ki-
menetele ismert, és az ebbdl szarmazd esélyek biztosabbak. Kozépen azok az egyének
allnak, akik kockazatvallalas szempontjabol semlegesek. Itt a dontéshozok a kockazatok
¢és esélyek kozotti egyensulyra torekednek, €s az elobb emlitett két tipus egyike sem jel-

lemz0 rajuk.

Az okon és hatason alapul6 kockazat meghatarozasok kiegészitik egymast. Riicker
(1999) ok-okozati 6sszefliggésben a kockazatot a két megkozelités kombinaciojaként de-
finialja. Schulte (1997, 12. 0.) véleménye szerint: ,, A kockdzat okozati megkozelitésben
jovobeli események bizonytalansagan alapszik — és gyakran hianyos informdcioval tarsul

— és ez a hatas megkozelitésében negativan tiikrozodik a jovobeli céltol valo eltérésben.”

Imboden (1983) foglalkozott a kiillonbozd kockazatok megkozelitésének rendsze-
rezésével és Osszefoglalasaval. A kockéazat meghatarozasokat extenziv, dontésorientalt és
informacio-orientalt megkozelitésre tagolta. Az extenziv szerint a kockazat egy sikerte-
lenség vagy kar lehetdsége, amely Fasse (1995) véleménye szerint minden véllalati tizleti
tevékenység kisérd jelensége. Az extenziv meghatarozas szerint a dontési folyamat sordn
nincs Osszefiiggés a kockazat és a bizonytalansag kozott, ebbdl adoddan a kockazat nem
tekinthetd bizonytalansagtol fliggd eseménynek. A kockazat a dontésorientalt felfogas
szerint egy rossz dontés veszélye. Ennek kovetkeztében a beavatkozast igényld teriiletek-
nek ¢és a kockdzat kiterjedésének meghatarozasa a dontéshozo képességei alapjan torté-
nik. E definici6 azt is 4llitja, hogy a dontés soran a dontéshozo bizonytalansaga és a koc-
kazat kozott kapcsolat van. Informacioorientalt megkozelités esetében a kockazat forrasa
nem a dontéshozd bizonytalansaga, hanem az egyedi informécidstruktira, ami a dontés
alapjaul szolgal. Mindezt bizonytalansag, hatdrozatlansag és hianyossag jellemzi, aminek
koszonhetden a kockazat kivaltd oka lesz. E harom megkozelités 6sszefoglalasat a 4. tab-

lazat szemlélteti.
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4. tablazat: Imboden (1983) altali kockazatmeghatarozasok osszefogla-

lasa
Kockazat Extenziv Dontésorientalt Informacioorien-
megkozelités megkozelités megkozelités talt megkozelités
Kockazat A teljesitmény Rossz dontés Bizonytalan
definicidja kudarcanak veszélye informaciohalmaz
veszélye
Fontos jellemzék | A kockdzatnema | A dontéshozatal all | A dontés, mint
bizonytalansaggal | a kozéppontban, a | munkamegosztason
kapcsolatosan dontéshozo bizony- | alapulod folyamat.
jelenik meg talansaga a koz-
ponti probléma

Forras: sajat szerkesztés Imboden (1983) kockdzat definiCioi alapjan

A kockazat definiciok attekintése utan Ehrmann (2005) megallapitasat is meg kell,
hogy emlitsiik tekintettel arra, hogy alkalmasnak tiinik a jelen disszertacidoban érvényes
meghatarozasként, amely alapjan a kockazatok:

e Dontésekkel allnak kapcsolatban.

e A dontés feltevésein alapuld bizonytalansagbol erednek.

o Veszélyt jelentenek.

Kockazat tipusai

A kockazat definialast kovetden fontos a kockazat kiilonboz6 tipusainak a rendszere-
zése. Ezen kockazatok csoportositasa is sokrétli, amely koziil néhany megkozelités kertil
bemutatasra. Ennek egyik lehetséges modja a dontés kiterjedtsége szerinti csoportositas.
Ebben az esetben egy lehetséges dontés, valamint a valasztott alternativaban rejlé kocka-
zat esetében egyszerii, mig amikor az 0sszes dontési lehetdség kolcsonhatasai szerepet
jatszanak, Osszetett kockdzatrol lehet beszélni, amelyet Fasse (1995) altalanos iizleti koc-
kazatnak is nevez.

Egy masik lehetséges modja a kockazatok mérhetdsége és szamithatosaga szerinti
megkiilonboztetés. Philipp (1967) szerint ennek az alapja a bekovetkezés gyakorisaga és
a jovobeli allapot varhato valdsziniiségének ismerete lehet. Abban az esetben, ha megad-

hatoak az objektiv bekovetkezési valosziniiségek, ekkor egy kockazat mérhetd. Ha csak
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szubjektiv valoszinliség megadasa lehetséges vagy egyaltalan nem tudunk semmilyen va-
16szinliséget hozzarendelni, akkor a kockézat nem mérhetd. A kockazatok elemzésekor

¢s értekelésekor jelentds szerepet kap a kockézatok mérhetdsége és szamszeriisithetdsége.

Tovabba a kockazatokat a vallalatra vagy a vallalat egy részlegére gyakorolt hatés
tekintetében is van lehetdség osztalyozni, ez az lizemgazdasagi szakirodalom szerinti cso-
portositas szerint valosulhat meg. Kupsch (1995) ezek alapjan megkiilonboztet vallalaton
beliili és kiviili kockazatokat, amely esetben a kockazat annak kdrnyezetében talalhato.
Egy tovabbi csoportositasi lehetdség lehet a dontési szint szerinti csoportositas, amelyet
Farny (1979) szerint stratégiai, taktikai és operativ kockazatokra lehet bontani. A straté-
giai kockazatok a hosszu tava célok megvaldsitasara gyakorolnak hatast, és a vallalat
egészére jelentenek kockazatot. Ilyen kockézat lehet példaul a piaci részesedés elvesztése,
az alacsony novekedési rata, az tigyfélkapcsolatok megromlasa. Taktikai és operativ koc-
kazatok inkabb a kozép- vagy rovidtava célokra vonatkoznak, ebbdl adodoan inkabb csak
avallalat, illetve a tevékenység egyes részlegeire, illetve részeire fejtik ki hatasukat. Ezen

kockazatoknak leginkabb akkor van jelent6ségiik, amikor kumulaltan jelennek meg.

Kupsch (1995) a kockazatokat vallalaton beliili részlegek szerint csoportositotta, és
megkiilonboztetett kutatasi és fejlesztési, értékesitési, termelési és beszerzési (teljesit-
ményhez kot6dd), valamint pénziigyi, személyligyi és vallalatvezetéssel kapcsolatos koc-
kazatokat. Tekintve, hogy az lizemi aru-, pénz- és informacidaramban bekovetkezd zava-
rok okozhatjak az elvart kimeneteltdl valé eltérést, a szerz6 arugazdalkodasi, pénziigyi €s

informécios kockéazatokat kiilonboztet meg.

A kockazat tipusainak szakirodalmi attekintése soran tapasztalhatd, hogy a vallalatok
¢letében milyen sokféle kockéazat 1éphet fel, és hogy ezen helyzetek nem kizardlag egy
kockézati tényezdre vezethetdek vissza. A kockazatok tipusainak egy lehetséges 0ssze-
foglalasat a 13. dbra mutatja, amelyet Diederichs et al. (2004) kutatasai alapjan mutatok

be, hogy ezek a kockazatok milyen sokfélék és sokszintliek lehetnek.
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13. abra: Kockazati teriiletek, fajtak és egyszerii kockazatok

Gazdasagi teljesitmény kockazatai

Pénziigyi kockazatok ‘

A szervezés és mened t kockézatai

Kiilsé kockazatok

Beszerzés

Toékebeszerzés ‘

Menedzsment

Piaci & Vevokockazatok

Beszerzési arak emelkedése
Beszallitoi mindségromlas
Fliggoség a szallitoktol

Rossz hitelmindsités
Korlatozott hitelvolumen

Alacsony vezetési minGség
Zavart informacidaramlas
Hibas stratégia / célok

Gyenge konjuktura
Orszaggal kapcsolatos kockazatok
Versenybdl adodo veszélyek

\ Befektetés | Szervzeti felépités Politika és torvényhozas

Termelés/Szolgaltatasnyjtas A befektetések és részesedések nem gazdasagosak Inkompatibilitas Az éltalanos torvényhozas valtozasa

Gyartastechnologia avuldsa Hozambizonytalansag Nem tisztazott felelésségek Politika / Tamogatasok megvaltozasa
Mingéségromlas a nyersanyag lel6helyeinél Kockazatos spekulaciok Folyamatgyengeségek Felelosségi kérdések

Alacsony kihasznaltsagi fok / Uzemsziinet
Termeléskiesés / Zavarok

Hianyzo folyamatdokumentacio

Logisztika

\ Likviditas

Személyzet

Természeti kornyezet

Tul alacsony szallitasi kapacitas
Tul alacsony szallitasi mindség
Tul nagy / alacsony raktarkészlet

Kovetelések kiesése
Likviditashiany
Likviditas ingadozasa

Személyek vesztésének hidnya
Az alkalmazottak nem megfeleld viselkedése
Az alkalmazottak elégedetlensége

Természeti katasztrofak
Kérnyezetvaltozasok

Ertékesités

[ Pénznem

K+F, Innovacié

Szociokulturalis kockdzatok

Fliggés a vevoktol
Rossz szolgaltatas minéség

Valtozo arfolyam
Kockazatos hataridés tigyletek

Technologiafiiggés
Hianyos alkalmazott tudas

Nem hatékony forgalmazasi struktira Devizafliggés Lasst termékfejlesztés
Csokkend eladasi arak

Marketing [ Kamat Informécidtechnoldgia
Hibas vagy pontatlan célcsoport meghatarozasa Kotott futamidé Hozzaférési korlatozasok a meglévo

Hirnévvesztés
Jogszabalyi korlatozasok

Bizonytalan kamatok
Magas kamatterhelés

rendszerekre (Bizalom)

Rendszerbizonytalansag / Hidnyos rendelkezésre

allas / megbizhatosag / integritas

Jog

Kovetelések termékfelelosségbdl
Kovetelések vallalati feleldsségbol
Munkajogi valtozasok

Forrds: sajat szerkesztés Diederichs et al. (2004) 190. o. dbrdja alapjan

Tarsadalmi valtozasok

Veszélyek a munkahelyen

Betorés / Lopas

Zavart viszonyok a bels6 és kiilso stakeholderekkel



Az elébbiekben emlitett kockazatok kozvetleniil vagy kozvetetten hatnak a 7. dbrdn

bemutatott szamvitelre, amelyek a dontések el6készitéséhez szolgaltatnak informacidkat.

De nem csak a szamvitelt koriil vevo kdrnyezet, hanem maga a szdmvitel is hordoz koc-

kazatot, amennyiben szabalytalansagok kertilnek elkovetésre. Ezek a szamviteli szabaly-

talansdgok a vallalati kornyezet bizonyos valtozatabdl indulnak el és novekednek fel. Az

amerikai Statements on Auditing Standards 53. cikkelye szerint ,, a szabdlytalansadg szdin-

dékos hamis kozlés vagy mulasztas a pénziigyi kimutatdasok osszegeivel és a kozzététellel

kapcsolatban”. Young (2002) a szakirodalomban a csalast ,,er0snek™ itélte, ehelyett a

pénziigyi kimutatasok hibas kozléseit két csoportba sorolta: hibakra és szabalytalansa-

gokra. A hibak koz¢é az aldbbiak kertiltek besorolasra:

a pénziigyi kimutatasok alapjat képezd adatok Osszegytijtésével és feldolgozasa-
val kapcsolatos tévedés;

tatlan szamviteli becslés;

hibak a szamviteli elvek alkalmazasaban, kapcsolodva az dsszegekhez, az oszta-

lyozashoz, a prezentalds modjadhoz vagy a kimutatashoz.

A szabalytalansag ezzel szemben szandékolt hibas kozlésre vagy mulasztasra utal a

pénziigyi beszamoldk Osszegeit vagy a kimutatds modjat illetden. A szabalytalansdgok

koz¢ az alabbiak keriilhetnek besorolasra:

azoknak a szamviteli adatoknak vagy alapul szolgalé dokumentumoknak a mani-
puldlasa, meghamisitasa, amelyekbdl a pénziigyi beszamolok késziilnek;

az események, tranzakciok vagy mas lényeges informéciok hibas prezentalasa
vagy szandékolt mulasztas veliik kapcsolatban;

a szamviteli alapelvek szandékoltan hibas alkalmazasa, kapcsolodva az 6sszegek-

hez, az osztalyozéashoz, a prezentdlas modjahoz vagy a kimutatas mikéntjéhez.

A hiba ¢és a szabalytalansag kozotti kiilonbségnek az egyén szandékahoz van koze,

aki ezeket a hibas szdmokat szolgaltatja. A hibak eseti pontatlansagokként definidlhatok,

ezzel szemben a szabalytalansdg szdndékosan elkdvetett pontatlansagnak tekinthetd.

Amikor a vallalat szamviteli hibat talal, annak rogzitése és eltavolitasa célszeri. Viszont

abban az esetben, ha a pénziigyi kimutatds — valamilyen szabalytalansag miatt — hibas,

akkor ennek elkovetése feltételezhetOen nem artatlanul tortént. Ebb6l szarmazodan valaki
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vagy egyének csoportja valdtlant allit a vallalat pénziigyi teljesitményérdl, amely valdtlan

allitasok ugyszintén kockazatot hordoznak.

Denis (2003) a pénziigyi beszamolokban el6fordulo csalas, hamis informalas kocka-

zati tényezoit a kdvetkezOképpen Gsszegzi:

ha a vallalati menedzsment dijazasa jelentds mértékben koétddik bonuszokhoz,
részvényopciokhoz és egyéb 0sztonzokhoz; ezek értéke erdsen fiigg a vallalat mii-
kodési eredményétdl, pénziigyi pozicidjatol vagy cash flowjatdl, igy ezek agresz-
sziven kovetett célokka valhatnak;

a vallalati menedzsmentnek fokozott érdeke flizodik a vallalati részvényarak és a
profitérték magasan tartasdhoz, s ehhez szokatlanul agressziv szamviteli gyakor-
latot folytatnak;

ha a vallalati vezetést egyetlen személy vagy sziik csoport uralja, s ezt nem korla-
tozza az igazgatotanacs vagy audit bizottsag kontrollja;

a vallalati felso vezetés korlatlanul agressziv célokat tiiz ki ¢€s képtelen varakoza-
sokat fogalmaz meg a tékemiikodteté menedzserekkel szemben;

a vallalati menedzsment messzemenden figyelmen kiviil hagyja a szabalyozasiel-
lendrzési hatdsagok kovetelményeit;

a menedzsment dominans magatartast tanusit az auditorokkal szemben, s6t kisér-
letet tesz a vallalatra vonatkozo auditalas befolyasolasara;

a vallalat képtelen elegendé miikodési cash flow generdldsara tigy, hogy a kimu-
tatott profit mégis novekszik;

ha az iizleti év vége felé jelentds, szokatlan és nagyon bonyolult tranzakciokat
hajtanak végre, akkor az felveti a gyanut, hogy komolyabb problémék lehetnek a

vallalatnal.

A modern konyvvizsgalat — belsd és kiilso korlatainal fogva — nem létezhet a vizsgalt

vallalkozas tizleti kock4zatainak felmérése nélkiil. Mindez nem 6ncélu tevékenység, ha-

nem éppen ez jelenti a konyvvizsgalat kiindulé magjat: a kockéazatbecslés — a tervezés

részeként — az audit végrehajasanak alapja, és egyben vezérfonala (Mohl, 2013). A hata-

lyos jogszabalyok alapjan, Magyarorszagon abban az esetben kotelez6 a konyvvizsgalat,

ha a vallalkozas éves nettd arbevétele a megeldzo két iizleti év atlagdban meghaladja a

300 milli6 forintot, és a megeldzd két tizleti évben az atlagos foglalkoztatottak 1étszama
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meghaladja az 50 f6t. A kdnyvvizsgélat kozéppontjaban kialakuldsdnak kezdetén a kony-
velés tételes (szamszaki) ellendrzése és a csalasok felderitése volt. Azonban kialakulasa-
tol kezdve modszertani értelemben nagy utat tett meg a konyvvizsgaldi szakma Eurdpa-
ban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban egyarant, hiszen a kozéppontba mér a beszé-
mold egyes elemeinek vizsgalata keriilt (Lee et al., 2008). Ma mar a konyvvizsgalat el-
sddleges célja bevallottan a felhaszndlok (stakeholders) pénziigyi kimutatdsok iranti bi-
zalmanak novelése (ISA 200). Mondhatni tagabb értelemben a megbizo-ligynok problé-
maval allunk szemben, ahol a megbizdk a tulajdonosok, az ligyndkok a menedzsment
tagjai, a mérés ,,eszkozei” pedig a konyvvizsgalok, azzal, hogy a mérés targyat — szam-
viteli beszamol6t — hitelesitik. E hitelesités a konyvvizsgalati folyamatban két formaban
jelenik meg: a konyvvizsgald az elvégzett eljarasok révén elészor maga probal meg a
beszamolokbol szarmazo allitasok hitelességérdl meggydzddni, majd a kibocsatott véle-
ménye hitelesiti a beszamolot a kiilso felek szamara. A konyvvizsgalonak két lehetdsége
van: elfogadja a beszamol6t — hitelesito zaradékkal 1atja el jelentését — vagy elutasitja azt,
amely véleményét ala kell tdmasztania. Ezen vélemény megalapozasahoz kelld bizonyos-
sdgot — magas foku bizonyossagot jelent — kell szereznie, hogy a pénziigyi kimutatdsok
nem tartalmaznak akar csalasbol, akar véletlen hibabol eredd 1ényeges hibas allitast. Ezt
akkor képes a konyvvizsgaldo megszerezni, ha elfogadhatéan alacsony szintre csokken-

tette a konyvvizsgaloi kockazatot (ISA 200/5. bek.).

A kockazatalapt konyvvizsgalat a Iényeges hibas allitas kockazatat jelenti, amely ,, az
a kockazat, hogy a pénziigyi kimutatasok a konyvvizsgalat elott lényeges hibas allitdst
tartalmaznak. Ez az allitasok szintjén a kovetkezo két komponensbdl tevodik dssze:

o Eredendd kockazat — egy tvigyletcsoportra, szamlaegyenlegre vagy kozzétételre vo-
natkozo allitas hibas allitasnak valo kitettsége, amely hibas allitas lényeges lehet
akar onmagaban, akar egyéb hibas dllitasokkal egyiittesen, barmely kapcsolodo
kontroll mérlegelése elott.

o FEllenorzési kockazat — az a kockazat, hogy egy olyan hibas allitast, amely egy
tigyletcsoportra, szamlaegyenlegre vagy kozzétételre vonatkozo allitasban felme-
riilhetett, és amely lényeges lehetett akar 6nmagaban, akar egyéb hibas allitasok-
kal egyiittesen, a gazdalkodo egység belso kontrollja nem fog idében megeldzni
vagy feltarni és helyesbiteni.” (ISA 200/13. bekezdés n. pont.)
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A standardok az auditoroktol tovabba megkdvetelik azt is, hogy a kockazatbecslés
részeként hatarozza meg, hogy vajon a felismert kockazatok koziil barmelyik jelentds
kockézatnak mindsiil-e. Akkor beszélhetiink rola, ha magas a hiba bekovetkezésének va-
l6szinlisége €s 1ényeges a hibas hatas (Eilifsen et al, 2010). A jelentds kockazatok az
eredendd kockazat részét képezik, és a standardok a jelentdség megitélését fliggetlenitik
a kontrollkockazattol. A megitélésnek a szakmai megitélés targyat kell képezni, amely
dontéshez a standardok sok timpontot nem adnak, mégis néhany feltétleniil mérlegelendd
tényez6t azért beazonositanak a dontéshez.

Ebbdl adédodan a konyvvizsgalonak megfontolando, hogy

e az azonositott kockazat csalasi kockéazat-e;

e akockazat jelentds kozelmultbeli eseményekhez kapcsolodik-e;

e milyen mértékii az érintett ligyletek 0sszetettsége;

e akockazat magaban foglal-e kapcsolt felekkel folytatott jelentds ligyleteket;

e aszubjektivitds milyen mértékben van jelen, kiilondsen, ha ez széles korii értéke-

1ési bizonytalansaggal is egylitt jar, valamint

e az, hogy a kockazat magaban foglal-e a szokasos tizletmeneten kiviil esé vagy

egyéb okbol szokatlan jelentds tigyleteket (ISA 315/28 és A119-A123. bek.).

A csalasbol eredend6 hibas allitas fel nem tarasanak kockazata magasabb, mint a hi-
babdl eredd 1ényeges hibas allitasok fel nem tarasdnak kockazata, amelynek magyardzata
az, hogy a csalast altalaban megprobaljak leplezni, amely megneheziti a felderitést (ISA
240/6. bek.). Igy tehat a csalasbol eredd Iényeges hibas allitas becsiilt kockazatait jelentés
kockazkatként kell kezelni.

Osszességében tehat elmondhatd, hogy a kockazat mindig is megfigyelhetd lesz a
vallalkozasok életében. A fontos annak megallapitasa, hogy ezek a kockéazatok csalasbol
szarmaznak-e, €s jelentds hibas allitast fognak eredményezni és ezaltal a kockdzatot hor-
doz6 szamviteli adatokbol szdrmazd dontésekre gyakorolnak-e kedvezdtlen hatdst vagy
sem. Tovabba nyilvanvalo, hogy minden vezetd olyan tudast szeretne, és olyan informa-
cios halmaz birtokaban szeretne lenni, amely csokkenti a bizonytalansagot, a kockézatot,
¢s lehetdséget ad arra, hogy a legjobb dontést hozza meg. Valgdjaban ezek a kovetelmé-

nyek azt jelzik, hogy a konyvelésnek mindségi informaciodkat kell szolgéltatnia.
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2.7. Osszegzés

A fogalmi keretrendszer rendszerezése soran a szamvitel, mint komplex rendszerként
torténd megkdzelitésébdl indultam ki. Amely rendszer az informacié igényekbdl kiin-
dulva globalis, makro és mikro szinten értelmezi a szamvitelt tudoméanyként, szakmaként,
gyakorlati és szabalyozasi tevékenységként. Ezen értelmezési vetiiletek minden egyes
szinten magukba foglaljak a rendszer elemeit, az embereket, a szervezeteket, a berende-

zéseket, a kapcsolatokat €s a haldzatokat.

A komplex szamviteli rendszer szintjei koziil mikro szinten, a szamvitelt gyakorlati
tevékenységként értelmezem. A tevékenységeket a szamviteli informacids rendszer kere-
tei kozott végzik el a vallalat szamvitel teriiletén dolgozo6 szakemberek, akik mind a val-
lalkozok, mind a nem nyereségorientalt szervezetek, mind az egyéb gazdalkodast folytatd
szervezetek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl informaciokat szallitanak az ér-
dekhordozok részére, akik kiilonboz6 informacidkat igényelnek. Hogy ezen érdekellen-
tétek feloldhatoak legyenek, sziikség van szabalyozasra, amelyet a kovetkezd részben tar-

gyaltam.

A nemzetkozi szintli szabalyozas standardok formajaban valdésul meg. A hazai szaba-
lyozast a 2000. évi C. torvény a szdmviteli torvény szabalyozza. A magyar szdmviteli
jogszabalyok, az EU szamviteli eldirdsai és az [FRS kozotti 6sszhang megteremtésével
az egyseges szamviteli gyakorlat megteremtése volt a cél. Olyan értékelési eljarasokat
kell miikddtetni a vallalkozas érdekeit szem el6tt tartva, amely az adottsdgainak leginkabb
megfelel, kielégiti a management és a hatosdgok informacios igényeit, és megfelel a stan-

dardoknak, a szdmviteli torvénynek.

A szamviteli szabalyozas a szdmviteli eszkoztarbol kivalasztott elemek egyedi kom-
bindcidja, a szamviteli munkat végzok és a szamviteli tevékenység soran alkalmazott
szoftverek, gépek, felszerelések szinergidja teremti meg a szamviteli informécios rend-
szerét, amely a szabalyozast kovetd részben keriilt kifejtésre. Ezen informdacios rendszer
a vallalat tevékenységébdl €s tranzakcidibol nyert adatok Osszegytiijtésével, rendszerezé-

sével, feldolgozasaval allitja eld a szdmviteli informéciot mint szdmviteli beszamolot.
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A szamviteli beszamolot mint terméket értelmezem értekezésemben, amely tobb fo-
lyamat egylittes eredményeként jon l1étre a torvényi eldirasoknak megfeleléen. Azonban
az eloirasok nem képesek teljes kortien lefedni a beszamolokészités alapjaul szolgald
pénziigyi szamvitel egész teriiletét, ezért el6fordulnak olyan kiskapuk, amelyek kovet-
keztében a szamviteli manipulacio résztvevoi a szamadatokat befolyasoljak, kiilonbozo
eszkozokkel sajat érdekeiknek megfelelden alakitjak.

Az igy létrejott szamviteli beszamolo a dontések elokészitése soran kockazatot hor-
doz. Ahhoz, hogy ezek a kockazatok minimalizalhatoak legyenek, mindségi szamviteli

beszamolo eléallitasara van sziikség, amelyet egy konyvvizsgalattal novelni lehet.
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3. AKUTATAS

Ebben a fejezetben rendszerezem a dolgozatban visszatéré modon eléforduld fogal-
makat az egyértelmiiség €s az értelmezés megkonnyitése érdekében. Sziikségesnek tar-
tom a szamviteli beszamol6 mindségének el6z6 részben bemutatott sokszini értelmezése
miatt az allasfoglalast is, mivel a kutatas kiindulasi alapjat a pontosan megfogalmazott

szemlélet adja.

A fogalmi keretrendszer felallitasat kovetden ismertetem az elméleti attekintés alap-
jan megfogalmazott kutatasi célt, a kutatasi kérdéseimet és hipotéziseimet. Ezt kdvetden

a hipotézisek igazolasat szolgalo kutatdsi modszertan bemutatasaval zarom a fejezetet.

3.1. A kutatas fogalmi keretrendszere

Az eldz6 fejezetben leirtak alapjan rendszerszintli megkdzelitésbdl indulok ki, Budai
(2007) értelmezését fogadom el. A fokuszban 1év6 témat a kutatas dimenzidjaban globalis
szinten vizsgalom, kutatva és rendszerezve a megjelent kutatasok eredményeit. A primer
kutatas soran pedig makro szinten a magyar szamviteli rendszerre koncentraltan vizsga-
l6dom.

Ezen komplex rendszeren beliil a szamvitelt mikro szinten, gyakorlati tevékenység-
ként kozelitem meg, amely a szamviteli informacios rendszer keretei kozott keriil elvég-
zésre a vallalat szamviteli teriiletén dolgoz6 szakemberek altal. A mikro szint informacid
feldolgozo6, szolgéltatd és dontési rendszer, amely dontés eldkészitd szereppel bir. Az in-
formacio feldolgozasa a konyvelési folyamatban valosul meg, amelynek végeredménye-
ként 1étrejon a szamviteli beszdmold mint termék.

A szamviteli beszamolot mint terméket minden kettds kdnyvvitelt vezetd vallalkozas
koteles az tizleti évrol elkésziteni, kivéve a katas betéti tarsasagot (2022. augusztus 31-
1g) €és a kozkereseti tarsasagot. Az MKKV-k gazdasagban betoltott meghatarozo szerepiik
miatt kiemelten fontos, hogy a rajuk vonatkozo6 szabalyokat — ide értve a szamviteli be-
szdmoltatasukra vonatkozo eldirasokat is — a sajatossagaikat jobban figyelembe vevé mo-

don alakitsak ki.
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A mikro-, kis- és kozépvallalkozasok (MKKV-k) fogalomkorébe tartozo vallalkoza-
sok korét jogszabaly hatarozza meg, az Europai Unios kritériumrendszernek megfelelden
keriilnek a kategoriak attekintésre. A mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok kategoriajara
vonatkozo kritériumokat az Eurépai Uni6 2003/361/EK iranyelve hatarozza meg, amely

hazank® jogrendjébe is bekeriilt.

Az unios MKKV-re vonatkoz6 kritériumokat figyelembe véve két mutatonak — az
atlagos statisztikai allomanyi 1étszam mellett az éves nett6d arbevételnek vagy a mérleg-
f6osszegnek — kell a hatarértékek alatt lennie. Ezen feltétel mellett fontos, hogy az allami
vagy az onkorményzati kozvetlen vagy kozvetett tulajdoni részesedés (t0ke vagy szava-
zati jog alapjan) nem haladhatja meg kiilon-kiilon vagy egyiittesen a 25%-ot. A katego-

riak értékhatarait a kovetkez0 5. tablazat tartalmazza.

5. tablazat: Az MKKYV torvény méretdefinicioként értelmezheto szaba-
lyainak bemutatasa

Kategéria Atlagos sta- Eves netté arbevétel Mérlegf6osszeg
tisztikai allo-
manyi létszam

(f6)
Mikrovallalkozés <10 és <2000 000 EUR vagy <2000 000 EUR
Kisvallalkozas <50 és < 10000000 EUR | vagy <10 000000 EUR
Kozépvallalkozas <250 és < 50000000 EUR | vagy <43 000000 EUR
Nagyvallalkozas Az eldz6 kategoriakba be nem sorolt vallalkozas.

Forras: sajat szerkesztés a 2022. januar 1-jén hatalyos 2004. évi XXXIV. torvény 3. §-a alapjin

Tekintettel arra, hogy a vallalkozasok mérete alapvetden befolyasolja a tevékenység-
ol készitett beszamolo formajat, fontos annak feltarasa, hogy hazankban hogyan alakul

a vallalkozasok méreteloszlasa.

A méretdefiniciok tekintetében a muikodo vallalkozasok szama az aldbbiak szerint

alakult —a 6. tablazatban szemléltetve — Magyarorszagon 2020-ban.

52004. évi XXXIV. térvény a kis- és kdzépvillalkozasokrdl, fejlédésiik tamogatdsardl
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6. tablazat: Miikodo vallalkozasok szama

Villalkozasok szama
Magyarorszag
db %
Mikro 333726 90,7%
Kis 28 781 7,8%
Kozepes 4 499 1,2%
MKKYV-k 6sszesen 367 006 99,7%
Nagy 935 0,3%
Osszesen 367 941 100,0%

Forras: sajat szerkesztés KSH (2020) adatok alapjan

A vallalkozésok altal 1étrejott szamviteli beszamolok dontések elokészitéséhez alkal-
mazhatoak. Annak érdekében, hogy megfelelé dontés sziilethessen, a 1étrejott szamviteli

beszamolonak mint terméknek mindséginek kell lennie.

Van Caneghem és Van Campenhout (2012) szerint a pénziigyi beszamolas mindsége
fontos eleme annak, hogy az MKKV-k kiils6 pénziigyi forrasokhoz juthassanak — tekin-
tettel arra, hogy ez az egyik teriilet, ahol az MKKV-k a szdmviteli beszamol6 adatait
felhasznaljak —, keveset tudunk az ilyen mindséget eldsegité vagy korlatozé tényezokrol,
kivéve egy belga MKKV-kon alapuld tanulmanyt, amely pozitiv kapcsolatot mutatott ki
a tékeattétel és az MKKV-k pénziigyi informécidinak mindsége kozott.

Ezért fontossa valik a dontéshozok részére a pénziigyi beszamolasi mindség (FRQ)
lehetséges meghatarozé tényezdinek azonositasa az MKKV-kban. Ezek az informéciok
nem csak a szamviteli beszdmolok felhaszndloi szamara jatszanak fontos szerepet, hanem
a szakemberek, a szabalyozok és a témaval foglalkozo kutatok szamara is. A szamviteli
beszamolok adatainak mindsége elonyhoz juttathatja a befektetéket és a szamviteli be-
szamolok felhasznaloit, hiszen ezaltal olyan dontéseket hozhatnak, amelyek kevésbé koc-
kazatosak.

A kockazatok minimalizalasa érdekében fontos, hogy feltarasra keriiljenck azok a

tényezOk, amelyek a szamviteli beszdmolok mindségére hatast gyakorolnak. A pénziigyi
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beszamolas minéségi spektrumat a 14. dbra szemlélteti, amely a pénziigyi beszamolas

mindségébdl és az eredménymindségbdl all (IFT CFA Program, 2020).

14. abra: A pénziigyi beszamolas minéségi spektruma

Szabalyozott
hasznos a dontéshez,
fenntarthat6 és
mindségi

Szabalyozott, hasznos a dontéshez,
de fenntarthat6?
Alacsony "szamviteli minéség"

Szabalyon beliili, de

elfogult valasztdsok
Szabalyon beliili, de
Nyereségmenedzsment
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 d
_ = |nem megfelel6
szamvitel
fiktiv
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Forras: IFT CFA Program (2020)

A pénziigyi beszamolasok mindsége azt jelenti, hogy ha a pénziigyi beszamoldk jo
mindségliek, akkor olyan informacidkat nyujtanak, amelyek hasznosak az elemzdk sza-
mara a vallalat teljesitményének ¢és kilatasanak (jovobeni lehetdségének) értekeléséhez.
Ezek akkor kovetkeznek be, ha a pénziigyi beszamolok relevans, teljes, semleges és hi-

bamentes informaciokat tartalmaznak.

Minél megbizhatobbak a szamviteli beszdmoloban szerepld adatok, annal nagyobb
segitséget nyujtanak a helyes dontések meghozatalaban, és annal jobban bemutatjak a
vallalat valodi gazdasagi teljesitményét. Ellenkez6 esetben a nyilvanossagra hozott ada-
tok pontatlan, félrevezetd vagy hidnyos informéciokat tartalmaznak.

A jovedelem mindség esetében a fenntarthatosaga kulcsfogalom, mert a magas mi-

ndségii eredmény olyan tevékenységbdl adodik, amelyet a vallalat a j6vében is fenn tud
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tartani, és kelld megtériilést biztosit a vallalat befektetéseiben. Ha a vallalat eredmény-
szemléletli jovedelemkezelési technikékat alkalmaz, az alacsony jovedelemmindségre
utal (IFT CFA Program, 2020).

Ez a két mindségi kategoria egylitt 6tvozodik a mindségi spektrumban, amely alapjan
hat kiilonboz6 szintet hataroztak meg, a legmagasabbtol a legalacsonyabb mindségi szin-
tig. A ,,hatar” alatti helyzetek esetén azt mondhatjuk, hogy a pénziigyi beszdmolok nem
felelnek meg a GAAP-nek, mig a ,hatar” feletti négy szint azt mutatja, hogy a pénziigyi

beszamolok megfelelnek az aktualis standardoknak és szamviteli eléirdsoknak.

Tekintettel arra, hogy a ,,hatar” feletti négy szint eltéré mindséget eredményez, ezért
fontos, hogy feltarasra keriiljenek azok a tényezdk, amelyek a szamviteli beszdmoldk mi-
ndségére hatast gyakorolhatnak. Ezek a beszamold minéségét befolyasolo technikak rész-

ben kertiltek bemutatasra.

Az eldzbek alapjan kutatdsom sordn a mindséget a diszkreciondlis elhataroldsok, a
szamviteli beszamolok befolyasolasanak irdnyabdl kozelitem meg. Az értekezésben a
szamviteli beszamol6t akkor tartom mindséginek, ha relevans, informaciokat tartalmaz-

nak, amelyek dontés elokészitéshez, dontéshozatalhoz hasznosak.

3.2. A kutatas célja

Célom megvizsgalni azt, hogy a szamviteli beszamol6 adatait az érdekelt felek terve-
zésre, dontés elokészitésre, dontéshozatalra egyarant hasznaljak-e. Fontosnak tartom ezt,
mivel a szakirodalomban targyaltak alapjan a szamviteli beszamolokbol szarmazo infor-
maciok, adatok az érdekelt felek felhasznalasara késziilnek dontések meghozatala érdek-

ében.

Annak érdekében, hogy a szamviteli beszdmoloban nyilvanossagra hozott adatok
ténylegesen — kockazatmentesen, vagy minimalis kockazatot hordozva — dontések elokeé-
szitéséhez alkalmassd valhassanak, sziikséges a megfeleld mindségli, mennyiségii, 1do-

szer(l és teljeskorli informacid. Az iizleti dontéshozatali folyamat szempontjabol jelentds
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informaciok nagy része a szamviteli informécios rendszerbdl szarmazik, ezért az infor-

maciot felhasznalok érdeke, hogy mindségi informaciok alljanak rendelkezésre.

A szakirodalom attekintése soran célom a szamviteli beszamold minéség behataro-
lasa, értelmezésének és kozelitésének teriiletén kialakult elméletek és eltéro szemléletek,
fogalmak és ismeretek rendszerezése. Ezen célkitiizés ismerete nélkiil a problémakor
vizsgalata nehézségekbe litkdzik. Bemutatom, hogy a szakirodalomban a mindséget nem-
zetkozi kontextusban hogyan értelmezik, és mindez hogyan értelmezhetd a Szamviteli
torvény ala tartozd beszamolokra vonatkozoan a mikro-, Kis- és kdzépvallalkozasok ese-
tében. E célkitlizésnek eleget tenni a szakirodalmi attekintés keretei kozott van lehetdség,
amely a disszertacid alapjat képezi.

Ahhoz, hogy mindségi informaciok allhassanak rendelkezésre, mindségi szempontbol
sziikséges a szamviteli beszamoldkban szerepld adatokat vizsgalni. Célom rendszerezni
a szakirodalomban ismertetett mindségmérési modelleket, egyrészt abbol a szempontbol,
hogy milyen mddon keriiltek vizsgalatra, masrészt pedig, hogy a vizsgalt modellek mi-
lyen informacidt, adatot vettek figyelembe a mindség becslésének érdekében. Ezen tul-
menden vizsgalni kivanom, hogy melyek azok a modellek, amelyek magyarorszagi szam-
viteli kornyezetben az MKKYV szektorra alkalmazhatoak. Ezen tilmenéen célom annak
vizsgalata, hogy ezek a modellek tovabb bévithetdek-e adatok bevonasaval, amelyek ré-

vén nagyobb pontossag érhetd el.

A szamviteli beszdmol6 adatainak mindségmérése sordn — a szdmviteli informacios
rendszert alkotd elemek koziil — kiemelten vizsgadlom az emberi tényezdt. Kutatdsomban
a konyvvizsgalatra és a vallalkozas vezetdire fokuszalok. Azonositani kivanom, hogy el-
téro-e a szamviteli beszdmolo adatainak mindsége, amennyiben azok konyvvizsgalattal
alatamasztottak, illetve, ha a vallalkozasok vezetdi n6k vagy férfiak.

Utolso célkitlizésként javaslatokat fogalmazok meg a szamviteli beszamolok mindsé-
gének javitasa érdekében. Ezen célkitlizés teljesitésével a kutatds f6 eredményeit muta-
tom be. A kapott eredmények fliggvényében javaslatot fogalmazok meg, hogy a szamvi-
teli beszamolok mindségének novekedéséhez milyen modositasokra lenne sziikség, ame-

lyek ténylegesen hasznosulni is tudnak.
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Olyan eredményekkel szeretném gazdagitani a szakirodalmat, amely az érdekeltek
részére hasznos informaciot hordoznak. Amely eredmények a gyakorlatban mind a be-
fektet6k, mind a hitelez6 bankok, mind az ellen6rzést végzok esetében hasznosulhat, el6-
segitve a tisztanlatast, ami megovhatja oket a téves dontésektol. Tovabba a kdnyvvizsga-
10k, szamviteli szakemberek szamara az alkalmazott szamviteli és ellendrzési modszertan
feliilvizsgalatahoz, atalakitdsdhoz nyljtana informaciot, szolgaltat alapot és adalékot. A
kutatasi teriilet szdmos potenciallal rendelkezik és mas tudoményteriiletekkel valo kuta-

tasi €s egyiittmiikodési 6sszekapcsolodasra is lehetdséget biztosit.

Az elobbiekben ismertetett kutatasi célok elérése érdekében az alabbi kérdésekre ke-
resem a valaszt kutatdsaim soran:

1. Haszndljék-e a vallalkozasok a kdzzétett beszdmolokat dontéselokészitéshez,
dontéshozatalhoz?

2. Hogyan definialtak a szakirodalom a szamviteli beszamold mindségét?

3. Milyen mindségmérési modellek alkalmazésa figyelhetd meg a szakirodalom-
ban?

4. Milyen cégek esetében alkalmaztak a mindségmérési modelleket a kutatasok
soran?

5. Alkalmazhatoak-e a mingségmérési modellek a magyar MKKV-kra?

6. Van-e mindségbeli kiillonbség a kdnyvvizsgalt és a nem konyvvizsgalt vallal-
kozéasok beszamolo adatainak informaciotartalma kozott?

7. Van-e mindségbeli kiilonbség a kozzétett szamviteli beszamolok informacio-
tartalmaban, attol fliggden, hogy a vallalkozast n6 vagy férfi vezeti-e?

8. A dontéshozatalhoz hasznalt szamviteli beszamolok mindségiek-e?

3.3. A disszertacio alapfeltételezése és hipotézisei

A kutatas elméleti keretének, céljanak felvazoldsat és a kutatasi kérdések megfogal-
mazasat kovetden azon felvetéseimet is korvonalazni kivdnom, amelynek bizonyitasara

vallalkozok a kutatasaim soran. A dolgozat alapfeltételezése és alapvetd hipotézisei:

67



ALAPFELTETELEZES
A dontéshozok a kozzétett beszamolo adatait tervezésre, dontések elokészitésére, don-

téshozatalra alkalmazzak.

Ennek a megallapitasa azért fontos, mert ahhoz, hogy a szamviteli beszamol6 adatai-
nak mindségét vizsgalni tudjuk, tisztdban kell lenniink azzal, hogy a nyilvanossagra ho-
zott szamviteli beszamolokat hasznaljak-e dontéshozatalhoz, amelyet Jezovita (2015) is
vizsgalt tanulmanyaban. Amennyiben a dontéshozok részérdl a beszamolok felhaszna-
lasra keriilnek dontések meghozataldhoz, megfelelé mindségli, mennyiségl, idoszeri és
teljeskori informaciora van sziikséglink, kiilonésen a mai koriilmények kozott, amelyeket
a globalizécio és a gyors piaci valtozasok jellemeznek. Az lizleti dontéshozatali folyamat
szempontjabol a jelentds informaciok nagy része a szdmviteli informacids rendszerbdl

szarmazik. Ezért fontos a mindségi informaciok biztositasa.

1. hipotézis
Feltételezem, hogy a nemzetkozi szakirodalomban ismertetett szamviteli beszdamolo mi-
ndségének mérésére kidolgozott modellek dontd tobbsége nem adaptilhaté a magyar-

orszagi MKKV-k dltal kézzétett beszamoldkra.

Ahhoz, hogy a szamviteli beszamoldban szerepld adatokat mindségi szempontbol
vizsgalni lehessen, fontos annak feltarasa, hogy a szakirodalomban milyen mindségmé-
rési modellek allnak rendelkezésre. Ezen mindségmérési modellek milyen vallalkozési
kornyezetben kertiltek hasznalatra, milyen probléma vizsgalatara fokuszaltak a kutatok.
Létezik-e a modell alkotok altal megfogalmazott ,legjobb mérdszam”, amely alapjan
meghatarozhato, hogy egy adott vallalkozas szamviteli beszamoldjaban nyilvanossagra
hozott adatok ,,magasabb mindséget” eredményeznek més vallalkozas nyilvanossagra ho-
zott adataihoz képest. Mindebbdl az is levonhat6 kovetkeztetésként, hogy a kutatas meg-
koveteli a mindségmérési modellek rendszerezését, amelyhez ezen hipotézis igazolasaval

kivanok hozzajarulni.
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2. hipotézis
Feltételezésem szerint a magyar MKKV-k altal kézzétett beszamolok (adatai) tobbségeé-

ben nem mindségiek, tartalmaznak bizonyos mértékii menedzseri befolydsolst.

A szamviteli beszamoldk ,,manipulacidja” érdekében igénybe vett kreativ technikak
alkalmazasa szdmos motivaciot, 0sztonzo hatast indukalhat. Személyes motivacid esetén
a sajat célok elérése végett alkalmaznak kreativ technikakat. Tovabba a vallalat altal ki-
tlizott célok, a vallalattal szembeni elvarasok is motivalhatjak a kreativ szdmviteli tech-
nikdk alkalmazasat. Ezen kreativ technikdk nem megfeleld alkalmazasa a szdmviteli be-

szamolo6 adatainak ,,mindségromlasahoz” vezethet.

3. hipotézis
Feltételezésem szerint a konyvvizsgdlatra kotelezett, illetve az énkéntesen konyvvizsga-
latot valaszté magyar MKKV-k dltal kozzétett szamviteli beszamolo adatainak mindsége

magasabb.

A konyvvizsgaloi tevékenység, mint ellendrzés jelentOs szerepet tolt be a piacgazda-
sagban, kialakulasat a piac érdekei tették elvartta. Sziikségessé, valamint torvénybe ikta-
totta valt, hogy a vallalkozasok vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl nyilvanos-
sagra hozott informaciok megbizhatdsagat, hitelességét, a pénziigyi kimutatasok valodi-
sagat egy felelds szakértdi vélemény tamassza ald, egy fliggetlen konyvvizsgalo igazolja
azt. A konyvvizsgalat noveli az iizleti informaciok, adatok megbizhatosagat, mindségét,
ebbdl kovetkezden a piaci szerepldk bizalmat a pénziigyi kimutatasok irant. Tovabba sze-
repe nem elhanyagolhat6 a csaldsok, gazdasagi blincselekmények megeldzésében (Luk-

acs, 2017).
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4. hipotézis
Az iigyvezetd, vezérigazgato neme a szamviteli beszamolo adatainak mindségére hatdst
gyakorol. Feltételezésem szerint a noi vezetok dltal vezetett cégek szamviteli beszamolo

adatainak mindsége jobb.

Feltételezésemet pszichologiai tanulmanyok és gazdasagi kisérletek eredményeire
alapoztam, amelyek bebizonyitottak, hogy a nék Ovatosabbak, kevésbé agresszivak és
kovetkezésképpen nagyobb mértékben kockazatkeriilok, mint a férfiak a kiilonb6z6 don-
tési szituaciokban. A ndk kevésbé hajlamosak etikatlan magatartasra, példaul térvénysér-
tésre vagy a vallalkozas szamviteli politikajaban rogzitett szabalyok megsértésére. Ezen
etikusabb viselkedés a szamviteli beszdmol6 adatainak mindségére pozitiv hatast gyako-

rol.

3.4. Kutatas modszertana

A tudoményos kutatas soran hasznalt indukci6 és dedukcié modszerét egyarant alkal-
maztam. A vizsgalat targyat — a szamviteli beszdmol6 adatainak mindségét — mint kiilsé
szemléld igyekeztem megragadni. Ugyanakkor az ember mint megismerd alany nem va-
laszthatja el magat teljesen az objektumtodl, és nem zarhatja ki 6nmagat a targyra vonat-
kozo6 képbdl. Kognitiv eszkdzeink, a materialisak és intellektualisak is, mindig emberi

eszkozok, az ember pedig mindig egy bizonyos kor és tarsadalom embere.

Kutatasom szemléletét tekintve a rendszerorientalt szemlélet, amely egyben a szam-

viteli kutatasokban is dominansnak tekintheto.

Munkam soran a kutatasi kérdések megvalaszolasahoz igazitva valasztottam a kuta-
tasi modszerek alkalmazasa koziil. A szamviteli beszdmol6 adatok mindségének azono-
sitasdhoz a szamvitel szakirodalmanak attekintése, elemzése valt sziikségessé, illetve ku-
tatointézetek altal készitett felmérésekre igyekeztem tamaszkodni. A szekunder informa-
ciok alapjan kibontakozo kép segitséget nyujtott a kutatdshoz sziikséges tovabbi primer

¢és szekunder informaciok korének behatarolasahoz.
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A primer informacidgytijtés sordn tobb modszert is alkalmaztam. A beszamol6 adatok
hasznositasanak elemzéséhez sziikséges adatokat a teriilet tanulméanyozasaval gytjtdttem
0ssze. Ennek soran modszerként a kérddiveken keresztiili adatgytijtést hasznaltam, ame-
lyet vallalkozasokkal toltettem ki és a pontositas, megerdsités érdekében konyvelokkel és
konyvvizsgalokkal ugyanugy kitdltettem. A mindségmérési modellek bemutatasahoz
sziikséges informaciokat a szakirodalom tanulméanyozasaval gylijtéttem 0ssze €s vontam
le a kovetkeztetéseket, hogy hasznalhat6ak-e magyarorszagi szamviteli kornyezetben. A
magyarorszagi MKKV-k szamviteli beszamol6 adatainak mindségelemzéshez sziikséges
adatbazisat a Céginformacio.hu Scholar adatbazisabol allitottam 0ssze. Munkam soran a
statisztikai adatgytijtés révén rendelkezésre alld szekunder adatokra is tdmaszkodtam. A
hipotézisek vizsgalata eldtt ismertetni fogom a leggyakrabban hasznalt dltaldnosan alkal-
mazott linedris regresszidhoz sziikséges eldfeltételeket. Amennyiben az eléfeltételek tel-
jesiilnek, a statisztika elméletének megfeleléen a paraméteres probak, a linearis regresz-
szi0 €s a diszkriminancia analizis alkalmazasaval fogom a sziikséges hipotéziseket érté-

kelni.
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4. KUTATOMUNKA EREDMENYEINEK OSSZEFOGLA-

LASA

Ez a fejezet tobb éves kutatomunkam eredményét foglalja 6ssze, amelyet annak érde-
kében végeztem, hogy a megfogalmazott kutatasi céljaimat elérjem, és amelynek soran

valaszt kerestem a kutatasi kérdéseimre.

Kutatasom céljat képezte természetesen a hipotézisek elfogadasa vagy elutasitasa is.
Ennek érdekében a kitlizott célhoz pragmatikusan ragaszkodva haladtam 1épésrél 1épésre,

¢s igyekeztem alaposan koriiljarni a vizsgalt problémat.

A hipotézisek igazolasdnak felépitése illeszkedik a kutatasi kérdések sorrendjéhez,
amely sorrend dsszeallitdsanal mar figyelembe vettem azok logikai 6sszefiiggéseit és egy-

masra épiilését.

4.1. A szamviteli informaciok déntéshozatali folyamatokban

valo alkalmazasa, felhasznalasa

A szamviteli beszamolok ugy késziilnek, hogy a szdmviteli informéciokat az érdekelt
felek felhasznalhassak a vallalkozas jobb megértéséhez, a kiillonbozd jellegli dontések
meghozataldhoz. Azonban az MKKV-k tulajdonosai gyakran nincsenek teljesen felké-
sziilve a szamviteli beszamolok hatékony felhasznalasara a dontéshozatal soran. Ugyan-
akkor a szamviteli beszamolok hasznalata lehetdve teszi az érdekeltek szamara, hogy jobb
dontéseket hozzanak. Az iizleti dontések meghozatalahoz megfeleld mindségii, mennyi-
ségl, id6szeri és teljeskorti informacio sziikséges, kiillondsen a mai koriilmények kozott,
amelyeket a globalizacio és a gyors piaci valtozasok jellemeznek. Az lizleti dontéshoza-
tali folyamat szempontjabol jelentds informéciok nagy része a szamviteli informacios
rendszerbdl szarmazik, ezért a vezetés érdeke a mindségi informaciok biztositasa (Oluid,
2008). Sziikebben azt mondhatjuk, hogy a pénziigyi szamvitel az a teriilet, amely a sziik-
séges informaciok donto forrasat jelenti a belsd, és kiilondsen a kiilsé felhasznalok szem-
sz0gébol, akik befektetési vagy hitelezési dontéseik soran hasznositjak azokat. Ahhoz,
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hogy ezeket megfeleléen hasznaljak fel az érdekeltek, érteniiik is kell, hogyan kell értel-
mezni ¢s ténylegesen hasznalni a szamviteli beszamolokat (Van Auken, 2005). Ameny-
nyiben ezzel az érdekelt felek nincsenek tisztaban, ugy a vallalat vesztét okozhatja (Wi-
lund — Shepherd, 2005). Ezen informaciok felhasznalasanak szorosan kell kapcsolodnia
a vallalkozas stratégiai céljaihoz és tamogatnia kell azokat. A vallalkozésoknak a szdm-
viteli beszamoldban szerepld informaciokat kell felhasznalniuk a befektetési lehetdségek
értékeléséhez (Breen et al., 2004).

A szamviteli beszamolokban szerepld informaciok felhasznalasat és értelmezését be-
folyéasolhatja az, hogy a dontéshoz6 hogyan érzékeli a vallalkozasaban rejld lehetdsége-
ket. Tekintettel arra, hogy a vallalkozok altalaban optimistak vallalkozasuk pénziigyi po-
tencialjat illetden, ezért talzott optimizmusuk a kudarc valoszintiségének, az eredmény-
telen dontések és a pénziigyi nehézségek pontatlan felméréséhez vezethet (Smith, 2011).
A szédmviteli informaciok mindsége, valamint jelentésének ¢s felhasznaldsanak értelme-
zésében nyujtott kiilso segitség lehetdve teszi a vezetdk szamara, hogy megalapozottabb
dontéseket hozzanak (Breen et al, 2004). Az MKKV-k altalaban a konyvel6kre tamasz-
kodnak pénziigyi tanacsadoként, amennyiben kiilsé tanacsokat kérnek. A tulajdonosok
pénziigyi tanacsadasba vetett bizalma dsszefiigg a konyvelo altal nyujtott szolgaltatas mi-
néségével (Gooderham et al., 2004).

A dontések fontossagat jol mutatja az MKKV-k korében tapasztalhatdo magas csod,
felszamolasi arany (Van Praag, 2003), amely koszonheté annak, hogy tulajdonosaik
gyakran nem rendelkeznek megalapozott pénziigyi ismeretekkel, ezért nem feltétleniil ér-
tik meg teljesen dontéseik cégiikre gyakorolt hatasat. A nem megfeleld dontések veszé-
lyeztethetik egy kis vallalkozas életképességét, és problémat okozhatnak a mitkodés min-
den teriiletén (Timmons — Spinelli, 2009). A szamviteli beszamolok olyan részletes és
gazdasagilag relevans informaciok felhasznalasaval nyujtanak informaciokat az MKKV-
knak, amelyek a véllalkozas hatékony és eredményes miitkodésehez sziikségesek tlizleti
tevékenységiik iranyitasahoz (Shields — Shelleman, 2011).

A szamviteli informacidk és szamviteli beszamolok felhasznalasaval kapcsolatos ku-
tatasok tilnyomo tobbsége a tézsdén jegyzett cégekre iranyult. Kevés informacio 4ll ren-
delkezésre, hogy az MKKV-k hogyan hasznaljak a szamviteli beszamolokat dontéseik
meghozatalara (Shields, 2010). Amennyiben a szamviteli beszamoldk mindségiek, fontos

informaciokkal szolgalnak, amelyeket be kell épiteni a vallalat miikodési €s stratégiai
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dontéshozatali folyamataba. A szamviteli beszamolokban szereplé informaciok figyel-
men kiviil hagyasa, vagy az abban szerepld adatokkal valo vissza¢lés a vallalkozas min-
den teriiletére negativan hathat, és olyan problémakat okozhat, mint a megbizhatatlan
miikodés, a nem hatékony marketing (McMahon, 2001).

Meter (2006) kutatasa soran arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az iizleti dontéshozatal
soran leggyakrabban a kozépvezetés, majd a fels6 vezetés, legritkdbban pedig az alsé
szintli vezetés hasznalja a szdmviteli informaciokat. Kutatasi eredményeik szerint a don-
téshozatal alapjaul leggyakrabban hasznalt szamviteli informacioforras az évente kozzé-
tett szamviteli beszamolok. Az elvégzett kutatasuk ravilagitott a szamviteli informacios
rendszer €s az évente kdzzétett szamviteli beszdmolok fontossagara a dontéshozatali fo-
lyamatban az iizleti tevékenység minden szintjén.

David (2011) szerint az {izleti stratégia értékelését mennyiségi és minéségi kritériu-
mok alapjan kell elvégezni. A stratégiak értékelésére altaldnosan hasznalt szdmszerti ada-
tok a pénziigyi mutatok, amelyeket a stratégak harom kritikus 6sszehasonlitas elvégzésére
hasznalnak: (1) a cég teljesitményének Osszehasonlitdsa kiilonb6zd iddszakokban; (2) a
cég teljesitményének Osszehasonlitdsa a versenytarsakéval; (3) a cég teljesitményének
Osszehasonlitasa az iparagi atlagokkal. A kvantitativ stratégia értékeléséhez leggyakrab-
ban hasznalt eszk6zok a befektetés megtériilése (ROI), a sajat toke megtériilése (ROE), a
haszonkulcs, a piaci részesedés, az addssag/részvény, az egy részvényre jutd eredmény,
az arbevétel és az eszk6zok novekedése. A pénziigyi szamviteli informéciok olyan don-
téshozok szamara késziilnek, akik nem vesznek részt kozvetleniil a véllalat napi iranyita-
saban. Az informaci6 ezen felhasznaloi gyakran a vallalaton kiviiliek (Lanen et al, 2011).

Silviu — Virgil (2014) tanulmanyaban kitér a bels6 és kiilsé ellendrzés sziikségessé-
gére a kreativ szamvitel fejlodésének tényébdl és a szamviteli adatok manipulalasabol
adodoan az érintettek megfeleld tajékoztatasa érdekében. A kreativ szamvitel nem sérti a
szamviteli informaciok hasznossagat a dontéshozatali folyamatban, de hangstlyozza az
informaciok mindségének sziikségességét.

Luminita (2014) szintén nem kérddjelezi meg a szamviteli informaciok hasznossagat,
¢s részletes tajékoztatast ad a szadmviteli informaciok felhasznéloirdl a dontéshozatali fo-
lyamatban. Szerinte a ,,vezet6i” csapatnak sziiksége van az informaciokra a gazdalkodo
szervezet teljesitményének meghatarozasadhoz, de a jovobeli tevékenységekkel kapcsola-

tos dontések meghozataldhoz is.
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Purwati et al. (2014) olyan kutatast végeztek, amely el6zetes bizonyitékot szolgalta-
tott a szamviteli informéciotartalomnak a kis- €s kdzépvallalkozasokra gyakorolt hatdsa-
rol az tizleti dontések meghozatalaban. Regresszios becslései soran arra az eredményre
jutottak, hogy a szamviteli informaciok felhasznalasa szignifikans kapcsolatban van az
tizleti teljesitménnyel. A regresszio teszteredményeibdl értelmezhetd, hogy a szamviteli
informdaciok felhasznélasanak tényez6i hatdssal vannak az iizleti teljesitményre. A szer-
z0k szamos szamviteli informaciot felsoroltak, amelyek a pénziigyi kimutatasokbdl és a
szamviteli informacios rendszerb6l elérhetéek. Kutatasuk targyat egyrészt a kisebb ban-
kok képezték, akik forrasokat, hiteleket nytjtanak az MKKV-k szamara, masrészt maguk
az MKKV-k képezték, mint a vidéki bankok szolgaltatasainak felhasznal6i. Eredményeik
azt mutattdk, hogy a pénziigyi kimutatdsokbol nyert informacidk hasznosak, mivel a be-
fektetési dontések alapjait képezik. A bankok a hitelek kihelyezésénél eldnyben részesi-
tik, ha a vallalkozasok az irdnyadd szamviteli standardokkal 0sszhangban készitik el
szamviteli beszamolodikat. Az MKKYV éltal adott valaszok alapjan a szamviteli beszamo-
16k elkészitése soran figyelembe veszik a rdjuk vonatkoz6 szamviteli standardokat, s6t
olyan vallalatiranyitasi rendszert is alkalmaznak, amelyek segitséget nyljtanak a besza-
mol¢ elkészitése soran. A vidéki bankok gy vélik, hogy az MKKYV részére képzést vagy
segitséget kell nytjtani, hogy a szamviteli standardnak megfelelé szamviteli beszamolo

késziilhessen.

4.1.1. A szamviteli informaciok alkalmazasa a dontéshozatalban — em-
pirikus kutatas a magyarorszagi MKKV-k, konyvel6k és konyv-

vizsgalok korében

A kutatashoz hasznalt kérdéivek (2. és 3. szdmu melléklet) a szakirodalom tanul-
manyazasat kovetden keriiltek osszeallitasra. Az MKKV-knak, konyveldknek és konyv-
vizsgaloknak kikiildott kérddiv célja, hogy bizonyitasra kertiiljon, hogy a vallalkozasok a
kozzétett beszamolok informacioit hasznaljak a dontéshozatal folyaman. Amennyiben a
szamviteli beszamolokbol szarmazo adatok beépitésre keriilnek a dontéshozatalba, fontos
annak vizsgalata, hogy a beszamoloban szerepld adatok mindséginek tekinthetok-e vagy

pedig kockazatot hordoznak.
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A kutatas céljaihoz illeszkedve jelen megkérdezésnek nem célja sem a vallalati min-
tdban, sem a konyveldi, konyvvizsgaldi mintdban a klasszikus teriileti, méretbeli vagy
tevékenységbeli reprezentativitas biztositasa. Ezek egyrészt jelentésen elapréznak a min-
tat, masrészt pedig a kovetkeztetések sem a fenti megoszlasok tekintetében, hanem alta-
lanosan keriilnek megfogalmazasra. Tovabbi problémat jelentene a sokasagi eloszlasok
¢s megoszlasok meghatarozasa, ilyen irdnyt szekunder forrasok ugyanis nem allnak ren-
delkezésre. Fentiekbdl adddodan a véletlen mintavételre alapozva a minél magasabb min-
taelemszam biztositdsa a cél.

A kutatési adatbazis felépitéséhez hasznalt kérdoivet elektronikus uton juttattam el az
alanyokhoz, a hasznalt platform a Google kérd6ivkitoltd tirlapja volt. A konyveldk és
konyvvizsgalok részére a kérddiv a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara és a Magyar Kony-
veldk Orszagos Egyesiilete vezetdi segitségével keriilt kikiildésre. A lekérdezésre 2022.
januar 8-a és 2022. marcius 13-a kozott keriilt sor. Az MKKV-k, a konyveldk és a konyv-
vizsgdlok is onkéntesen toltotték ki a kérddivet. A mintavétel soran dsszesen 179 értékel-
hetd kérdoivet sikertilt a kutatdsi alanyoknak kitdlteni, ebbdl 40 véllalat (22,35%), 139
konyveld és konyvvizsgalo (77,65%).

4.1.1.1. Vallalati minta

A vallalatoknak kikiildott kérddivet 40 db vallalkozés toltotte ki. A valaszadok koziil
34 vallalkozas tarsas vallalkozasnak mindsiil, mig 5 egyéni vallalkozonak és 1 egyéni
cégnek. A kitolték dontd tobbsége a 34 tarsas vallalkozas koziil keriilt ki, amely éves
beszamolot, egyszeriisitett éves beszamolot, vagy pedig mikrogazdalkodoi egyszertisitett
éves beszamolot készit, ez a kor képezi a kés6bbi elemzéseim alapjat. Tekintettel arra,
hogy az elemzés soran a tarsas vallalkozasok altal kozzétett beszamoldkban szerepl6 ada-
tokat vizsgalom, ezért a tovabbiakban ebbdl a 34 kérddivbdl szarmazo informaciok ke-
rilnek bemutatasra. A kérdoivet kitoltok kozel kétharmada K6zép-Magyarorszag és Dél-
Dunantul régiobdl keriilt ki, amely kdszonhetd annak, hogy a kitoltési hajlandosagot elo-
segitden ezen régiokban 1évo konyveldirodakban dolgozo6 alkalmazottakkal rendelkezem
személyes kapcsolattal, akik megkeresésemre az altaluk konyvelt vallalkozasok vezetdi-
vel toltették ki a kérddivet. A tevékenységveégzés helye szerinti megoszlast a 15. dbra

szemlélteti.
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15. abra: Vallalkozasok tevékenységvégzésének székhelye

m Kozép-Magyarorszag s Dél-Dunantdi = Kazép-Dunantil
m Del-Alfoid m Eszak-Alfold = Eszak-Magyarorszag

W Nyugat-Dunantul
Forras: sajat szerkesztés a kérddivek adatai alapjan

A kérddivet 62%-ban férfiak, 38%-ban ndk toltottek ki. A nemek szerinti megosz-
lasnak vizsgalata azért fontos értekezésem szempontjabol, mivel a mindség vizsgalatanal
kitérek arra, hogy a nék vagy férfiak altal vezetett vallalkozasok altal készitett beszdmo-

10k tekinthetéek-e mingségibbnek.

A 34 valaszado koziil 31 vallalkozas az elkészitendd és kozzéteendd beszamolot
kiilsé konyveldvel, kiilsé konyveldirodaval készitteti el, mig 3 vallalkozas esetében a
munkaviszonyban 1évé konyveld késziti el a beszamolot. Ezeknek a kdzzétett beszamo-
l6knak jellemzden plusz koltsége van a havi konyvelési dijon feliil. 8 valaszadd esetében
a beszamolonak nincs plusz koltsége, 3 valaszado esetében a beszamolo készitésének dija
kevesebb, mint egy havi kdnyvelési dij, 21 esetben érkezett valasz, hogy pontosan egy
havi konyvelési dij a beszamolo készitésének dija, mig 2 valasz esetében tobb a besza-
molo elkészitésnek dija, mint egy havi konyvelési dij. A szdmviteli beszamol6 készitésé-

nek dijat a 16. dbra szemlélteti.
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16. abra: A szamviteli beszamolé készitésének dija

u Nincs plusz koitsége

u Kevesebb, mint egy havi
konyvelési dij

» Pontasan egy havi
kényvelési dij

u Tébb, mint egy havi
kdnyvelési dij

Forras: sajat szerkesztés a kérdoivek adatai alapjan

A megkérdezett vallalkozasok 82%-a hasznélja a szamviteli beszdmolok adatait don-
téshozatalhoz, mig a valaszadok 18%-a egyaltalan nem hasznélja. A 34 valaszado koziil
19 vallalkozas a szamviteli beszamold adatok kevesebb, mint 50%-4at hasznositjak don-
téshozataluk soran, mig 15 vélaszad6 tobb, mint 50%-4at hasznaljak fel a dontések meg-

hozatala érdekében. A szézalékos megoszlast a 17. abra szemlélteti.

17. abra: A szamviteli beszamolok hasznosulasa a dontéshozatalban

u 0%
u1-10%

= 11-25%
= 26-50%
u51-75%
m76-100%

Forras: sajat szerkesztés a kérdoivek adatai alapjan
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Ezen beszdmolobol szarmazo adatok, amelyeket dontések meghozatalahoz hasznal-
nak fel a vallalkozasok, 17 esetben az E-beszamolorol, 9 esetben az Optenrdl keriil be-
szerzésre, csupan csak 8 vallalkozas hasznalja kizarolag sajat beszamoldjat dontéshoza-
talhoz (18. dbra). Ugyanakkor az is megemlitendd, hogy keriiltek olyan valaszok is meg-
adasra, ahonnan a dontéshozatalhoz sziikséges informaciok nem vagy csak korlatosan

szerezhetéek be (NAV, KSH).

18. abra: A szamviteli informacio beszerzésének forrasa

ksH i 1
Bisnode [ 2
NAvhe [ 2
ceginformacio.hu [N 5
Csak sajat beszamolét haszndl [N ¢
opten NN ©
Eveszamolc [ 17

0 2 4 B 8 10 12 14 16 18

Forras: sajat szerkesztés a kérdoivek adatai alapjan

A szamviteli beszdmolobol szarmazo adatokat 1 esetben hasznaljak stratégiai donté-
sek meghozataldhoz, mig 12 valaszad6 operativ dontésekhez hasznalja a beszerzett ada-
tok, 21 valaszad6 pedig kozéptavi dontésekhez hasznalja fel a nyilvanossagra hozott be-

szamolokbol szarmazo informaciokat (19. dbra).
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19. abra: A dontések tipusanak megoszlasa

m operatiy
mtaktikai
u stratégiai

Forras: sajat szerkesztés a kérdoivek adatai alapjan

A beszerzett dontéseket a valaszadok 17 esetben palyazatok elokészitéséhez, benyu;j-

tasdhoz, 14 esetben tlizleti tervek készitéséhez, mig 13 esetben hitelfelvételhez vagy pedig

korabbi évek eredményeinek Gsszehasonlitasahoz hasznositjak (20. dbra).

20. abra: A szamviteli beszamolok felhasznalasa

Az iparagi atlaggal vald
osszehasonlitashoz

Mas vallalkozasba torténd befektetési
déntéshez

Partner cégek vizsgalatahoz,
elemzéshez

Veresenytarsak eredményeinek
dsszehasonlitasahoz

Korabbi évek eredményeinek
osszehasonlitasahoz

Hitelfelvételhez
Uzleti tervek készitéséhez

Palyazathatoz

. 2

I 4

I s
I ©
I 13
I 13
— 14
I 17

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Forras: sajat szerkesztés a kérddivek adatai alapjan

80



Palyazat benyujtasahoz, hitelkérelem eldterjesztéséhez a valaszadok kérnek is, és
egyarant fogadnak is el tanacsokat. A 34 valaszado koziil 24 vallalkozas kér tanacsot, mig
26 fogad el tanacsot konyvel6t6l. Ennél kevesebb esetben kérnek tanacsot szakmaban
jartas szakembert6l (13 vallalkozas), mig 16 esetben fogadnak el tanacsot szakméaban jar-
tas szakembert6l. Csupan néhany esetben kérnének és fogadnanak el tanacsot barattol,
csaladtagtol, vagy mas vallalkozastol. 3 valaszadd nyilatkozott ugy, hogy senkitdl sem
kérne tanacsot, mig 2 vallalkozas koziiliikk senkitél sem fogadna el tanacsot (21. abra és

22. abra).

21. abra: Kitol kér tanacsot

Nem I 3

Barattal | 1
Csaladtagtsl | s
Mas vallalkozastdl IR 5
Szakmaban jartas szakembertd! |GG 13
Kenyvelsts! G

Forras: sajat szerkesztés a kérddivek adatai alapjan

22. abra: Kitdol fogad el tanacsokat

Nem - 2
Barattdl i 2
Csaladtagts! | ©
Mas vallalkozasts! R 5
Szakmaban jartas szakembertd! |GGG 16
Kenyveists! I <

0 5 10 15 20 25 30
Forras: sajat szerkesztés a kérdoivek adatai alapjan
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A kérddivet kitoltok koziil 16 £6 bizna meg teljes mértékben a sajat vallalkozésa altal
kozzétett beszamoldjaban szerepld adatokban, 11 valaszadd gy véli, hogy nagyrészt
megbizna a sajat vallalkozasa altal kozzétett beszamolo adatokban és 7 csak részben bizna

meg sajat vallalkozasanak beszamolo adataiban.

Abban az esetben, ha mas vallalkozas altal kozzétett beszamold adataibol kellene
dontést hozni, 1 valaszadd bizna meg azokban az adatokban 100%-osan, 19 hattérinfor-
maciot gyljtene és 14 fenntartassal kezelné mas vallalkozasnak a beszamoldiban szerepld

adatokat.

A 34 valaszado koziil 3 szerint teljes mértékben mindségiek a kozzétett beszamolok-
ban szerepl6 adatok, 24 f6 vélekedik gy, hogy részben, mig 7 f6 egyaltalan nem tekinti

mindséginek.

A kérdésekre adott valaszok alapjan is visszaigazolddni latszik, hogy a vallalkozasok
nagyobb része hasznalja a szamviteli beszamolokbol szarmazo6 adatokat dontéshozatal-
hoz. A dontés meghozatala érdekében a vallalkozas vezetdje szivesen kér és fogad el ta-
nacsokat konyveldktdl, szakemberektdl. A beszamolobdl szarmazo, valamint a konyve-
16t61, szakembertdl kapott informaciokat példaul palyazatokhoz, hitelfelvételhez, mas
vallalkozassal torténd Osszehasonlitdshoz hasznaljak. Sajat vallalkozasuk beszamoloit
nagyrészt vagy teljesen megbizhatonak tartjak, mig mas vallalkozasok beszamol6 adata-
inak hasznalata el6tt tovabbi informacidkat gylijtenének, hogy azok valddisagat biztosit-
sak. Mivel a vallalkozasok ezen informaciokat akar operativ, akar taktikai dontéseik meg-
hozatala érdekében hasznalhatjak, ezért fontos, hogy megvizsgaljuk, hogy a nyilvanos-
sagra hozott szamviteli beszamolokbol szarmazo adatok mindségiek-e. Ennek vizsgala-

tara a 4.5. alfejezetben kertil sor.

4.1.1.2. Kényvel6i, kényvvizsgéaloi minta

A konyveldknek és konyvvizsgaloknak kikiildott kérddivet 139 6 toltotte ki. A beér-
kezett valaszok alapjan 95 6, aki tevékenységét konyveloként végzi, 20 £6, aki konyv-
vizsgaloként, 22 16, aki konyveldként és kdonyvvizsgaloként egyarant dolgozik és 1-1 {0,
aki adotanacsadoként illetve cégelemzbként (23. dbra).
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23. abra: Kérdoéivet kitoltok megoszlasa végzett tevékenységiik alapjan

uKonyvald

mKanywizsgald

®m Konyveld &s konyvvizsgalo
m Addtanacsado

u Cégelemzd

Forras: sajat szerkesztés a kérdoivek adatai alapjan

A kérddbivet kitoltok 38%-a Kozép-Magyarorszagon, 35%-a Dél-Dunantilon, 9%-a
Dél-Alfoldon, 7-7%-a Eszak-Alfoldon illetve Kozép-Dunantilon és 2-2%-a Eszak-Ma-

gyarorszagon valamint Nyugat-Dunantalon végzi szamviteli tevékenységét (24. abra).

24, abra: A kutatasban résztvevok megoszlasa tevékenység végzésének
helye szerint

® Del-Alfold ® Del-Dunantul » Eszak-Alfold
® Eszak-Magyarorszag @ Kezep-Dunantil = Kozep-Magyarorszag
& Nyugat-Dunantil

Forrds: sajat szerkesztés a kérddivek adatai alapjan

A kérdéivet 77%-ban nok, 23%-ban férfiak toltotték ki. Tekintettel arra, hogy a ndk
aranya magasabb az orszagos konyvviteli szolgaltatast végzok névsoraban, igy nem meg-

lepd, hogy nagyobb ardnyban 6k toltotték ki a kérddivet.
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A szamviteli beszamolok készitésének dija 85 valaszado esetében egyezik meg pon-
tosan egy havi konyvelési dijjal. 12 valaszado esetében tobb mint egy havi konyvelési dij
a beszamol6 készitésének koltsége. 6 valaszado nyilatkozott gy, hogy az altaluk kony-
velt vallalkozasoknak kevesebb, mint egy havi konyvelési dijat kell fizetniiik az elkészi-
tett beszamoloért, mig 36 esetben nincs plusz kdltsége a beszamold elkészitésének (25.

abra) Ezek a valaszok egybecsengnek a vallalkozasok altal adott valaszokkal.

25. abra: A szamviteli beszamolo6 készitésének dija

® Nincs plusz koltsege

= Kevesebb, mint egy havi
konyvelési dij

Pontosan egy havi
kényvelési dij

= Tobb, mint egy havi
konyvelési dij

Forras: sajat szerkesztés a kérdoivek adatai alapjan

Arra a kérdésre, hogy a vallalkozasok hasznaljak-e a szamviteli beszdmolokbol szér-
mazo6 adatokat dontésekhez, a konyveldk, konyvvizsgalok az alabbi valaszokat adtak. 7
valaszadod szerint egyaltalan nem hasznaljak a vallalkozasok vezet6i a szamviteli besza-
molobdl szarmazo adatokat dontés elokészitéshez, 96 esetben az altala konyvelt vallalko-
zasok kevesebb, mint 50%-a hasznalja fel az adatokat, 36 esetben a vallalkozasok tobb,

mint 50%-a hasznositja a szamviteli beszamolokbodl szarmazé adatokat (26. dbra).
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26. abra: Szamviteli beszamolok adatainak hasznositiasa konyviteli
szolgalatast végzok valaszai alapjan

m A kdnyvelt vallalkozasok
nem hasznositjak

m A kényvelt vallalkozasok
kevesebb, mint 50%-a
hasznositja

m A kényvelt vallalkozasok
tébb, mint 50%-a
hasznositja

Forras: sajat szerkesztés a kérddivek adatai alapjan

Konyveldi, konyvvizsgaldi vélemények alapjan 44 esetben érkezett valasz, hogy a
vallalkozasok a szamviteli beszamolok adatainak kevesebb, mint 25%-at hasznositjak a
dontéshozatalban. 35 véalaszadd véleménye szerint a beszdmoloban szerepld adatok 26-
50%-a hasznosul a dontéshozatal soran. A szamviteli beszamolok 51-75%-a 40 valaszado
véleménye alapjan hasznosul, mig az adatok dontd tobbsége, azaz 76-100%-a 20 esetben

keriil dontéshozatal soran felhasznalasra.

Ezeket a dontésekhez felhasznalt adatokat 56%-ban operativ, 39%-ban taktikai, mig

5%-ban stratégia dontésekhez hasznaljak fel.

A konyvviteli szolgélatot végzd valaszadok szerint 99 esetben hitelfelvételhez, 98
esetben palyazatok eldkészitéséhez, benyujtasahoz, 63 esetben korabbi évek eredménye-
inek 6sszehasonlitasahoz, mig 33-33 esetben partner cégek vizsgalatahoz, elemzéséhez
valamint {izleti tervek készitéséhez hasznaljak fel a szamviteli beszdmoldknak az adatait

(27. dbra).
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27. abra: A szamviteli beszamolok felhasznalasa konyvviteli szolgalta-
tast végzok valaszai alapjan

e nam hasznalak . 4

Forras: sajat szerkesztés a kérddivek adatai alapjan

A szokott-e tanacsot kérni a vallalkozas vezetdje, tulajdonosa dontések el6készitésé-
hez kérdésre adott valaszok alapjan elmondhatd, hogy igen, a vallalkozasok dont6 tobb-

sége ¢l ezen lehetdséggel.

A konyveldk, konyvvizsgalok éltal adott valaszok alapjan visszaigazolddni latszik,
hogy az altaluk konyvelt vallalkozasok felhasznaljak a szamviteli beszamolobol szar-
maz0 adatokat dontéshozatalhoz. A konyveldk, konyvvizsgalok valamint a vallalkozasok
altal adott valaszok dsszecsengenek, hiszen a vallalkozasok ezen informaciokat palyaza-
tokhoz, hitelfelvételhez, valamint korabbi évek eredményeinek 6sszehasonlitasahoz hasz-

naljak.

Konkluzidként levonhato, hogy mind a vallalkozasok, mind pedig a véllalkozasokat
konyveld, konyvvizsgald személyek véleménye alapjan a vallalkozasok a szdmviteli be-
szamolokat hasznaljak dontések eldkészitéséhez, meghozatalahoz, amely dontésekhez

kérnek, illetve fogadnak is el tanacsokat szakemberektdl.

Jelen kutatasban kapott eredmény Osszecseng Jezovita (2015) kutatasaban kapott
eredménnyel. Jezovita (2015) kutatast Horvatorszagban a kis-, koz€p- és nagyvallalkoza-

sok korében folytatta le, a 320 valaszado koziil 102 kitoltott kérdéiv volt értékelhets. A
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valaszadok szerint az iizleti dontéshozatali folyamatban fontos szerepet jatszanak a szam-
viteli beszdmolobol szarmazo adatok, amelyeket hasznalnak is a dontéshozatali folyamat-
hoz.

Tekintettel arra, hogy bizonyitast nyert, a mikro-, kis- és kézépvallalkozasok donté-
seik elokészitéséhez hasznaljak a szdmviteli beszamoldkat, amely mindségi adatokat kell
tartalmaznia. Ezért fontos annak vizsgalata, hogy mit is értiink mindség, illetve szamviteli

mindség alatt.

4.2. A mindség

Az elmult évtizedekben szamos kutat6é valamint gyakorlati szakember foglalkozott a
mindség fogalmanak meghatirozasaval, amelynek hatdsara tobb elmélet is sziiletett. Vo-
r0s (2010) szerint a mindség a versenyprioritasi tényezdk kozé sorolhatok a koltségek, az
ar ¢és az 1d6 mellett. Ezek koziil a koltségek egy része, az ar és bizonyos értelemben az
1d6 is viszonylag jol szdmszerisithetd, amelyeket vagy eldre tudunk jelezni, vagy pedig
utdlag meg tudunk allapitani. A mindségrdl azonban ugyanez nem mondhat6 el. Ennek
egyik oka az, hogy a mindség tobb ismérvbdl tevddik Ossze, illetve a mindség alatt nem
mindenki ugyanazt érti, mashogy érzékeli, az érzékeléshez pedig nehéz szamot, illetve

mértékegységet hozzarendelni.

A jellegzetességek, amelyekbdl a mindség dsszetevddik, a kdvetkezok:
e amindség egyszerre objektiv és szubjektiv, korlatozottan altalanosithato;
o OsszetevOi kozott vannak mérhetd, illetve csak becsiilhetd paraméterek;
e jelenthet miiszaki-hasznossagi szinvonalat és attol valo eltérést is;
e vannak észlelhetd haszonhatdsai és olyanok, amelyeket az igénybe vevd, fo-

gyasztd nem észlel tudatosan. (Veres, 2005)

A nemzetk6zi szakirodalmat attekintve a minéség meghatarozéasara szamos fogalom
sziiletett, annak fiiggvényében, hogy a kutatd vagy a szakember milyen tudomanyteriile-
ten tevékenykedett. Annak érdekében, hogy a mindséget mérni és ellendrizni lehessen,
definidlni kell magat a targyat. A mindség iizleti jelentése az id6 elérehaladtaval folya-
matosan fejlodott. Az iizleti életben, a mérndki munkaban és a gyartdsban a mindségnek

pragmatikus értelmezése van, mint valaminek a nem alacsonyabbrendiisége vagy folénye,
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amely alkalmas a rendeltetésszerti felhasznalasra, mikdzben kielégiti az tigyfelek elvara-
sait. A minOség egy észlelési, feltételes és kissé szubjektiv tulajdonsag, amelyet kiilon-
b6z6 emberek eltérden érthetnek (Nanda, 2016; Gitlow, 2000). Ezek koziil a kovetkezok-
ben néhany kiilonféle megkozelitést tarok fel, amelyek a szakirodalmakban gyakran em-

litésre keriilnek.

Crosby (1979) négy kérdésre adott valasz alapjan definidlta a mindséget:
e Miamindség?
e Milyen rendszer szlikséges a mindség elérésé¢hez?
e Milyen mindségkdvetelmény szabvanyokat kell haszndlni?
e Milyen mérési modszerek sziikségesek?

Szerinte a mindség a kovetelményeknek valdé megfelelés és nem a josag. A kovetel-
mények nem feltétleniil tiikrozik teljes mértékben a vasarlok elvarasait. Ugyanakkor ezen
vasarloi elvardsoknak vald legjobb megfelelést kell biztositani, amely elvards a termék
tényleges hasznalata és a termékek ara. Ezek alapjan az adott termék vagy szolgaltatas
mindségének hasznalatara valo alkalmassagot kellene megvizsgalni. Ezen feliil fontos le-

het a vevoi elégedettséget is vizsgalni.

Garvin (1984) a mindség definicioit 6t kategdriaba sorolja, megkiilonboztetve transz-
cendens, termé€k alapu, felhasznal6 alapu, termelés alapt €s értékalapu megkozelitésmo-
dokat. A transzcendens nézet szerint a mindség belsd kivalosagot jelol, pontosan nem
definialhato, felismerése csupan tapasztalati Gton torténhet. A termék alapti megkozelités
a mérhetdség mellett érvel, elismerve a szubjektivitas jelenlétét a mérésben. A felhasz-
nalo alapt definiciok arra figyelmeztetnek, hogy a fogyasztok Gsszpontosithatnak egy
termék/szolgaltatas specifikacids mindségre, vagy annak dsszehasonlitdsara a piacon 1€vo
versenytarsakkal. Ebbdl adodoan az 6 elképzeléseikhez kell igazodni. A termelés alapti
megkozelités az eldirasoknak valdo megfelelésre torekszik, célja a termelési folyamat hi-
bainak kiszlirése. A gyartok mérhetik a termék megfeleloségének mindségét, illetve a
termeék/szolgaltatas megfeleld eldallitasanak mértékét. A tdmogatd személyzet a terméket
ugy mérheti, hogy a termék mennyire megbizhato, karbantarthaté (maintainable) vagy
fenntarthato (sustainable). Az érték alapi koncepcioban az elfogadhaté koltségek, arak is

szerepet jatszanak a mindség megitéléseében.
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Drucker (1985) szerint: ,,A termék vagy szolgaltatas mindsége az, amit az tigyfél kap,

¢s hajland¢ fizetni érte”.

Deming (1986), Walton — Deming (1988): A piac altal elvart minéség hatékony el6-
allitdsara koncentral, és Osszekapcsolja a mindséget és a vezetést, menedzsmentet: ,,A
koltségek csokkennek €s a termelékenység ndvekszik, mivel a mindség javitasat a terve-

z¢s jobb irdnyitasa hajtja végre, tervezés, tesztelés és a folyamatok fejlesztése”.

Garvin (1987) a mindségnek nyolc dimenzidjat hatarozza meg, amelyek lehetéséget
nytjtanak ahhoz, hogy ezeket stratégiai (dontéshozatali) szempontbol értékelni tudjuk.
Ez a nyolc dimenzid a kdvetkezo:

e ateljesitmény — termék alapvetd hasznalati tulajdonsagai;

e akiilonleges tulajdonsagok — termék Iényegi paraméterei;

e amegbizhatosag — hibamentes miikodés;

e amegfelelés — szabvanyoknak, eldirasoknak;

e atartossag — a termék kihasznéaldsdnak mértéke az elhasznalodasig;

e aszervizelhetdség — kiszolgalas szinvonala;

e az esztétika/forma — kiilsdségek;

e valamint a mindség észlelése — markanév, reklamok.

A termékekre vonatkoz6 mindség definidlasa mellett figyelembe kell venni a szolgal-
tatasok minéségére vonatkozo megkozelitéseket is.
A szolgaltatasok definialasara vonatkozodan tobbféle megkdzelités all rendelkezésre, ezek
Osszefoglaloan Tenner — DeToro (1996) konyvében megtalalhatdak. El6szor is az altaluk

definialt minéséget ismertetem, majd a RATER-modellt emelem Kki.
Tenner — DeToro (1996) szerint: ,,A mindség egy alapvetd tizleti stratégia, hogy az 6t

kovetve készitett termékek és szolgaltatasok teljességgel kielégitsék mind a belsd, mind

a kiilsé vevoket azaltal, hogy megfelelnek a kimondott és a kimondatlan elvarasaiknak.”
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RATER-modell (Tenner-DeToro, 1996, 69. 0.) a leggyakrabban alkalmazott modell a
szolgéltatdsok mindségének meghatarozasara.
e Megbizhatosag (Reliability): az a képesség, hogy az igért szolgaltatast bizalmat
gerjesztden és pontosan végezziik el.
e Biztonsag (Assurance): az alkalmazottak udvariassaga ¢és szakképzettsége.
e Fizikai tulajdonsagok (Tangible): a szolgaltato helyiség kiils6 képe, a felszerelés,
a személyzet megjelenése
e Empatia (Empathy): az egyénre szabott odafigyelés, a torodés mértéke.
o SegitOkészség (Responsiveness): a vevok segitségére és a gyors szolgaltatas nyuj-

tasara valo hajlandosag.

A MSZ EN ISO 9000:2001 alapjan: ,,annak mértéke, hogy mennyire teljesiti egy ter-
mék vagy szolgaltatds sajat megkiilonboztetd tulajdonsagainak egy csoportja a kinyilva-
nitott igényeket vagy elvarasokat, amelyek altaldban magatol értetéddek vagy kotele-

z6ek”.

A szakmateriiletenként torténd Osszefoglalas eldtt a definiciok alapjan nézziik meg,
hogy milyen kiilonbség észlelhet a termékek és a szolgaltatasok mindsége kozott (7.

tablazat).

7. tablazat: Kiilonbségek a termékek és a szolgaltatasok minésége ko-

zott
Termék mindsége Szolgaltatas mindsége
Tulajdonsagok objektiv, kézzelfoghato, abszo- | szubjektiv, nem kézzelfoghato,
lut kategoriakkal mérhetd relativ kategoriakkal mérhetd
Példak meéret, suly, anyag, szin magatartds, udvariassag, hir-
név, figyelmesség, donéshoza-
talra valo alkalmassag

Forras: Tenner — DeToro (1996) és sajat kiegészités

A mindség fogalmanak meghatarozasat a szakirodalmak alapjan szakmateriileten-

ként a 8. tablazat foglalja 6ssze.
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8. tablazat: A minéség fogalmanak meghatarozasa szakmateriileten-

ként
FILOZOFIA TERULET A dolgok lényegét jellemzd tulajdonsagok
egylittese.
MUSZAKI TERULET A termék azon tulajdonsdgainak egyiit-

tese, amelyek alapjan alkalmasak sziik-
ségletek  kielégitésére rendeltetésének
megfelelden.

GAZDASAGI TERULET A mindség valamely jellemzdjének az a
tulajdonsaga, hogy meghatarozott és el-
vart kovetelményeket képes kielégiteni.
MARKETING TERULET A mindség valamely terméknek vagy
szolgéltatdsnak azon tulajdonsaganak és

jellemzdjének egyiittese, amelyek képessé
teszik meghatarozott vagy rejtett igények
kielégitésére.

Forras: Szintay et al. (2011)

A fentiek koziil barmelyik felfogasrdl is legyen sz6, a meghatarozasokban kozds,
hogy mivel a mindséget a fogyasztok érzékelik, ezért a kérdésben az ¢ értékitéletiik a
fontos. Voros (2010) ugy foglalja dssze, hogy a mindség a termékrdl alkotott benyomas
¢s kialakitott elvaras kozotti kiillonbség. Az elmult évtizedekben a vevdi elvarasok mellett
mar a kornyezeti és tarsadalmi elvarasok is megjelentek. Ezen elvarasok Kormos (2000)

abrajan is lathatoak. (28. dbra)

28. abra: A mindség értelmezése

A - megfelelés a szabvanyoknak

E B - megfelelés a gyakorlati igényeknek
D D C - megfelelés a vevd igényeinek
C C C D - megfelelés a vevo rejtett elvarasainak
B B B B E - megfelelés a vallalati kulturanak, a
A A A A Al kornyezeti €s tarsadalmi elvarasoknak

1960 1970 1980 1990 2000

Forrds: Sajat szerkesztés Kormos (2000) 18. o. abraja alapjan
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Osszefoglaloan elmondhatd, hogy a mindség nehezen értelmezheté egyértelmiien, a
tudomany allasatol és a mindsitd személytol fiigg, ezért viszonylagos és szubjektiv, alta-
laban kozvetleniil nem vagy csak nehezen mérhetd, ugyanakkor a megfeleldség definici-
oszerlien — jol megfogalmazott tulajdonsagok és kovetelményrendszer esetén — egyértel-
miien értelmezhetd és vizsgalhato, mérhetd. Kijelenthetd, hogy a mindségnek nincs meg-
hatarozott jelentése, hacsak nem kapcsolodik egy adott funkcidhoz és/vagy objektumhoz
tekintettel arra, hogy a mindségelmélet legdsszetettebb kérdéseinek egyike. Osszetettsé-
gét az okozza, hogy targy nem csupan termék lehet, hanem példaul folyamat, tevékeny-
ség, rendszer, személy vagy szervezet és ezek kombinacidja is. A mindséget a szubjektiv
megkozelités mellett objektiv szempontbdl is vizsgalhato, ennek részletes bemutatasa az

1. mellékletben torténik.

A mindség altalanos megkozelitése utan attérek a szamviteli beszamold és a besza-

moldban 1év6 adatok mindségének vizsgalatara.

4.3. Szamviteli beszamolo minésége

A szamviteli beszdmold mindségének kutatasdba a mar kordbban ismertetett rendszer
szemlélet aplikalasara van sziikség. Ez a rendszerszemlélet, azaz maga a kutatashoz ren-
delt rendszer biztosithatna a rendezett keretet a kutatdsoknak, és ennek segitségével ra
lehetne mutatni arra, hogy mely teriiletek kaptak kevesebb figyelmet, illetve ra lehet mu-
tatni a nagyobb mértékben kutatott teriiletekre. Ehhez a komplex szamviteli rendszer mo-

delljére van sziikség (29. dbra).
A komplex szamviteli rendszerben a szamviteli beszamol6 helye a mikro — azaz a

vallalati szinten — a Gyakorlati tevékenység oszlopaban szerepel, hiszen a gyakorlati te-

vékenység végeredménye, terméke.
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29. abra: Szamviteli beszamolé a komplex szamviteli rendszerben

SZUKSEGLET INFORMACIO IRANTI IGENY
7 g
Kutatas iranti Oktatasi | Tevékenység Szabalyozas
igény igény iranti igény iranti igény
W 4 WV v
Ertelmezés Kutatas &= Gyakorlati 4mm
(Tudomany) tevékenység
(Szakmai
tevékenységek)
Kornyezeti — —
szintek
Globalis
Makro l l l l
Mikro —)
(vallalat) | — =

Beszamold

Forras: Budai et al. (2021) 119. o. 8. abrdja

A gyakorlati tevékenység termékével, azaz a szamviteli beszamoldval kapcsolatban
az alabbi 4ltalanos jellemzdket lehet megfogalmazni:

e szabalyozott a GAAP, illetve a standardok altal;

e formalizalt, mivel kezdetben nyomtatvany segitségével, jelenleg pedig elektroni-
kusan egy program segitségével hozzuk nyilvadnossagra;

o ,markazott”, hiszen a tarsasdg neve mindegyik oldalon szerepel, ugyanakkor a
konyveldiroda, valamint a kdnyveld neve is fémjelzi,

e alegtdbb orszagban az egyedi céges beszamolok ingyenesen hozzaférhetoek, va-
lamint ingyenesen felhasznalhatdak, ugyanakkor az adatokbol készitett kiilon-

b6z adatbazisokért jellemzden fizetni kell.

Az éltalanos jellemzdk igazak a kisvallalkozasok beszamoloira is, de tovabbi specialis
tulajdonsagok hatarozhatéak meg. Ilyen tulajdonsagok:

e nem az IFRS rendszerében késziil,

e cgyszerlibb struktirdju;

e altalaban nem auditalt;

e sziikebb adattartamu.
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Osszességében tehat a rendszer olyan elemérdl van szo, amely kikeriil a szamviteli
rendszerbdl, ugyanakkor ebben a rendszerben is, vallalaton beliil, illetve mas rendszer
keretében is hasznosul. A rendszer lehetdévé teszi a szamviteli beszamolo készitésére, mi-

ndségére hatd rendszer tényezOk rendszerezett attekintését és vizsgalatat.

4.3.1. Szamviteli beszamolé minéségének megjelenése a szakiroda-

lomban

Kutatasom sordn a 2002 és 2021 kozott a szamviteli beszamold mindsége témakdrben
megjelent szakirodalmakat tanulmanyoztam, amely alapjan 6sszegyiijtdttem a szamviteli
beszamolas mindségének a megjelenését. A keresés online adatbazisokban kézzétett cik-
keken alapul, amelyet a ,,Szamviteli mindség megjelenése” illetve a ,,Szamviteli besza-
mold mindsége” kifejezéssel hajtottam végre. A keresés eredménye tobbszaz cikk lett,

amelybdl a relevansabb mindségre vonatkozo megallapitdsokat a 9. tdblazat foglalja 6sz-

Sze.
0. tablazat: A szamviteli min6ség megjelenése
Szerzo A szamviteli min6ség megjelenése
Dechow — Dichev, 2002 A szamviteli minbséget/jovedelem mindséget az ered-
ményszemléletli becslési hibak nagysagrendjéhez kapcsol-
jak.
McNichols, 2002 A jovedelemminGséget az elhatarolasok és a cash flow-kK

kapcsolataként értelmezik.

Dechow — Dichev, 2002; Francis et | A szamvitel minGségét az elhatarolasok mindségével azo-
al., 2004; 2005; Kim and Qi, 2010; | nositja.

Garcia — Terul et al., 2010
Barth et. al. (2008) A szamviteli minGség kevesebb jovedelem simitast, id6-
szerlibb veszteség-felismerést, valamint a nettd jovedelem
¢s a konyv szerinti tOkeérték nagyobb értékmegfelelését
mutatja.

Francis et al., 2006; Barth et al., | A szamviteli minGség a piaci hatasoktol fiigg.

2008; Dechow et al., 2010; Chen et
al., 2010; Callen et al., 2012

Dechow et al, 2010 A jovedelemmindségre mind a vallalkozas alapvet6 telje-
sitménye, mind a teljesitmény mérése hatassal van.

Dumitru 2011; Miculescu, | Az elszamolds minéségét a szamviteli beszamolok részei

Miculescu, 2012 hatarozzak meg: a mérleg, az eredménykimutatas és a ki-

egészitd melléklet.

Barth et al., 2008; Isidrova, Raonich, | A szamviteli mindséget Gigy kell meghatarozni, hogy a be-
2012 vétel mérje a gazdasagi teljesitményt.

Fan-Zhang, 2012 A szamviteli rendszer befolyasolja a szamviteli informa-
cidk mindségét.

94



Szerz6 A szamviteli min6ség megjelenése

Nanda — Wysocky, 2011; Salewski, | A szamvitel mindségét az orszag jogi kultiraja befolya-
2013; Lindahl — Schadewitz, 2014 solja.

Hribar — Wilson, 2011 A megnovekedett ellenérzési eréfeszitések javitjak a szam-
viteli mindségét.
Achim — CHIS, 2014 A szamviteli min6ség meghatarozhatd azon pontossaggal,

amellyel informaciot kapnak a befektetok a tulajdonukrol
és a jovobeli cash flow-krol.

Steinheim — Madsen, 2017 A szamviteli minéség egy mérészam, amely alapjan a
szamviteli informaciokat értékelni lehet.
Herath — Albargi, 2017 A szamviteli beszamolo mindsége azt jelenti, hogy a szam-

viteli beszamoldk pontos €s valds informaciokat tartalmaz-
nak a vallalkozasok pénziigyi helyzetérol, gazdasagi telje-
sitményérol

CFA, 2019 A szamviteli beszamold mindsége (FRQ) egy cég szamvi-
teli beszamolojanak jellemzdjére utal. Az FRQ megitélésé-
nek elsddleges kritériuma az altalanosan elfogadott szdm-
viteli elvek (GAAP) betartisa abban a joghatdsagban,
amelyben a cég miikodik. Tekintettel arra, hogy a GAAP
lehetdséget biztosit a modszerek kivalasztasara és szamos
tétel specifikus kezelésre, a GAAP-nek valé megfelelés on-
magaban nem feltétleniil eredményez a legjobb mindségii
szamviteli beszadmolokat. A jo mindségii szamviteli besza-
mol6 a dontések meghozatalahoz hasznosnak kell lennie. A
dontések szempontjabol hasznos szamviteli beszamolok
két jellemzdje a relevancia és a hiiséges reprezentacio.

Forras: sajat szerkesztés a szakirodalom alapjan

A szakmai publikacidk attanulmanyozasa alapjan kijelenthetd, hogy nincs egységes
megkozelités €s magyarazat arra vonatkozoan, hogy mi képezi a szamviteli mindséget. A
szakirodalomban tobb hasonlo, szinonima vagy annak tiind, de csupan részben egyezd
kifejezés is eléfordul. A szamviteli mindség definicidja annak megfelelden keriilt meg-
hatdrozasra a publikacidkban, hogy mi volt a kutatasi terv/kutatasi koncepcid. A kutatas
soran arra a megallapitasra jutottam, hogy alapvetden a szamviteli beszamold mindségé-
nek targyaldsa soran az IASB altal megfogalmazott mindségi jellemzdkkel azonositjdk a
beszamold mindségét. A fenti definiciok koziil néhany hivatkozik az IASB mindségének
targyalasara, mint a dontési hasznossag mértékére, amely javitja a szamviteli beszamold
mindségét (FRQ-t). Jorissen (2015) és Pacter (2017) elismerik, hogy a ,,kivalé mindségii”
szamviteli informaciok a tékepiac éltetd elemei. Az IASB kiildetése atlathatosagot teremt
azaltal, hogy javitja a szamviteli informaciok nemzetkdzi 6sszehasonlithatosagat és ,,mi-
ndségét”, lehetdve téve a befektetdk és mas piaci szereplok szamara, hogy gazdasagi don-
téseket hozzanak. A szakirodalmak alapjan kérvonalazodik, hogy t6bb kutatd a szamvi-

telnek a mindségét az elhataroldsok mindségével azonositja, amely az earnings menedzs-
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ment vizsgalddasahoz vezet. Néhany kutato szerint a jogi kultira, az ellendrzések (konyv-
vizsgélat), a jovébeni pénzaram az a tényezd, amely a szamviteli beszamold mindségét
meghatarozza. Vannak szakirodalmak, amelyek a szamvitel mindségét az alapelveknek
torténd megfeleléssel azonositjak, illetve akkor tekintik mindséginek, ha azok megbiz-
hat6 és valos informacidkat tartalmaznak a vallalkozas pénziigyi, jovedelmi és vagyoni
helyzetére vonatkozdan. Osszességében tehat elmondhatd, hogy a szakirodalmi feldolgo-
zas soran az IASB mindségi csoportositasa az, amely kiindul6 alapot biztosit a vizsgalo-
dasok soran, ¢és a kutato ezeket a tulajdonsagokat egésziti ki tovabbi tényezokkel, tulaj-

donsagokkal.

4.3.2. A szamviteli minéség jellemzéi az IASB szerint

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) szerint a pénziigyi beszamolasi
mindség értekelésének alapvetd elve a célok pontossagahoz és a véllalkozas pénziigyi
beszamoloiban kozzétett informaciok mindségéhez kapcesolodik. Ezek a mindségi jelleg-
zetességek javitjak a pénziigyi beszamolok hasznossadganak a felmérését, amely ugyan-
ugy magas mindséget eredményez. Jonas és dan Blanchet (2000) szerint a szamviteli be-
szamolas mindsége olyan érthetd és teljes informacid, amely nem vezeti félre a felhasz-
naldkat. A fenti definiciok alapjan azt a konkliziot vonhatjuk le, hogy a szamviteli be-
szamolok mindsége alatt azt a pénziigyi beszamolasi folyamatot értjiikk, amely hasznos
informaciot allit el6 a felhasznalok részére, €s amely teljes — tehat minden, az adott tizleti
évet érinto tranzakciot, informaciot tartalmaznak -, atlathato és nem félrevezeto, valamint
teljesiti a szamviteli informacidk mindségi jellemzdit, a relevanciat (fontossagot), a meg-
bizhatosagot, az 6sszehasonlithatosagot, az idOszerliséget €s az érthetdséget. A Pénziigyi
Szamviteli Standardok Testiilete (FASB) és az IASB (2008) kifejtette vagyat arra vonat-
kozoban, hogy felépitsenek egy atfogo értékelési eszkozt, a szamviteli beszamold minden
mindségi jellemzdjérdl szolo dontés érdekében, mert ezek a jellemzdok hatarozzak meg a
szamviteli beszamolok altal tartalmazott informacio hasznossagat (IASB, 2008), amely

mindségi jellemzdk a kdvetkezOkben definidlasra keriilnek.
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Alapvetd mindségi jellemzok
Fontossag

A fontos informacidk képesek valtoztatni a dontéseken azaltal, hogy segitik a fel-
hasznaldkat a mult, a jelen és a jové eseményeinek kimenetelére vonatkozo eldrejelzések
kialakitasaban, az el6zetes varakozasok megerdsitésében vagy helyesbitésében. Az infor-
macid megvaltoztathatja a dontéseket azaltal, hogy javitja a dontéshozok eldrejelzési ké-
pességét, vagy visszajelzést ad a korabbi elvarasokrol. Altalaban az informéaciok mind-
kettdt egyszerre érintik, mivel a mar megtett cselekvések kimenetelével kapcsolatos is-
meretek altalaban javitjak a dontéshozok azon képességét, hogy megjosoljak a hasonld
jovobeni cselekvések eredményeit. A mult ismerete nélkiil a joslat alapja altalaban hiany-
zik. A jovO iranti érdeklddés nélkiil a mult ismerete steril.

A relevancia két tulajdonsagra bonthat6: 1ényegesség €s hasznossag. A Iényegesség
a felhasznaloknak nyujtott informécié elegendd mennyiségét és jelentdségét jelenti,
amelyben nem jelenik meg olyan informacid, amely nem hasznosithatéo a dontéshozoi
szempontbol és szorosan nem kapcsolddik az érintett terlilethez, targyhoz. Lényeges egy
informécio, ha annak figyelmen kiviil hagyésa befolydsolnéa a dontéshozatalt. Hasznossag
all fent az informacidval kapcsolatban, ha a dontéshozok figyelembe veszik az informa-
ciokat a mult, illetve a jelen eseményeinek mindsitésében, javitasaban, megértésében. A
hasznossag hatékonysagat noveli az informaciok megfelelé idoben torténd biztositasa is

a dontéshozok részére.

Megbizhatosag — hii bemutatds

Az informécioknak lényeges hibaktol és torzitasoktol mentesnek kell lenniiik. A hil
bemutatas szerint a pénziigyi beszamolok a mogottes gazdasagi eseményeket a valdsag-
nak megfelelden kell, hogy visszatiikrozzék. Hii a bemutatds, amennyiben teljes, semle-
ges ¢és nem tartalmaz hibat. Teljes abban az esetben, ha valamennyi informécio6 rendelke-
zésre all a felhasznalok szamara a gazdasagi események megértéséhez. Semleges a nyil-
vanossagra hozott informécio, amennyiben azonos modon keriil bemutatasra, fliggetlentil
attol, hogy kik tartoznak a pénziigyi beszamolok cimzettjei koz¢é. A hibamentesség soran
meg kell kdvetelni, hogy amennyiben becslést alkalmaznak, a becslésekben meghtizodo

bizonytalansagok azonosithatoak legyenek.
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Hasznossagot fokozo minoségi jellemzok
Erthetéség

Az informacionak konnyen érthetonek kell lennie a pénziigyi kimutatasok felhaszna-
161 szamara. Ez azt jelenti, hogy az informacioknak vilagosnak és 1ényegre toronek kell
lenniiik. Természetesen ezen mindségi kritérium esetén feltételezni kell, hogy a besza-
molok felhasznéloi rendelkeznek a sziikséges ismeretekkel €s raszanjak a kell6 idot annak

elsajatitasahoz.

Idoszeriiség

Olyan gyorsan kell rendelkezésre allniuk a pénziigyi kimutatasok adatainak, hogy
késedelem nélkiil fel tudjak hasznélni a dontések meghozatalahoz. Nem a megbizhatdsa-
got allitjak szembe a relevanciaval, hanem egyszerlien arra utalnak, hogy a relevancia
Osszefliggésben all az adatok kozlésének ,,gyorsasagaval”. Tovabba figyelembe kell
venni azt is, hogy a pénziigyi beszdmolok elkészitése iddigényes folyamat. Természete-
sen nem arrol van sz6, hogy a megfeleld idoraforditast melldzve minél hamarabb infor-
maciot sziikséges szolgaltatni a felhasznalok szamara, hiszen ez a hii bemutatast veszé-

lyeztetné.

Osszehasonlithatésdg

Az Osszehasonlithatosagnak biztositania kell a pénziigyi beszamolok id6ben és tér-
ben torténd dsszehasonlithatosagat. Természetesen nem jelenti azt, hogy minden rendel-
kezésre all6 pénziigyi informacionak ugyanolyannak kell lennie. Egy adott vallalkozasrol
sz016 informacidk hasznat jelentdsen novelik, ha 6sszehasonlithatok més vallalkozésok-
16l sz616 hasonld informdacidkkal és ugyanazon vallalkozéasrol sz6l6 hasonld informéci-
okkal egy mas idészakra vagy mas idopontra vonatkozoan. Az informacio jelentdsége,
kiilonosen a mennyiségi informacid, nagymértékben fiigg attél, hogy a felhasznald képes-

e valamilyen viszonyitasi ponthoz viszonyitani.

Igazolhatésdg
Az igazolhatosag megkdveteli, hogy kiilonb6zd, megfeleld ismeretekkel rendelkezd
személyek egyeztethetd kovetkeztetésekre jussanak ugyanabbdl a pénziigyi jelentésbol,

azzal, hogy a konszenzus megvalosuldsa nem kdvetelmény.
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A koltség-haszon dsszevetésének kovetelményében, a fogalom tartalmaban nincs
valtozas. A pénziigyi jelentések eldallitasa erdforras-felhasznaldssal jar. Ezeket a koltsé-
geket akkor vallalhatja fol a gazdalkodo egység, ha azok az el6alld informéciokbol szar-

maz6 haszonnal indokolhatoak, vagyis megtériilnek.

Osszefoglalva, az IASB Fogalmi Keretrendszere szerint az IASB az alapvetd tulaj-
donsagokat megbizhatdsagként (hii bemutatasként) és relevanciaként hatarozta meg. A
30. abra egy hierarchiat mutat be, amely meghatarozza ezt a két elsddleges mindséget és

azt, hogy miként kapcsolodnak a dontéshozokhoz, dontéshozatalhoz (Lvana-Ana, 2013).
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30. abra: A szamviteli tulajdonsagok hierarchiaja, szamviteli informacios rendszerek kialakitasa, fejlesztése és
megvalositasa

Dintéshozok és jellemzoik
Szamviteli informaciok

(Ertelmezési képesség és korabbi ismeretek
felhasznaloi
Atfogé kiiszibértékek Haszon > Kiltség
Felhasznalo-specifikus Vilagossig
szempontok

Hasznossag a
dontéshozatalban

Elsodleges dintés-

S y B s s
specifikus szempontok Relevancia Megbizhatosag
Elsédleges szempontok Elorejelz I’{as:mc?silhalnés‘égi Idoszeriiség Ellenorzottség Hii bemutatas
érték érték (jelentoség)
hasznossag
Semlegesség
Misodlagos szempontok

Osszehasonlithatosag

Az elismerés kiiszobértéke Lényegesség

Forras: sajat szerkesztés és forditas a FASB (2008) 13. oldali abrdja alapjan
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A szamviteli beszamold mindség témakorében torténd kutatasok jellemzden tézsdén
jegyzett cégek adataira alapozva késziiltek, a vizsgalt minta elemszam valtozatos. Domi-
nans a viszonylag kis mintan végzett vizsgalat. A vizsgalt egyedek pedig altalaban egy-
egy orszag tézsdéjéhez kapcsolddnak, nem hatarokon atnytloan vizsgalodnak. A kutata-
sok vizsgalati mddszertana nem egységes, tobbféle modszert és modszerek kombinacidjat
alkalmazzak. A kapott eredményeket altalanos érvénnyel fogalmazzak meg annak elle-
nére, hogy kizardlag a tézsdén jegyzett vallalkozasok kertiltek a mintaba.

A kutatasok a standardnak vald megfelelést tesztelték, az earnings managementet
(bevételek menedzselését), a creative accountingot (kreativ szamvitelt), valamint a min6-
séget meghatarozo faktorokat vizsgaltak.

Ahogy azt a kovetkezd 10. tablazat mutatja, a vizsgalt kutatasok valtozatos képet
mutatnak abbol a szempontbol, hogy a szdmviteli beszamold mindségével 6sszevetve mi-

lyen faktort vizsgaltak.

10. tablazat: Minéségi tényezok vizsgalata

Kategorizalas Minéségi tényezok Szerzok
SZEMELYEK Az alkalmazottak minésége Call et al. (2017)
Vezérigazgato életkora Huang et al. (2012)
A konyvvizsgald befolyasa Chyz et al. (2018)
A vezérigazgatd neme Kim (2017)
VALLALATI Audit Bizottsag jellemz6i — Audit In- | Segal (2013)
EGYSEG put
Ellen6rz6 Bizottsagok Kusnadi et al. (2016)
Vallalati igazgatdsag Nouri-Abaoub (2016)
FOLYAMAT Belso ellen6rzés Johl et al. (2013)
Abbot et al. (2015)
Earnings management Tariverdi (2012)
Vallalatiranyitas Gajevszky-Honu (2014)
Katmon-Farooque
(2017)
KORNYEZETI A kultira hatésa Hashim (2012)
ELEMEK Uzleti etika Labelle et al. (2010)
Pae (2011)
Jinhan (2011)
Informécios technologia Sacer-Oluic (2013)
EGYEB Tokekoltség Ly (2010)
Hitelképesség Shroff (2015)
Konyvvizsgalati dijak Loukil (2016)
Hitelesség Garrett et al. (2012)

Forras: Budai et al. (2021), 117. 0. 3. tabldzata
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Csoportositva a faktorokat lathato, hogy azok egy része személyek, vallalati egysé-
gek, folyamatok, illetve kornyezeti elemekhez kapcsolodnak, vagy valamilyen egyéb jel-
lemzOhoz. A csoportositds magyarazata mogott az all, hogy maga a komplex szamviteli
rendszer, illetve a benne 1évé emberi sziikségletek, szoftverek, eszk6zok és a rendszert
koriilvevo kornyezet befolyassal van a vallalkozas altal készitendd és nyilvanossagra ho-
zando6 beszamolojara vonatkozdan. Az emberi sziikségletek, személyek vonatkozasaban
egyrészt a tulajdonos(ok), menedzsment €letkora, szakmai jartassdga, masrészt a munka-
vallalok — pénziigy, marketing, kontrolling, stb. teriileten végzett — tevékenysége képes a
szamviteli beszamolok mindségét befolyasolni. Tovabbmenve a vallalkozasra hatast gya-
korl6 személyek tekintetében fontos, hogy figyelembe vételre keriiljenek a bels6 ¢€s kiilso
auditorok, konyvvizsgalok. Ok azért keriiltek kiilon részként meghatarozasra, mert a vél-
lalkozasok dont6 tobbsége nem rendelkezik belsé konyvvizsgaloval, és kiils6 konyvvizs-
galatra sem kotelezett. Tovabba vizsgalandd a személyek kozotti folyamatok beszamo-
lora gyakorolt hatasa, amely egy belso ellenérzésen, nyereségmenedzsmenten (earnings
management) vagy akér vallalatirdnyitdson keresztiil érvényesiil. A vallalatra, illetve a
vallalkozas altal elkészitendd beszamolora hatast gyakorol a kiilsé kornyezet, amely az
orszag kultirajabol, az tizleti etikabol, vagy akar az informacios technologiabodl fakadhat.
Ezek kozvetetten, de ugyanugy képesek a kozzétett beszamoloban szereplé adatok mind-
ségét befolyasolni. Tovabba, amelyeket ezen el6bb emlitett csoportokba nem lehetett be-
sorolni, az egy¢b kategoriba kertiltek, ugyanakkor nem elhanyagolhatoak, hiszen a vizs-
galat targyat képezték a szamviteli beszdmold mindség témakdrben. Ilyen példaul a
konyvvizsgaléi dij, vagy a konyvvizsgaloi rotacio, vagy akar az is, hogy BIG4 vagy mas,

kisebb cégek vizsgaltak az adott vallalkozas beszamoloit.

Ez a fajta csoportositas ravilagit arra, hogy a kutatasok nem rendszerezett, hanem
inkabb ad-hoc modon torténtek, hiszen nem egy atfogd vizsgalat késziilt, hanem a szam-
viteli informacids rendszernek egy bizonyos ,,elemét” vizsgaltak, hogy milyen hatést gya-
korol a véllalkozas altal nyilvanossagra hozott beszdmoloban szerepld adatokra vonatko-

zoan.

Ahhoz, hogy a szamviteli beszdmoloban szerepld adatok mindségére vonatkozoan
elemzéseket lehessen végezni, fontos a kreativ szdmvitelrdl és az earnings management-

6l beszélni, amelyek az értekezés kovetkezd fejezeteiben keriil bemutatasra.
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4.4. Minéségmeérési modellek feltarasa, rendszerezése, hasz-
nalhatésaga és adaptalasa a magyarorszagi MKKV-k altal

kbzzétett beszamoldkra

A szamviteli beszamolok mindségének alakulasara haté tényezdk vizsgalata nem el-
terjedt kutatési terlilet Magyarorszagon, igy a Szamviteli torvény alapjan késziilt szdmvi-
teli beszamolok vizsgalatara nem késziilt még egy jol bevalt, szadmos alkalommal hasznalt
modell, amely kivalasztasra keriilhetett volna a kutatashoz. A rendelkezésre all6 szakiro-
dalom dontd tobbsége kiilfoldi kdrnyezetre vonatkozik, magyarorszagi kutatasok koziil
csak egy-egy fellelhetd (pl. Bed6hazi, 2009; Toth, 2021). Ebbol kdvetkezéen elészor egy
atfogd szakirodalmi kutatast végeztem, maganak a szamviteli beszamolok mindségre és
a mindséget mérd kutatasok mddszertanat illetden, hogy feltérképezzem, milyen model-
lek 4llnak rendelkezésre. A modellek bemutatasat koveton az attekinthetdség érdekében
tablazatos formaban &sszefoglalasra keriil, hogy a kutatasok soran milyen mintan végez-
ték a tesztelést, milyen adatforrasbol, milyen idétavon, hany tizleti év adatat vették gorcso
ala. Tovabba meghatarozasra keriil, hogy melyek azok a modellek, amelyet a legtobbet
alkalmaztak a kutatasok soran. Az egyes modellek kapcsan a becslésekhez alkalmazott
valtozok (mérleg, eredménykimutatas, kiegészitdé melléklet, egyéb) abbol a szempontbodl
kertiltek elemzésre, hogy azok a magyar Szamviteli torvény szerint késziilt szamviteli
beszamolok mindségének vizsgalatara mennyire alkalmazhatoak. Mindezek figyelembe
vételével tortént meg azoknak a modelleknek a kivélasztdsa, amelyek a magyarorszagi

MKKV-k szamviteli beszamol6 adatainak mindségvizsgalatara alkalmasak.

4.4.1. Earnings management modellek

Ahogy a szdmviteli beszamold mindsége részben is olvashato volt, a szdmviteli mi-
néség mérésére elvégzett elemzések és tesztek célja azonos, ugyanakkor kiilonbozo
szamviteli tételeket és kornyezeti tényezdket hasznaltak a mindség mérésére, ezért az iro-
dalomban teljesen kiilonb6zé modellek talalhatok meg. Valamint 1éteznek olyan model-
lek is, amelyeket egymasbol vagy egymads utan fejlesztettek ki, vagy mar egy meglévo

modellt fejlesztettek tovabb.
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Az earnings management szakirodalma bdséges, azonban ezen témdban a fejlodés le-
hetséges, még akkor is, ha tobb, mint 35 éve vizsgaljak. Ezen jovedelem mindségét mérd
modellek kertlilnek — a teljesség igénye nélkiill — a 31. abran Osszefoglalasra Strakova

(2020) abraja alapjan.

31. abra: Earnings management modszerek

] Acce;L:iIi-nbgassed *ﬁhe Healy model (1985)|
management —IThe DeAngelo model (1986)|
—IThe Industry model (19911
—lThe Jones model (1991)|
———{The Modified Jones model (1995)|
4}The Competing-Component model (1995)|
4}The Cash Flow model (1996)|
|The Jeter, Shivakumar model (1999)|
|The Kasznik model (1999)|
—|The McNichols model (2002)|
—4|The Key model (1997)|
I [The Teoh et al. model (2000)|
4|The Yoon, Miller synthetic model (2002)|
4|The Forward-Looking model (2003j
. 4|The Kothari model (Performance-Matching) (2005)|
Earnings models|—|
4fThe Business model (2007)|
—|The Beneish model (1997)|
+—{The Margin model (2000)|
—{The Spathis model (2002)|
I—]{The Hribar and Collins model (2002)]
—|The Dechow and Dichev model (2002)|
I—]{The Larker and Richardson model (2004)|
—{The Pae model (2005)|
I—{The Stubben model (2010)|
_|The Dunmore model (2013)|
<| Real earnings The Roychowdhury model (2006)|
management The Gunny model (2010)|
Combined
model of | ———{The Zang model (2012)|
earnings
management

Forrds: sajat szerkesztés és modositas Strakova (2020) 4. o. dbraja alapjan

Ahogyan az az abrabol is lathato, sokan és sokféleképpen vizsgaltak korabban a szam-
viteli informéciok (szamviteli beszdmolok) mindségét Earnings management szempont-
jabol. Strakova (2020) altal emlitett Ronen és Sedan (1981) modelljét a vizsgalatbol ki-
zarom, tekintettel arra, hogy nem tartozik teljes mértékben a nyereségmenedzsment mo-

delljei k6z¢é. Tovabba a Performance-Matching (2005) modell és a Kothari et al. (2005)
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modell egy és ugyanazon modell, ezért ezt egyként szerepeltettem az abran. Ezek a mo-

dellek keriilnek a kovetkez6kben bemutatasra.

44.1.1. Healy (1985) modellje

Healy (1985) modelljének kiinduldopontja azon a feltevésen alapul, hogy a menedzse-
rek befolyasoljak a szdmviteli adatokat. Healy e mogott két tényezot fogalmaz meg, egy-
részt azt a fajta eredményszemléletet, amelyet a menedzserek bonusz-szerzodésével, a
teljesitendd eredménycélokkal hoz Osszefiiggésbe, masrészt pedig a menedzserek altal
megvaltoztatott szamviteli eljarasok, modszerek, amelyek a bonusztervek elfogadasahoz,
vagy modositasahoz kapcsolodnak. Ezt a teljes befolyasolast két részre bontja Healy, az
egyik a nem mérlegelhetd modositasok, amelyek soran a szabélyalkotok kotelezden eld-
irjak a valtozasokat, a masik rész pedig az 6nkényes modositds, amelyeket a menedzserek
valasztanak ki a szamviteli szabalyozasnak megfelelden. Ezek alapjan a teljes befolyaso-
last a kovetkezoképpen irhatjuk fel:

ACC; = DA, + NA,

ahol ACC: a vizsgalt id6szak teljes befolyasolasa; DAt az idszaki 6nkényes, mérlegel-

heté modositasok; NA: az iddszaki nem mérlegelheté modositasok.

Azt kell feltételezni, hogy az idészaki dnkényes, mérlegelhetd modositasok értéke
varhatoéan nulla. Amennyiben nullatol eltérd értékkel rendelkezik, a vallalkozas eredmé-
nye valtozik. Ha negativ az id0szaki onkényes, mérlegelhetd modositas, akkor az ered-

mény javul, ha pedig pozitiv, a vallalkozas eredménye csokken.

Az Onkényes modositasok két valtozojaként a teljes befolyasolast és az Onkéntes
szamviteli eljarasok megvaltoztatdsanak hatasat — pl. értékcsokkenési leiras megvaltoz-
tatasat — vette. A teljes befolyasolast a beszdmoldban szerepld bevételek €s a miikodési

cash flow kiilonbségével hatarozta meg az alabbi egyenlet szerint:

ACC, = —DEP, — XI, * D; + AAR, + AINV, — AAP, — (ATP, + DEF,) * D,

ahol DEP; az idészaki értékcsokkenés; X1, az idészaki rendkiviili tételek; AAR, a vevo-
allomany valtozasa a vizsgalt és az azt megelz6 iddszak kozott; AINV, a készletallomany

valtozasa a vizsgalt €s az azt megel6z6 iddszak kozott; AAP, a széllitdallomany valtozasa
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a vizsgalt és az azt megel6z0 iddszak kozott; AT P, az adofizetési kotelezettség valtozasa
a vizsgalt és az azt megel6z6 id6szak kozott; DEF, az idészaki halasztott nyereségado;
D;= 0, ha a terv a rendkiviili tételek el6tt keriilt meghatarozasra; D;= 1, ha a terv a rend-
kiviili tételek utan keriilt meghatarozasra; D,= 0, ha a terv az adofizetés elott keriilt meg-

hatarozasra; D,= 1, ha a terv az adofizetés utan keriilt meghatarozasra.

Mindezek alapjan a vallalatokat harom részre kiilonitette el, alacsony, kdzepes és ma-
gas portfolidkra, annak fliggvényében, hogy az egyes vallalatok esetében hogyan alakul-
tak a bonusztervek. Ezt kovetden kapcsolta 6ssze a bonusztervek alakulasat a szamviteli
valtozasok hatasaval, amelynek eredményeképpen megallapitotta, hogy az 6nkényes val-
tozasok szdma magasabb volt azon vallalkozasok esetében, ahol tortént valamiféle valto-
zas a bonusztervek meghatarozasaban. Ennek eredményeképpen igazolta azt a feltevést,

hogy a menedzserek befolydsoldsa mogott a bonusz megszerzése all.

4.4.1.2. DeAngelo (1986) modellje

DeAngelo (1986) modellje Healy (1985) modelljén alapszik, amelynek kiindulo-
pontja a teljes befolyasolas meghatarozasa, amely két részbdl tevodik 0ssze, az dnkényes,
menedzseri befolyasolasbol, valamint a nem 6nkényes, iizleti befolyasolasbol. DeAngelo

az aktualis és az azt megel6z0 iddszakot vizsgalta a kovetkezd képlet segitségével:

AC1 - ACO = (DA1 - DAo) + (NAl - NAo)

ahol AC az abnormalis teljes befolyasolas; DA az 6nkényes, menedzseri befolyasolas; NA

anem Onkényes, lizleti befolyasolés; 0 = az el6z6 id6szak, valamint 1 = a vizsgalt idészak.

DeAngelo (1986) a jovedelemkezelés tesztelését ugy végzi el, hogy kiszamitja az 6sz-
szes onkényes, menedzseri befolydsolas vizsgalt iddszaki €s el6z6 iddszaki kiillonbségeét.
Feltételezése szerint a kiilonbség null hipotézis esetén null varhatod értékkel birnak, ha

nem kertiil sor jovedelemkezelésre.

A teljes befolyasolast hasonloképpen mérte, mint Healy, azzal a kiilonbséggel, hogy
figyelembe vette a vallalatok kozotti befektetések tokemodszerének bevételre gyakorolt

hatasat.
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DeAngelo, csaktigy, mint Healy elfogadja azt a tényt, hogy matematikailag az 6nké-

nyes, menedzseri befolyasoldsok nem hatarozhatok meg 6nalldan (Aren, 2003).

4.4.1.3. Industry modell (1991)

Az irodalomban figyelembe vett masik modell az Industry modell, amelyet Dechow
és Sloan (1991) dolgozott ki. Az Industry modell enyhiti azt a feltételezést, hogy az 6n-
kényes befolyasolasok az id6 soran allandok. A nem dnkényes befolydsolasokat megha-
tarozo tényezok kozvetlen modellezése helyett az Industry modell azt feltételezi, hogy az
Onkényes elhatarolasok tényezdinek eltérései ugyanazon iparag vallalkozasoknal gyako-

riak. Az Industry modell az alabbi képlet segitségével irhato fel:

TA;;
Ajt—q

. TA;
= Y1 + Yaimediany; (A_) + it
it—1

Ait

ahol TA;; t id6szakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; median;; (AT ) az 0sz-

it—1
szes befolyasolas medianértéke A;;_; i vallalat 6sszes eszkoze t-1 idészakban; €;; hibatag
i vallalat esetében, t id6szakra vonatkozodan; i a vallalatok indexei a mintaban; t a vizsgalt

idészakok indexei; y,, Y, vallalatspecifikus paraméterek.

Az Industry modell azon képessége, hogy csokkentse a mérési hibat az 6nkényes be-
folyasolasok soran, két tényezo6tdl fligg, amelyet kritizalni lehet. Az els6 tényezd, hogy
ez a modell csak a nem Onkényes befolydsoldsok valtozasainak felel meg, amelyek
ugyanazon agazat vallalkozasaira jellemzOk. Ha a nem 6nkényes befolydsolasok valtoza-
sai nagyrészt tiikrozik a cég korlilményeire jellemzd valtozasokat, akkor az Industry mo-
dell nem fogja kiszlirni az 6nkényes elhatarolasi mutatdkat a nem dnkényes befolyasola-
sok koziil. A masodik tényezd az a tény, hogy az Industry modell bemutatja az dnkényes
befolyasolasokat, amelyek Osszefiiggnek az azonos dgazatbeli vallalkozasok kozott. Ez a
helyzet problémat okozhat a profitkezelés 1étezésében. Ennek a probléménak a nagysaga
attol fiigg, hogy mennyire fligg 6ssze az eredményszerkezet inditéka ugyanazon szektor

cégei kozott (Dechow et al., 1995).

Dechow — Sloan (1991) tanulmanyukban azt vizsgaltak, hogy a vezérigazgatok man-

datumok utolos éveiben diszkrecionalis elhatarolasokat végeznek a rovid tavi bevételek
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novelése érdekében. A K+F-re szant koltségeket vizsgaltak, hogy miként viselkedtek a
jelentés K+F tevékenységet folytatd ipardgban miikodo cégek esetében. A kapott ered-
mények arra utalnak, hogy a vezérigazgatok kevesebbet koltenek K+F-re hivataluk utolsé
éveiben. Azt talaltak, hogy a K+F koltségek csokkenését mérsékli a vezérigazgatoi rész-
vénytulajdon. Nem sikeriilt bizonyitaniuk, hogy az alacsonyabb K+F kiadasok akar a val-

lalat gyenge teljesitményéhez kapcsolodnéanak.

4.4.1.4. Jones (1991) modellje

Jones (1991) olyan modellt hozott Iétre az irodalomban, amelyben maga a modell
megerdsiti azt a feltételezést, hogy az onkényes befolyasolasok nem allandok. Jones
(1991) modellje DeAngelo mérési modelljébdl indul ki, tehat abbdl, hogy az el6zd és a
vizsgalt idOszak kozotti valtozast méri. Az eldrejelzései soran figyelembe vette a vallala-
tok gazdasagi koriilményeit is, amelyek alapjan az alabbi egyenletet haszndlja a befolya-

solas mérésére:

TA; 1 AREV,, PPE,,
= 051( )"‘ B1i (—A- )"‘ B2i <—A- )+ Eit
it—1 it—1

ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;, i vallalat bevéte-
lének valtozasa t és t-1 idOszak kozott; PPE;, 1 vallalat targyi eszkdzeinek allomanya t
idészakban; A;;_4 1 vallalat 0sszes eszkoze t-1 iddszakban; €;, hibatag i1 vallalat esetében,
tiddszakra vonatkozoan; i a vallalatok indexei a mintaban; t a vizsgalt id6szakok indexei;

a, [ vallalatspecifikus paraméterek.

Jones a teljes befolydsolas mérésére az alabbi egyenletet alkalmazta:

TA; = AForgbeszk6zok, — APénzeszkozok,
— ARbvid lejarati kotelezettségek, — Ertékcsokkenés,
A Jones (1991) eredmények azt mutatjak, hogy a modell sikeresen megmagyarazza
a teljes befolyésolas variabilitdsanak koriilbeliil egynegyedét (Dechow et al., 1995).
Jones (1991) modelljében minden valtozora negativ és pozitiv valtozast, t-statisztikat és

Wilcoxon Signed Rank tesztet alkalmazott. A Jones (1991) eredményszemlélet-modell
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16 feltételezése az, hogy ha eltérés mutatkozik a targyidészaki és az el6z6 idészaki befo-
lyasolas kozott, ennek oka az onkényes befolyasolasok megvaltozasa, mivel a nem 6nké-

nyes befolyasolasok nem mutatnak folyamatos valtozast idészakrol idoszakra (Duman,

2010).

4.4.1.5. Dechow et al. (1995) médositott Jones modellje

DeFond és Jiambalvo (1994) és Dechow et al. (1995) tovabbfejlesztették a Jones mo-
dellt, amely széles korben hasznalt az irodalomban. DeFond ¢és Jiambalvo (1994) hozza-
jarultak a modellhez azzal, hogy kijelentették, hogy ahelyett, hogy a szektorok minden
egyes vallalkozasanal a regresszios egylitthatokat szokdsosan hasznalndk, jobb ered-
ményt lehet elérni, ha az egyes agazatokra kiilon-kiilon szamoljak. A Jones-modellhez
valé legnagyobb hozzajarulas Dechow et al.-t6l (1995) szarmazik, amiben modositott
modelljiiket javasoljak. Valoban, megprobaljak legydzni azt a feltételezést, hogy a valla-
latok nem menedzselik arbevételiiket, mert gyakori, hogy a cégek a kdveteléseiket mani-
puldljak azért, hogy eldonthessék, mikor folyjon be a pénz ezekbdl az arbevételekbdl.
Ezen talmenden, a Dechow et al. (1995) altal javasolt modositas ahhoz vezet, hogy a
vallalatokat, amelyek az arbevétel kimutatasan keresztiil menedzselik profitjukat, is fi-
gyelembe veszi, ezzel szemben a Jones-modellel ezek a vallalatok a profitjukat kevésbé
vagy egyaltalan nem manipulaloként, ezaltal magasabb jovedelemmindségiiként veheti
figyelembe. Végsd soron, nagyobb diszkrécidé van a nem azonnal értékesitésben (credit
sale: fizetési hataridds értékesités), mint a készpénzes értekesitésben, ezaltal joval meg-

felelobb a jovedelem menedzseléséhez az elsd eset.

A modositott Jones modellben a nem dnkényes befolyasolast az esemény évében —
azaz abban az évben, amikor a jovedelemkezelést feltételezziik — becsiiljiik meg az alab-

biak szerint:

Ay H Ajt—1 CAVIY

ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;; i vallalat bevéte-

1ének valtozasa t €s t-1 idOszak kozott; AREC;; 1 véllalat koveteléseinek valtozésa t és t-1
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id6szak kozott; PPE;, i vallalat targyi eszkozeinek allomanya t iddszakban; A;;_4 1 valla-
lat 6sszes eszkoze t-1 iddszakban; €;; hibatag i vallalat esetében, t iddszakra vonatkozdan;
i a vallalatok indexei a mintaban; t a vizsgalt idészakok indexei; @, f vallalatspecifikus

paraméterek.

A Jones (1991) modelljében a teljes értékesitésbol szarmazo eredményt normal befo-
lyasnak kell tekinteni, ezért feltételezziik, hogy nem keriil sor bevételi bejegyzések elvég-
zésére, mielott az elszamolas teljesitésének feltételei megtorténnek. A jovedelemkezelési
modszerek koziil ez az egyik, amelyik figyelembe veszi a bevételeket, miel6tt azok be-
folynanak/felhalmozodnanak. Abban az esetben, ha az értékesitésbodl szarmazo bevételt a
jovairas elott szamoljak el, ndvekedni fognak a vevokovetelések és novekszik az ered-
mény az eredményszemléletben. Ez az oka annak, hogy Dechow et al. (1995) relevans
hianyossagat latta a Jones (1991) modellnek az dnkényes elhatarolasok kiszamitasakor és
kifejlesztette a ,,Modositott Jones modellt”, amelyet az irodalomban széles korben elfo-

gadnak.

A tanulmany eredményeib6l hadrom {6 kdvetkeztetés vonhato le a jovedelemgazdal-
kodassal kapcsolatos kutatasok szempontjabol. El6szor is, fliggetleniil a jovedelemkeze-
lés kimutatasara hasznalt modelltdl, a valtozok magyarazé ereje viszonylag alacsony a
gazdasagilag elfogadhatd nagysagrendii bevételkezeléshez. A jobban meghatarozott és
hatékonyabb eredményeket general6 modellek kifejlesztésére iranyulo tovabbi kutatasok
javithatjék a jovedelemkezelés észlelési képességét. Masodszor, ha a jovedelemkezelési
valtoz6 korrelal a vallalat teljesitményével, akkor a jovedelemkezelési valtozok potenci-
alisan rosszul vannak megadva az Osszes figyelembe vett modellnél. Harmadszor fontos
figyelembe venni a kapcsolatot a jovedelemkezelés feltételezésének kontextusa €s a nem
diszkreciondlis elhatarolasok modelljei kozott, tekintettel arra, hogy a nem diszkreciond-
lis elhatarolasok modellje akaratlanul is kivonhatja az elhatarolasok diszkrecionalis 6sz-

szetevojét.
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4.4.1.6. Kang és Sivaramakrishnan (1995) modellje (Competing-Component)

Mivel a teljesitmény hatdssal van a befolyasolasokra, egyes modellek megprobaltak
bizonyos teljesitményjellemzdket ellendrizni, amelyek miatt a normél befolydsolasok
diszkrecionalisnak minésithetéek. Kang ¢és Sivaramakrishnan (1995) 1étrehozza a com-
peting-component modellt, amely tobb regressziot tartalmaz, hogy illeszkedjen a tranz-
akciokhoz ¢s eszk6zokhoz, pl. bevételek, raforditasok, targyi eszk6zok a hozzajuk tartozo
forgoeszkoz befolyasolasokkal, pl. kdvetelések, kotelezettségek, készletek befolyasolasa
¢s értekcsokkenés. Az egyes tételek kiilon-kiilon torténd azonositasa csokkenti a bevéte-
lekkel és raforditasokkal kapcsolatos hitelpolitikak eltérései miatt felmeriilé hibakat. A
modell figyelembe veszi az iddbeli hatast a befolyasolasokra vonatkozodan, figyelembe
véve a bevételek és raforditasok elmaraddsat az aktudlis befolyasolas meghatarozésakor,
mivel az el6z6 évi hitelpolitikak befolyasoljak az aktudlis lizleti év befolyasolésait. Ezen-
kiviil a modell megoldést nyujt az endogenitas problémajara, amely az egyidejliségbdl, a
kihagyott valtozokbol és a mérési hibakbol adodnak. Véleményiik szerint a modell csok-

kenti az I. és II. tipusu hibakat. A Competing-Component modell a kovetkez6képpen ir-

hato fel:
ABj; ( 1 ) N (AREVL-t) N (EX Pit) N (PPEit) N
Ait—1 O\Ai_y Y\ A, SV I *\ A4 .

ahol AB;; t id6szakban a befolyasolas egyenlege i vallalat esetében; AR;; kovetelések;
INV;; készletek; OCA;; egyéb forgoeszkdzok pénzeszkozok, kovetelések és készletek
nélkiil = értékpapirok; CL;, rovid lejarath kotelezettségek adok €s a hosszu lejarata kote-
lezettségek kovetkezd évi torlesztorészlete nélkiil; DEP;, értékcsokkenés; AREV;, 1 val-
lalat bevételének valtozasa t és t-1 iddszak kozott; EX Py, 1 vallalat miikddési koltségeinek
allomanya a t idészakban; PPE;, i1 vallalat targyi eszkozeinek alloménya t idészakban;
A;:_1 1 vallalat 6sszes eszkoze t-1 idOszakban; &;; hibatag i vallalat esetében, t idoszakra
vonatkozoan; i a vallalatok indexei a mintdban; t a vizsgalt idészakok indexei; a valla-

latspecifikus paraméterek.
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A modell azonban nem irdnyitja az olyan f6 teljesitménymutatokat, mint az eszk6zok
megtériilése vagy értékesités novekedése, ami teret adhat a normal befolyasolasok diszk-

recionalisnak mindsitésére.

Megkdzelitésiik az volt, hogy a diszkrecionalis elhatarolasok nagyobb részét rogzitik,
mikdzben csokkentik e megkdzelités hasznalataval kapcsolatos problémakat. A kihagyott
valtozo6 okozta gondot tigy enyhitik, hogy a jovedelem Osszes fobb 0sszetevdjét hasznal-
jék valtozoként. A modell szamos mddon javithato. A kutatoknak fontolora kell venniiik
a jovedelem finomabb Osszetevdinek hasznalatat valtozoként. Tovabba figyelembe vehe-
tik az 1d6- és/vagy cégspecifikus allando valtozok beépitését is, hogy lehetové tegyék az
egész gazdasagra kiterjedd idébeli sokkokat vagy cégspecifikus hatdsokat. Modelljiik
olyan helyzetekben is alkalmazhato, amikor az esemény évével szomszédos idészakok-
ban felmeriil a jovedelemkezelés gyantja. Ebben az esetben nem lenne sziikség a jelen-
legi modellhez val6 igazitasra, ha a diszkrecionalis elhatarolasok az adott id6szakban nin-
csenek Osszefliggésben a valtozokkal és a szomszédos iddszakok diszkrecionalis elhata-

rolasaival.

4.4.1.7. Jeter, Shivakumar (1999) modellje

Tanulméanyukban bizonyos modszertani kérdésekkel foglalkoznak, amelyek felme-
riilnek a diszkrecionalis befolyasolasok nyereségmenedzsmentre gyakorolt hatds vizsga-
lata soran. Kordbbi tanulméanyokkal ellentétben (Dechow et al, 1995, Guay et al. 1996),
amelyek iddsoros modellekre tAmaszkodnak a véarhat6 befolyasolasok meghatarozasara,
Jeter-Shivakumar (1999) keresztmetszeti modellek meghatarozéasara fokuszalnak. A Jo-
nes (1991) modellnek egy olyan valtozatat mutatjak be, amely minden miikodési cash
flow szintre is j6 magyarazatot ad. Kiilonosen a Shivakumar (1996) altal kifejlesztett mo-
dellt tesztelik, mivel ez a modell meglehetdsen altalanos. Shivakumar (1996) azzal érvel,
hogy egy nem linearis kapcsolat all fenn a miikodési cash flow-bol és a befolyasolasokbol

szarmazo6 keresztmetszeti adatok kozott. A miikddési cash flow €s a befolyasolas kdzotti

CFO;;

kapcsolat figyelembe vétele mellett a modell ( ) meredekségi egyiitthatoja a vallala-

it—1

tok kozott valtozhat. Modelljiik az alabbi regresszios egyenlettel irhato fel.
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ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;; i vallalat bevéte-
Iének valtozésa t és t-1 iddszak kozott; CFO;, 1 vallalat miikodési cash flowja t id6szak-
ban; PPE;; i vallalat targyi eszkozeinek allomanya t idészakban; A;;_ i vallalat 6sszes
eszkoze t-1 iddszakban; €;; hibatag i vallalat esetében, t idészakra vonatkozban; i a val-
lalatok indexei a mintdban; t a vizsgalt iddszakok indexei; a vallalatspecifikus paramé-

terek.
Jeter-Shivakumar a teljes befolyasolas mérésére az alabbi egyenletet alkalmazta:

TA; = AKovetelések, + AKészletek, + AEgyéb forgbeszkdzok,
— ASZAllit6i tartozasok, — ATAO, — Ertékcsokkenés,

A mikodési cash flow kiszamitasa fligg a teljes befolydsolastol, ahogy az a fentiek-
ben leirasra keriilt. Mivel kizarnak bizonyos tényezdket (pl. targyi eszkozok értékesitésé-
bol szarmazo nyereséget/raforditast), amelyek a rendkiviili tételek elétti eredményben
szerepelnek, a kapott 6sszeg nem feltétleniil egyezik meg a vallalkozés cash flow kimu-
tatdsdban szerepld miikddési cash flow 0sszegével. Ezen specifikaciot azért valasztottak,
mivel ez 0sszhangban van a korabbi tanulméanyokkal, és céljuk a szdmviteli kutatasokban

hasznalt nyeres¢gmenedzsment modellek teljesitményének vizsgalata.

i s W CFO;
Az egyes becslési mintdkban szerepld vallalatokat a (A—‘t
it—1

) alapjan kvintilisekbe
soroljak, és az egyenletet ezen kvintilisekkel kiterjesztik, és a d1i — d5; mutatok arra a cash
flow kvintilisre vonatkozik, amelybe a vallalkozasok tartoznak. A vallalatspecifikus pa-
ramétereket a Jones modell paramétereinek becsléséhez hasonldan hatarozzak meg.
Vizsgalatuk soran arra jutottak, hogy a keresztmetszeti Jones-modell szisztemati-
kusan pozitiv (negativ) becsléseket ad a diszkrecionalis befolyasolasoknal azoknal a val-
lalatoknal, amelyek cash flow-ja az iparagi median alatt (felett) van. Elemzésiik hatéko-

nyabb a keresztmetszeti Jones modellnél a nyereségmenedzsment kimutatasdban.
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4.4.1.8. Kasznik (1999) modellje

A diszkrecionalis befolyasolasokra dsszpontosit, mint a jovedelemkezelés forrasara.
A diszkrecionalis befolyasolast a teljes befolyasolas (amely a folyamatos miikodésbol
szarmazo6 bevétel és a mikodési cash flow kozotti kiilonbozetként hatarozhatdé meg) és a
nem diszkrecionalis befolyasolas kiilonbozeteként definidlva Jones (1991) és Dechow et
al. (1995) modelljeinek megfelelden. A teljes befolydsolds meghatdrozasara az alabbi

egyenletet tudjuk felirni:

ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;; i vallalat bevéte-
1ének valtozasa t és t-1 iddszak kozott; ACF Oy, 1 vallalat miikodési cash flow valtozasa t
és t-1 id6szak kozott; PPE;; i vallalat targyi eszkozeinek allomanya t idészakban; A;;_4 |
vallalat 6sszes eszkoze t-1 id6szakban; €;; hibatag i vallalat esetében, t idészakra vonat-
kozoban; i a vallalatok indexei a mintadban; t a vizsgalt idészakok indexei; a vallalatspe-

cifikus paraméterek.

Magyarazo6 valtozoként a miikodési cash flow-k valtozasat szerepelteti, mert Dechow
(1994) azt talalja, hogy ez negativan korrelal a teljes befolyésolassal. Lazitja Jones (1991)
feltételezését, hogy a bevételek nem diszkreciondlisak, Dechow (1995) alapjan az arbe-
vétel valtozasat, mint valtozot, a vevoi kovetelések valtozasahoz igazitja. Végiil egy ke-
resztmetszeti vizsgalatot végez, hogy ellendrizze a valtozok iparagakra kiterjed6 gazda-
sagi feltételeinek teljes befolyasolasra gyakorolt hatasat, és ezaltal lehet6vé tegye, hogy
az egyiitthatok évrdl évre valtozzanak (DeFond és Jiambalvo, 1994).

A tanulmany olyan bizonyitékot szolgaltat, amely 6sszhangban van azzal az eldérejel-
zéssel, hogy a vezetok pozitiv diszkrecionalis elhatarolasokat alkalmaznak a nyilvanos-
sagra hozott bevételek novelése érdekében, ha a bevételek egyébként a menedzsment be-
vétel-eldrejelzései alatt maradnanak. Az eredmények azt is sugalljak, hogy a jovedelem-
kezelési tevékenység mértéke pozitivan kapcsolodik a vezetdi bevétel-elorejelzési hibak-
hoz kapcsolodo peres eljarasok megnovekedett valdszintiségéhez €s koltségeihez. Olyan

cégeknél azonositott pozitiv kapcsolatot a diszkrecionalis elhataroldssal, amelyek vezetdi
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tulbecsiilték a bevételeiket, robosztusak a versengd bevételkezelési 6sztonzokkel €s a po-

tencialis éves hatasokkal szemben.

4.4.1.9. McNichols (2002) modellje

Dechow ¢és Dichev (2002) a nyereségmenedzsmentet a befolydsolasok becslési hiba-
inak nagysagaként kezeli, és empirikus becsléseket ad erre vonatkozdan a befolyasolasok
¢s a cash flow-k k6zotti kapcsolat alapjan. McNichols (2002) kritizalta Dechow és Dichev
(2002) modelljét, hiszen az a befolyasoldsokat nem bontja meg diszkrecionalis és nem
diszkrecionalis befolyasolasokra, amely fontos eredményeket szolgaltatna. Tovabba ki-
jelentette, hogy a Jones (1991) modellben a forgotdke befolyasolast csak az adott év ér-
tékesitéseinek valtozasa befolyasolja és az el6z6 vagy a kovetkez6 év befolyasolasait fi-
gyelmen kiviil hagyja. McNichols (2002) feltételezései szerint a Jones (1991) modell nem
elegendd a nyereségmenedzsment értékelésénél, mivel 6nmagaban értékeli az 6sszes 1dd-
szakot, és nem veszi figyelembe az el6zot és a kovetkezét. Ennek eredményeként
McNichols (2002) azt feltételezi, hogy a két modell kombinalasa noveli mindkét modell
magyarazoerejét, és arra készteti a modellt, hogy csokkentsék egymas hibait. A Dechow
¢és Dichev (2002) becslési eredményei felfedik, hogy a cash flow-k hozz4adéasa a Jones
(1991) modellhez csokkenteni fogja a gazdasagi eseményekhez kapcsolddo valtozok ki-

hagyésat.

Ebben az 6sszefliggésben McNichols (2002) kijelenti, hogy a Dechow és Dichev mo-
dell (2002) becslési hibai akadalyozhatjak a befolyasolast érintd alapvetd valtozok haté-
kony ellendrzését. Ez az oka, hogy a jovedelem valtozéasat hozzaadja a Dechow €s Dichev
(2002) modellhez, amely hasznos ellendrzési pontot jelent a cash flow-k becslési hibainak
mérése szempontjabol. A miikodétoke/forgotdke valtozas meghatarozasa a kovetkezd

modell segitségével torténik:

AWCt == BO + ﬁlcFOt_l + BZCFOI' + ﬁ3CFOt+1 + ﬁ4ASaleSt + ﬁSPPEt + St

ahol AW C; a miikodotoke valtozasa t-1 évrdl t évre; CFO;_, azon cash flow-k, amelyek
az el6z6 iddszakban generaltak pénzaramlasokat, de ezek eredményre gyakorolt hatdsa a

t id6északban tortént; CFO, azon cash flow-k, amelyek egyszerre generalnak cash flow-
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kat és befolyasoljak a t idészak eredményét; CFO,,, azon cash flow-k, amelyek befolya-
soljak a t id6szak eredményét, bar cash flow-kat a kdvetkezd idészakban hoznak 1étre;
ASales az értékesités valtozasa t-1 évrol t évre; PPE, a vallalat befektetett eszkdzeinek
alloménya t id6szakban; &, azt a befolyasolast képviseli, amelyet nem konvertalnak kész-

pénzzé €s a szorast a cég eredményszemlélet mérdszamanak tekintik.

McNichols (2002) a miik6do toke valtozas mérésére a kovetkezd egyenletet alkalmazta:

AWC = AForgb6eszkok — APénzeszkdzok — (AROvid lejaratu kotelezettségek
— AROvid lejaratu hitelek)

McNichols (2002) tanulméanyaban kijelenti, hogy mindkét modellt (Jones, 1991; Dec-
how és Dichev, 2002) rosszul irjak le, hiszen az értékesitések és a cash flow-k szorosan
Osszefliggenek, €s egyiittesen, nem pedig kiilon-kiilon vizsgalanddak. Tovabba indoklast
javasol egy empirikus specifikaciohoz, amely az elhatarolasokat a megeldz6, a jelenlegi
és a jovobeli idészakok cash flow-ihoz kapcsolja.

A tanulmanyban alkalmazott megkdzelités tobb jovobeli kutatési iranyt sugall. A mo-
dellezés gazdagitasa a cash flow-t generald folyamatok, a vezetés rendelkezésére allo in-
formaciok, a vezetés becslési feladatanak és ezen becslések kovetkezményeinek megha-
tarozasaval. Ezutan beépithetd a vezetés 6sztonzése a diszkrecionalis és a nem diszkreci-
onalis elhatarolasok meghatarozasaba, amely kdvetkeztében becsiilhetd az elhatarolasok

¢és a pénzaramok kozotti kapcsolatra gyakorolt hatasuk.

4.4.1.10. Key modell (1997)

Key (1997) modelljében a politikai koltségek elméletét vizsgalja a kabeltelevizios
iparagban a kongresszusi iddszakban. A bevételkezelést diszkrecionalis befolyasolasok-
kal mérik, amely adatok 6sszhangban vannak a menedzseri 0sztonzokkel, és amely vizs-
galat célja a politikai ellendrzés és az esetleges iparagi ujraszabalyozas hatasainak enyhi-

tése.

Key (1997) a teljes befolyasolt a kovetkezOképpen méri:

TA, = ACA; — ACL, — Ertékcsdkkenés,
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ahol, ACA, t id6szak forgoeszkdzok valtozasa, pénzeszkozok, rovid lejarati befektetések
(értékpapirok), valamint eredménykimutatashoz kapcsolodo tételek hatdsa nélkiil; ACL,
t idészak rovid lejaratu kotelezettségeinek valtozasa, rovid lejarati addssagszolgalat és

eredménykimutatdshoz kapcsolodo tételek hatasa nélkiil.

A jovedelemkezelési tanulmanyokban eltérés mutatkozik, hogy mit értenek forgo-
eszkozok és rovid lejarati kotelezettségek kozott. Szamos tanulmany a teljes forgoeszko-
z0k ¢és rovid lejarata kotelezettségek allomanyat tartalmazza, majd levon beldle bizonyos
tételeket. Ezek a tanulméanyok rosszul mérik a teljes befolyasolast, mivel tartalmaznak
olyan tételeket, amelyek nem befolyadsoljak az eredményt. A téves bemutatas egyrészt
szarmazik abbdl, hogy az adatok szamitogépes adatbazisbol keriilnek legytijtésre, mas-
részt a halasztott ado raforditas szerepel a befolyasolasban. Key (1997) az alabbi alap-
egyenletet haszndlja a befolydsolds mérésére, amelyet hipotéziseinek vizsgélatakor to-

vabbi tényezdkkel (iddszak, dummy valtozo, OPER ¢és év eleji alapar) egészit ki:

TA, 1 AREV, PPE,, 1A,
= ( ) + ay; (—) + ay; <_) + as; (A_) + Eir
it—1

ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;; i vallalat bevéte-
lének valtozasa t és t-1 idOszak kozott; PPE;;, 1 vallalat targyi eszkdzeinek allomanya t
idészakban; IA;; 1 vallalat immateridlis javainak allomanya t idészakban; A;;_; 1 vallalat
Osszes eszkoze t-1 iddszakban; €;; hibatag 1 vallalat esetében, t iddszakra vonatkozdan;
i a vallalatok indexei a mintdban; t a vizsgalt id6szakok indexei; a vallalatspecifikus

paraméterek.

A modellbe bevont paraméterek Jones (1991) modelljén alapulnak. Az ingatlanok,
gépek és berendezések abban a feltételezésben szerepelnek, hogy az adott iddszak teljes
értékcsokkenési leirdsanak nagy része nem mérlegelheté abban az idészakban
(DeAngelo, 1986; Jones, 1991). Az immateridlis javakra vonatkozé adatok hozzaadodnak
az eredeti Jones modellhez, mivel az immaterialis javak és a nem diszkrecionalis befo-
lyasolasok amortizacios koltségosszetevdje kozott varhatoan kapcesolat all fenn.

A kabeltelevizios ipardg szamos olyan tényezdvel rendelkezik, amelyek megkiilon-

boztetik ezt a tanulmanyt a korabbi kapcsolddd tanulmanyoktol, és amelyek ezt a tanul-
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manyt a politikai koltségek elméletének erés gyakorlatava teszik. A kongresszusi nyil-
vantartasok attekintése, az ujraszabalyozasi folyamat népszerii sajtdértesiilései és a valla-
lati publikacidk jovedelemkezelési 6sztonzoket hoznak Iétre, tehat a szamviteli adatok
szerepet jatszanak a politikai folyamatban. A kdrnyezetre 6sszpontositd politikai koltsé-
gekrdl szol6 tanulmanyok megbizhatobb bizonyitékot szolgaltatnak az elmélet empirikus
érvényességére vonatkozoan, mint a politikai kdltséghelyzeteken alapuld tanulmanyok.
Egy iparag vizsgalata Iehetdvé teszi az elvarasok modelljének meghatarozasat, amely fi-
gyelembe veszi az iparagi sajatossagokat. Ebbol adédoan a modellek nagy magyarazo
képességgel rendelkeznek, és megbizhatdo méréseket biztositanak a diszkrecionalis befo-

lyasolasokrol.

44.1.11. Teoh et al. (1998) modellje

Tanulmanyukban azt vizsgéltdk, hogy a bevételndveld szamviteli kiigazitasok révén
a szokatlan agressziv jovedelemkezelés nem vezet-e tulzott optimista befektetokhoz a
részvénykibocsato kilatasait illetden. Ez azt jelenti, hogy a befektetdk félreértelmezhetik
a nyilvanossagra hozott magas bevételeket, és ennek kovetkeztében talértékelik az 1j
részvénykibocsatasokat. Bevételkezelési hipotézisiik azt josolja, hogy a részvénykibocsa-
tok szokatlanul magas, bevételndvelo szamviteli kiigazitasokat hajtanak végre a kibocsa-
tas elott, €s szokatlanul rossz eredményt és részvényhozamot mutatnak a kibocsatas utan.
Rosszabb teljesitményt vetitenek elére azon kibocsatok esetében, amelyek a kibocsatéast
megelézden szokatlanul nagy bevételnoveld szamviteli kiigazitasokat végeznek. Az el-
hatarolasokat négy kategoriara bontjak idétavokra (rovid €s hosszu tavu) és vezetdi befo-
lyasolasokra (diszkrecionalis és nem diszkrecionalis). Ezen vizsgalathoz az alabbi egyen-

letet hasznaljak:

Eit

1 ASALE;, — AREC;,
)+ ( )

TA, = (
it aO A Alt_l

it—1

ahol, TA;; = t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; ASALE;; =i vallalat
értékesitések valtozasa t €és t-1 idoszak kozott; AREC;; = 1 vallalat koveteléseinek valto-
zasa t és t-1 idOszak kozott; A;;—, = 1 vallalat 6sszes eszkoze t-1 idészakban; &;; = hiba-
tag 1 vallalat esetében, t idészakra vonatkozoan; i =a vallalatok indexei a mintdban; t =

a vizsgalt idészakok indexei; a = vallalatspecifikus paraméterek.
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Elemzésiik azt mutatja, hogy a négy kategoria koziil a diszkreciondlis elhatarolasok
(a vezetdi manipulacionak leginkabb kitett 6sszetevok) okozzak a kibocsatas utani bevé-
telek alulteljesitését. Vizsgalatuk soran arra jutottak, hogy a kibocsatas évében a rész-
vénykibocsatok eszkozaranyos diszkrecionalis elhatarolasa 2,9%-kal haladja meg a kibo-
csatas eldtti teljesitménynek megfeleld iparagi atlagot, majd a kibocsatas utani évek be-
vételeinek alulteljesitését josoljak. Tovabbi vizsgaléddsuk soran arra jutottak, hogy a
diszkrecionalis elhatarolasok erdsebb és tartosabb hatassal vannak a tapasztalt részvény-
kibocsatok késdbbi hozamaira. Osszességében elmondhaté, hogy bizonyitékot talaltak a
bevételkezeléssel 6sszhangban arra vonatkozdan, hogy a jelenlegi magas diszkrecionalis
elhatarolasok eldrevetitik a kibocsatas utani hosszu tava bevételek €s részvényhozamok

alulteljesitését.

4.4.1.12.  Yoon és Miller (2002) modellje

Tanulmanyukban azt vizsgaljak, hogy a cégek eltéré mértékii 6sztonzésben részestil-
nek-e a bevételek menedzselésében fiiggetlentil attdl, hogy a pénziigyi igazgatd milyen
teljesitményt nyujt. A pénziigyi igazgato tevékenységét nehéz mérni, hacsak a vallalatok
nem hatarozzdk meg szandékosan a bevételek vagy a koltségek elhalasztasat. Ezért a
pénziigyi igazgatok jo mutatdt képeznek a cég miikodesi teljesitményére vonatkozdan. A
rosszul teljesitok részére erds 0sztonzés lehet az eredmény noveld szdmviteli stratégidk
alkalmazésa, mig a jol teljesitdk részére gyenge 6sztonzd lehet az eredmény csokkentd
stratégidk alkalmazasa. A menedzsereket 6sztondzhetik a bevételek menedzselése, a be-
vételek kiegyenlitése, a részvényarfolyamok emelése, a tarsasagi ado 6sszegének csok-
kentése, a cégek jobb megjelenése vagy a vezetdk javadalmazdsdnak maximalizalasa.
Ezen alapfeltevések alapjan a mintavallalatokat 10 részre osztottak a pénziigyi igazgatok
relativ rangsorolasa alapjan, ahogy azt McNichols és Wilson (1988) is tették tanulma-
nyukban. Vizsgalatuk soran két modellt hasonlitanak Ossze: Jones modellt (1991) és

Kang-Sivaramkrishinan (1995) modellt az aldbbi képlet segitségével:

TA;: _ 1 AREV;; — AREC}; AEXP;; — APAY;;
= Qp Aq; Ay

Ajt—1 Ajt—1 Ajt-q Ait-1
NCASH;;  GPPEGRW,,
+ as; ( T ) &t
it—1
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ahol, TA;; = t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;; =1 vallalat
bevételének valtozasa t és t-1 idészak kozott; AREC;, = i vallalat koveteléseinek valto-
zasa t és t-1 idoszak kozott; AEXP;, = i vallalat miikodési koltségeinek valtozasa a kész-
pénz nélkiili koltségek nélkiil a t és t-1 idészak kozott; APAY;, = i vallalat kifizetett szam-
lainak (szallitoi tartozasok) valtozasa t €s t-1 idoszak kozott; NCASH; = 1 vallalat pénz-
mozgassal nem jar6 kiaddsok a t iddszakban (pl. értékcsokkenés, értékvesztés);
GPPEGRW;, =i vallalat targyi eszkozeinek allomanyainak novekedési iiteme t idoszak-
ban; PPE;; =i vallalat targyi eszkozeinek allomanya t idészakban; A;;_; = i vallalat 6sz-
szes eszkoze t-1 iddszakban; €;; = hibatag i vallalat esetében, t iddszakra vonatkozoan;
i =a vallalatok indexei a mintdban; t = a vizsgalt idészakok indexei; a = vallalatspeci-

fikus paraméterek.

Eredményeik azt mutatjak, hogy a Kang-Sivaramkrishinan modell (1995) megbizhato6

modell a koreai cégek nem diszkrecionalis elhataroldsainak becslésében.
4.4.1.13. Dechow et al. (2003) modellje (Forward-Loking modell)

Dechow et al. (2003) modellje a Jones-modell modositasaval jott 1étre azzal a céllal,
hogy bebizonyitsa, hogy a nyereségmanipulacioval magyarazhato, hogy tul kevés azon
vallalkozédsok szama, amelyek alacsony veszteséget mutatnak ki, és til sok azoké, akik
alacsony nyereséget tesznek kozz¢ beszdmoloikban. Korabbi modelljiiket 1ényegesen ki-
bdvitették, amely alapjan az alabbi egyenletet tudjuk felirni a teljes befolyasolas megha-

tarozasara:

TA= a+ ,81((1 + k)ASales — AREC) + B,PPE + B3;LagTA + B,GR_Sales + ¢

ahol TA a teljes befolyasolas; k regresszios egyiitthato; ASales az el6z6 és az aktualis
év értékesitése kozotti valtozas; AREC az el6z0 €s az aktudlis év vevdallomanya kozotti
valtozas; PPE = a befektetett eszk6zok allomanya; LagTA a késleltetett befolyasolas;
GRgqes a vallalat varhato arbevétel-valtozasa a kovetkezo évre; € hibatag; a, § vallalat-

specifikus egyiitthatok.
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Az értékesitésre vonatkozdan nem multbeli adatokat vesz figyelembe, hanem a jovore
vonatkoztatott adatokat hasznalja. Ezzel lehetové teszi, hogy a befolyasolas egy része

elore becsiilhetd legyen. Ezért nevezik a modellt eléretekintd modellnek is.

Megvizsgaltak, hogy a diszkrecionalis elhatarolasok ndvelése magyardzza-e a Hayn
(1995) és a Burgstahler — Dichev (1997) altal azonositott ,,gytirédést” a jovedelemelosz-
lasban. A ,,nyeres€égmenedzsment a veszteség elkeriilése érdekében” magyarazata azt jo-
solja, hogy a kis (elére menedzselt) veszteséggel rendelkezd cégek novelik a bevételeiket,
hogy nyereségrdl szamoljanak be. Ez azt eredményezi, hogy a vartnal kevesebb cég van
a kis veszteség csoportban, és tobb a vartnal a kis profit csoportban. Ennek az egyik ko-
vetkezménye, hogy a kis profitot termeld cégeknek nagyobb diszkreciondlis elhatarola-
suk lesz, mint a kis veszteséggel rendelkez6knek. Egy masik kovetkezmény az, hogy mi-
utan a pozitiv diszkrecionalis elhatarolasokkal rendelkezd cégeket eltavolitjak a jovede-
lemelosztd cégek koziil, latni kell a torzulast. Ezeket a kdvetkeztetéseket teszteld ered-
ményeik nem meggydzdek. Megallapitottdk, hogy a kis profitot és kis veszteséget jelentd
cégek hasonlo szintli diszkreciondlis elhataroldsokkal rendelkeznek és mindkét csoport-
ban hasonlé ardnyban vannak a pozitiv diszkreciondlis elhatarolast cégek. Ezen tilme-
nden a ,,gylirédés” novekszik, ha megvizsgaljak a negativ diszkrecionalis elhatarolassal

rendelkezd cégek bevételeinek eloszlasat.

4.4.1.14. Kothari et al. (2005) modellje

Elemzésiik a Jones (1991) és a modositott Jones (1995) modellbdl indul ki. A diszk-
recionalis befolyasolast a teljes befolyasolas €és a nem diszkreciondlis befolydsolas kozotti
kiilonbozetként becsiilik. A teljes befolyasolas mérésre Jones (1991) egyenletét alkalmaz-
zak. A teljes befolyasolas méréshez hasznalt regresszids egyenletet egy tovabbi diszkre-
cionalis eredményszemlélettel mérik, ahol az eszkdzaranyos megtériilést (ROA) is figye-
lembe veszik a modelljiikben, amely alapjan az alabbi egyenletet tudjuk felirni a teljes

befolyasolas meghatarozasara:

Ajt—1 *\dy4 . Ajt—q 2 ’
+ Eit

121



ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; ASALE;; i vallalat értéke-
sitések valtozasa t és t-1 id6szak kozott; AREC;, 1 vallalat koveteléseinek valtozasa t és t-
1 idészak kozott, PPE;; i vallalat targyi eszkdzeinek allomanya t idészakban; ROA;; |
vallalat eszkdzaranyos megtériilése t idoszakban; A;;_; 1 vallalat 6sszes eszkoze t-1 id6-
szakban; €;; hibatag i vallalat esetében, t id6szakra vonatkozoan; i a vallalatok indexei a

mintaban; t a vizsgalt idészakok indexei; a vallalatspecifikus paraméterek.

Részletes szimulacios eredményeket mutattak be a diszkrecionalis elhatarolasok al-
ternativ mérdszamainak tulajdonsagairdl véletlenszeri és rétegzett véletlenszeri minta-
kon. Megvizsgaltak tovabba a diszkreciondlis eredményszemléletii modellek tulajdonsa-
gait tobb éves idOtavon, valamint a mintanagysagra valo érzékenységiiket. A legtobb eset-
ben a teljesitményhez igazod6 diszkrecionalis elhatdrolasok jol meghatarozottak és haté-
konyak. Eredményeiket nem ugy értelmezik, mint annak bizonyitékat, hogy a teljesit-
ményalapu diszkrecionalis eredményszemléletli mérdszam a legjobb mérdszam minden
elképzelhetd kornyezetben. Eredményeik azt is jelzik, hogy a kutatoknak konstans vélto-

zot kell alkalmazniuk a Jones és a modositott Jones modellek becslésekor, mivel ez to-

crer

4.4.1.15.  Uzleti modell (Ye 2007 modelije)

Ye (2007) kifejlesztette azt az iizleti modellt, amely egyszerre tobb hidnyossagat is
megoldja a Jones modellnek. A modell ellendrzi a teljesitményt, figyelembe veszi a diszk-
recionalis befolyasolasok dinamikus jellegét, hozzaadja a forgotdke intenzitasat a rovid
tavu befolyéasolasokhoz kapcsolodé eladasok novekedésének ellendrzéséhez, €s végiil az
értékesokkenést is tartalmazza a hosszu tavl befolyasolasok hatasanak ellendrzésére. Ily
modon a modell ellendrzi azokat a vallalatspecifikus jellemzoket, amelyeket a kereszt-
metszeti modellek figyelmen kiviil hagynak. Az tizleti modell a kovetkez6 egyenlettel

irhato fel:

Bo + B14AREV; . + B, PPE;;
Airq

+ (B4NCWCiy_y — BsNCWC,;) + BeNCWC;y 1 XAREV;, + B,dep;; 4
+ Bgdep;+_1PPE;  + &
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ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;; i vallalat bevéte-
Iének valtozasa t és t-1 idoszak kozott; PPE;; 1 vallalat targyi eszkozeinek allomanya t
id8szakban; A;;_, 1 vallalat 6sszes eszkoze t-1 id8szakban; ROA; _; 1 vallalat eszkoz-
aranyos megtériilése t-1 idészakban; (NCWC;,_, — NCWC,,) i véllalat elmaradt diszk-
reciondlis befolyasolasok; NCWC; ., i vallalat pénzeszk6z nélkiili forgoeszkoze t-1 1d6-
szakban; NCWC,, i vallalat normal pénzeszkoz nélkiili forgoeszkdzének 3 évi atlaga t
idészakban; dep; ,_; 1 véllalat értékcsokkenési aranya t-1 idészakban; dep; 1 PPE;; i
vallalat multbeli értékcsokkenése, amelyet a targyiddszak értékcsokkenési leirasanak el6-
rejelzésére hasznalnak; ¢;; =hibatag i vallalat esetében, t iddszakra vonatkozdan; i a val-
lalatok indexei a mintdban; t a vizsgalt idészakok indexei; , § vallalatspecifikus para-

méterek.

A modell azonban tovabbra is megoldatlan endogenitasi problémaval kiizd a fiiggd

¢€s a magyaraz6 valtozok egyidejlisége miatt.

A tanulmanyban bemutatott modell jobban képes bemutatni az elhataroldsok dina-
mik4jat, mint a Jones modell vagy akar a modositott Jones modell. A modell nem vart
elhatarolasokat generalt, amelyek inkdbb csak atmenetiek, és negativabb kapcsolatban
allnak a jovObeli jovedelemkezeléssel. Abban az esetben, ha a diszkrecionalis elhatarola-
sokat Osszevont regressziés modszerrel becsiilik meg, 1ényegesen jobban eldre tudja je-
lezni az elhatarolast, mint ha iparaig éves regressziokat vizsgalunk. fgy a modell jobban

meg tudja ragadni az elhatarolasok mogottes dinamikajat.
4.4.1.16. Beneish (1997 és 1999) modellje

Beneish (1997) tanulmanyaban egy olyan modellt mutat be, amellyel kimutathato a
rendkiviili pénziigyi teljesitményt elérd cégek jovedelemkezelése, és ezt a modellt dssze-
hasonlitja a diszkrecionalis eredményszemléletii modellekkel. A modell tigy keriilt kiala-
kitasra, hogy bemutassa a manipulaciobol szarmazo pénziigyi kimutatdsok torzulasait,
vagy olyan eléfeltételezéseket, amelyek arra 6sztonzik a vallalatokat, hogy ilyen tevé-
kenységet végezzenek.
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Valtozok kivélasztasaval és a modell becslésével kivanja megkiilonboztetni a GAAP-
szabalysértoket az agressziv befolydsolastol. Ennek vizsgéalatdhoz a kovetkez6 modellt
allitotta fel:

M; = B'X; + ¢

ahol M; dichotém valtozo, amely 1, ha szabalyt sértettek, és 0 egyéb esetben; X; magya-
razé valtozok matrixa; €; egy atlagosan nulla fiiggetlen és normal eloszlasu maradékok

vektora.

A modellt sulyozatlan probit felhasznalasaval becstilte, azt feltételezve, hogy az ag-
ressziv befolyasolasok kontrollmintaja megkozeliti azt az adatbazist, amelybdl a GAAP-
szabalysértok keriiltek kivalasztasra.

A GAAP megsértés elméletének hidnyaban megkiilonboztetni azokat a valtozokat,
amelyek befolyasoljak a jogsértési 6sztonzést, a megsértési képességet és a GAAP meg-
sértés észlelésének valoszinliségét. Az alapfeltevése az volt, hogy a vezetok maximaljak
jovedelmiiket, és hogy a GAAP megsértésére vonatkozd dontéseik azoktol a koltségektol
figgenek, amelyeket elvarnak, valamint a GAAP-en beliili lehetdségek elérhetdségétol,
amely jotékonyan hatnak a cégek teljesitményére.

Ha az eredménykimutatassal kapcsolatos manipuldciok nem csak a bevételeket, ha-
nem a befektetdk és az elemzdk altal tamasztott egyéb jeleket is magukba foglaljak, akkor
a szamviteli adatok megkiilonboztetd ereje csokken, akkor a szamviteli informécidk hasz-
Harom forrasbol keriiltek a magyarazo valtozok kivalasztasra. E18szor is tudomanyos és
gyakorlati szakirodalomban megjelend informaciokat vett figyelembe a jovobeli kilata-
sokra. Masodszor a cash flow-k €s a befolyasolasok alapjan vette figyelembe a valtozdkat.
Harmadszor azon pozitiv elméletkutatdsbol szarmazo véltozokat vette figyelembe, ame-
lyek feltételezik a jovedelemkezelés szerzodéses 0sztonzoit.

Az eredménykimutatas adatai alapjan kivalasztott valtozok eredményeként egy nyolc
véltozot® tartalmazo Beneish M-Score modell keriilt kialakitasra. Bizonyara mind a nyolc
valtoz6 nem egyenként fontos, de ezek a valtozok egyiittesen egy olyan modellt hoznak
létre, amellyel hatékonyan lehet észlelni az eredménykimutatasban alkalmazott manipu-

laciokat.

6 A véltozdk kiszamitdsi modjat a 4. szamua melléklet tartalmazza.
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M = By + BiDSRI + B,GMI + B3 AQI + B4SGI + BsDEPI + BcSGAI
+ [s;Accrual to TA + [fgleverage

ahol, DSRI = Napi eladasok a kovetelések indexben; GMI = Bruttd fedezeti index;
AQI = Eszkdz mindség index; SGI= Arbevétel novekedési index, DEPI = Ertékcsokke-
nési index; SGAI = Ertékesitési, altalanos ¢és adminisztrativ koltségek index;

Accrual to TA = Eszkodzaranyos teljes befolyasolas; Leverage = Tokattételi index.

A Beneish (1997, 1999) modell lehetdséget biztosit, hogy atfogo elemzéseket lehes-
sen a vallalkozasok pénziigyi kimutatasaibol végezni. A képletekbdl lathatd, hogy a mo-
dellben alkalmazott valtozok eredménykimutatasbol és mérlegbdl szarmazé adatok. A
Beneish modellt hasznaljak a vallalkozdsok M-pontszaméanak meghatarozéasara, amely
alapjan a tdzsdei cégeket két csoportba lehet sorolni: a csaldst és a nem csalast végzo
cégekre. Abban az esetben, ha az M-pontszdm -1,78-nal nagyobb, valosziniisithetd, hogy

a cég csalast kovetett el.

4.4,1.17. A margin modell, Peasnell et al. (2000) modellje

A Jones (1991) és a modositott Jones (1995) modellekhez hasonldan a diszkrecionalis
befolyasolasokat kétlépcsds eljarassal becsiilik meg, ahol az els6é szakasz a szamviteli
befolyasolasok regresszidjat foglalja magaba a magyardzo valtozok vektoran, amelynek
célja a nem diszkrecionalis befolyasolasok meghatarozasa. A két Jones-modellel ellen-
tétben azonban az els6 szakaszban szerepldé magyarazo valtozok egy formalis modellbdl
szdrmaznak, amely Osszekapcsolja az értékesitést, a befolyasolast és a bevételeket. Fi-
gyelmen kiviil hagyjék az értékcsokkenést a befolydsoldsok meghatarozasabol, mivel ez
a tétel véleménylik szerint alkalmatlan a jovedelem rendszeres befolyasolasara. Modelliik
kiindulopontja a forgétdke befolydsolasa. A forgotdke befolydsolasat harom alapvetd
Osszetevovel kivanjak modellezni: készletek (ASTOCK), vevokovetelések csokkentve az
értekvesztéssel (ADEBT) és hitelezOk (ACREDIT). A forgétdke tobbi, nem készpénz-
Osszetevdje nem keriil modellezésre kiilonb6zo természetiik miatt.

Egyeldre figyelmen kiviil hagyva az olyan kiaddsokat, mint bérek vagy bérleti dijak,
a forgotdke valtozasok kovetkezd harom Gsszetevdjét az alabbiak szerint tudjuk megha-

tarozni:
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ASTOCK, = PUR, — COGS,
ADEBT, = REVC, — CRC, — BDE,
ACREDIT, = PUR, — CPS,

ahol PUR; anyagbeszerzés; COGS; értékesitett késztermékek kozvetlen onkoltsége;
REVC, vevdi értékesitésekbdl szarmazo bevétel; CRC, vevoktol befolyt 6sszeg; BDE, a

rossz adossag raforditasa; CPS; szallitoknak kifizetett 6sszeg.

A ASTOCK az anyagokat, a befejezetlen termelést és a késztermékeket tartalmazza,
minden mas készletet az elemzés soran figyelmen kiviil hagynak. Ezek alapjan a forgo-

toke befolyasolasok (WCA) a kdvetkezOképpen irhato fel:

WCA; = (ASTOCK, + ADEBT;) — ACREDIT; + OTHER;
=smx* REVC, — cm * CRC; + OTHER,

ahol sm eladasok brutt6 arrés (margin); cm befolyt brutté készpénz; OTHER; a készpén-
zen ¢€s a vevOi koveteléseken kiviili minden forgéeszkdz, valamint a hitelezoktol eltérd

minden rovid lejarata kotelezettség.
Feltételezésiik szerint az OTHER, ortogonalis a REV C;-re és a CRCy-re.

Az eldbbi egyenlet célja a befolyasolds meghatarozasa, mieldtt jovedelemkezelést
alkalmaznanak. A forgotokét két margin osszegeként fejezik ki az eladasok bruttd mar-
gin-ja és a kapott készpénz margin-ja. E megkdozelités szerint azokat a forgotke befolya-
solasokat, amelyek nem az értékesitésbdl €és a készpénzbeszedésekbdl szarmaznak az
adott iddszakban, ,,nem diszkreciondlis” jelleglinek mindsitik, és a jovedelemkezelés leg-

valdsziniibb esetének tekintik.

Az elébbi egyenlet empirikus végrehajtasahoz a kdvetkezd OLS (legkisebb négyze-

tek modszere) regressziot alkalmazzak:

WCAt = AO + AlREVt + )lzCRt + Th—
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ahol REV; teljes arbevétel, és a REV C, —t helyettesiti; CR; teljes arbevétel és a vevoko-
vetelések valtozasanak kiilonbozete, és a CRC,—t helyettesiti; Ay, A4, 4, regresszios

egylitthatok; n, regresszids maradvany.

A A, egyiitthat6 az eladasok bruttd margin-jat jelenti, és az elérejelzések szerint po-
zitivak, mig a 4, egylitthatd a készpénzmarzs becslését jelenti, és varhatdan negativ lesz.

Ezt az eljarast nevezik margin modelinek.

Tanulméanyukban a nem diszkrecionalis elhatarolasok keresztmetszeti becslési eljara-
sokkal torténé mérésével kapcsolatos specifikacids- és teljesitményproblémakat vizsgal-
tak. Eredményeik azt mutatjak, hogy mindharom keresztmetszeti modell (Jones (1991),
modositott Jones (1995) és a margin (2000) modell) jol meghatarozottnak tiinik, ha a cé-
gévek véltelenszerli mintdjara alkalmazzék. A tovabbi vizsgalatok azonban azt mutatjak,
hogy a margin modell viszonylag jobban meghatarozott becsléseket general a nem diszk-
reciondlis elhataroldsokra, ha a cash flow teljesitmény szélsdséges. Pontosabban, a mar-
gin modell altal generalt atlagos nem diszkrecionalis elhataroladsok becslései 1ényegesen
alacsonyabbak (magasabbak), mint a Jones, vagy a modositott Jones modellek altal ered-

ményezett becslések, amikor a miikddési cash flow szokatlanul magas (alacsony).

4.4.1.18. Spathis (2002) modellje

Tanulményéiban a nyilvanossagra hozott beszamolobol szarmazé adatokat vizsgalja,
amelyben egy olyan modell kidolgozésara torekszik, amely kimutatja a hamis pénziigyi
kimutatasokkal (false financial statement ,,FFS”) kapcsolatos tényezdket. A legtobb ha-
mis pénziigyi kimutatds Gordgorszagban a konyvvizsgalok altal kdzzétett konyvvizsgaloi
jelentésekben szerepld megjegyzések mennyisége ¢és tartalma alapjan azonosithato. Tiz
pénziigyi valtozot valasztott ki vizsgalatdhoz, amelyek az FFS lehetséges eldrejelzoi. Az
FFS-hez kapcsolddo tényezdk azonositasara szolgald modell kidolgozésara logisztikus

regressziot hasznalnak, amely az alabbi képlet segitségével irhato fel:

FFS = by + by; (DggT“) + by (STAL“) + by, (NP“) + by (REC“) + b (NP“) +

SALj; SALj; TAj;

b61 (WCM) + b7l ( lt) + b81 (INV”) + b9l (TDlt) + blOl(Z) + €it

SAL;;
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ahol, DEBT = kotelezettségek; EQ = sajat toke; SAL = értékesités netto arbevétele; TA =
eszkozok Osszesen; NP = adozott eredmény; REC = kdvetelések; WC = miikodo toke;
GP = adozas elébtti eredmény; INV = befektetések; TD = Gsszes kotelezettség; Z = Z-

score.

A modell 84%-ot meghaladd pontossaggal sorolta be a teljes mintat. A kapott ered-
mények azt mutatjak, hogy a modellek hatékonyan miikodnek az FFS kimutatasaban, és
ezaltal segitséget nyujthatnak a belsd és kiilsé konyvvizsgaloknak, az add- és egyeb al-

lami hatésagoknak, valamint a bankrendszernek.

4.4.1.19.  Hribar és Collins (2002) modelije

A miikodési befolyasolast gy definialjak, mint Rees et al. (1996), azaz a befolyasolas
csak a forgotoke befolyasolast és az értékcsokkenési leirast tartalmazza. Ezenkiviil a be-
folyasolast kiigazitjak a szerkezetatalakitasi koltségeknek a rovid lejarati kotelezettsé-
gekre gyakorolt hatdsaival, mivel azok negativan hatnak a befolydsoldsra. Az dnkényes
befolyasolas vizsgalatat a vallalkozasokra regresszios egyenlet alkalmazasaval hajtjak

végre az aladbbiak szerint:

TA;; ( 1 ) N (AREVit) N (PPEit> N (CFOl-t> + B (PARTit)
=« a|—|+a a ;
Ai—q "\4_, "\ Ay, AV ’ v

+ &

ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV;; i vallalat értéke-
sitések valtozasa t €s t-1 idOszak kozott; PPE;, 1 véllalat targyi eszkozeinek alloménya t
idészakban; CFO;; i vallalat mikodési cash flowja t idészakban; PART;; 1, harendelkezik
a vallalkozas értékcsokkenési leirassal, egyéb esetben 0; A;_4 1 vallalat 6sszes eszkdze
t-1 idészakban; &;; hibatag i vallalat esetében, t iddszakra vonatkozdan; i a vallalatok in-

dexei a mintaban; t a vizsgalt idészakok indexei; a, f vallalatspecifikus paraméterek.

A tanulmany a diszkrecionalis elhatarolasok mérésének hatasat vizsgalta a mérleg-

szamlak valtozasaként, szemben az elhatarolasok kozvetlen, a cash flow kimutatasban
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torténd mérésével. Elsédleges megallapitasuk az, hogy a jovedelemkezelés tesztelésére
»lapos” megkozelitést alkalmazo tanulmanyokat potencialisan szennyezi az elhatarolasok
becslésének mérési hibdja. Kiilondsen, ha a jovedelemkezelés jelenlétének vizsgalatara
hasznalt valtozé korrelal az egyesiilések és felvasarlasok eléfordulasaval. Igy a kapott
eredmények torzak, és ezaltal a kutatok valoszinilileg tévesen arra a kdvetkeztetésre jut-
nak, hogy létezik bevételkezelés, még akkor is, ha nem is volt. Tovabba arra az ered-
ményre jutottak, hogy a mérlegbeli elhatarolasok becslésének hibai megzavarhatjak a ho-
zamok regresszioit, ahol a diszkreciondlis és nem diszkrecionalis elhatarolasokat hasz-
naljak magyarazo valtozoként. Ezen tulmenden bebizonyitottdk, hogy a piaci arazasok

alulértékeltek lesznek a ,,sz¢ls0séges” felhalmozast folytatod cégek hibas besorolasa miatt.
4.4.1.20. Dechow és Dichev (2002) modellje

Dechow ¢s Dichev (2002) tanulménydban a nyereségmenedzsmentnek egy 0j aspek-
tusat javasoljak, amelyben a forgoeszkozok/forgotoke befolyasolasra 6sszpontositanak.
A forgotokével kapcsolatos cash flow aramlasok altalaban éven beliil megtorténnek, és
igy mind az elmélet, mind a gyakorlat kezelhetobb. A cash flow bevonasaval a cél a val-
lalkozas teljesitményének jobb mérése. A befolyasolasok azonban feltételezéseket és
becsléseket igényelnek a jovobeli cash flow-krol. A becslési hibakra vonatkozo megér-
z¢ésiik minden befolyéasolasra és pénzaramléasra vonatkozik, mivel ezek kiilonb6z6 1d6-
pontokban fordulnak eld.

A modellt azon megfigyelésre épitik, hogy az eredmény megegyezik a cash flow-val
¢s a befolyasoldssal. Szamviteli szempontbol minden cash flow két fontos tényez6 koré
épiil, méghozza a bevételek és kiadasok koré. Es hogy a cash flow keriilt az elemzés ko-
zéppontjaba, értékelése a nyereségmenedzsmenttel szemben azt jelzi, hogy a ,,.konyveket
fozik-e” azzal a szdndékkal, hogy jobb eredményt mutassanak ki. Masképp kifejezve,
Dechow ¢és Dichev (2002) vizsgaltak a befolyasolasok mindségét, mérlegelték, hogy a

befolyésolt 0sszegek valoban beérkeznek-e a vallalkozashoz vagy sem.

A miikddo toke/forgotoke/forgdeszkdz befolyasolas mindségének gyakorlati mérésé-

hez Dechow és Dichev (2002) a kdvetkezd vallalati szintli idésor regressziot hasznalja:
AWCt = IBO + ,31CF0t_1 + ﬁzCFOt + ﬁ3CFOt+1 + &t
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ahol AW, a forgotéke/forgdeszkoz valtozasa t-1 évrdl t évre; CFO,_, azon cash flow-k,
amelyek az eldz6 iddszakban generaltak pénzaramlésokat, de ezek eredményre gyakorolt
hatésa a t id6szakban tortént; CFO, azon cash flow-k, amelyek egyszerre generalnak cash
flow-kat és befolyasoljak a t id6szak eredményét; CF O, azon cash flow-k, amelyek be-
folyasoljak a t idoszak eredményét, bar cash flow-kat a kdvetkezd iddszakban hoznak
1étre; &, azt a befolyasolast képviseli, amelyet nem konvertalnak készpénzzé és a szorast

a cég eredményszemlélet mérdszamanak tekintik.

A modell a teljes miikodési cash flow-t hasznélja. A hibatagok fliggetlenek egymas-
tol és fliggetlenek a cash flow-ktol is, amely arra utal, hogy a regresszios egylitthatokat
valosziniileg 0 irAnyba torzitjak, és az R? csokken. Elméletileg az egyiitthatok varhatén 0

<P1r<1és-1<P2<0és0<Pa<l.

Dechow ¢és Dichev (2002) a miikddo téke valtozas mérésére a kovetkezd egyen-

letet alkalmaztak:

AWC = AKovetelések + AKészletek — ASzalliték — AFizetendd adbdk
+ AEgyéb eszk6zok (nettd)

Modelljiikben — amelyben figyelembe veszik azokat a tényezdket, amelyek csokken-
tik a véllalkozasok eredményszemléletének mindségét — kijelentik, hogy a cég mérete
kozvetleniil aranyos az eredményszemlélettel. A fent emlitett tanulmany eredményei azt
mutatjak, hogy a nagyvallalatoknal az eredményszemlélet magasabb. Dechow és Dichev
(2002) azt allitjak, hogy azok a vallalkozasok, amelyekben az eredményszemlélet alacso-
nyabb, tobb olyan befolyasolast alkalmaznak, amelyek nem a vizsgalt idészakban folyik

be, igy eredményiik kevésbé allando.

Tanulmanyukban egy ) megkozelitést javasoltak az elhatarolas és bevételek mindsé-
gének értékelésére, amely azon az intuicion alapult, hogy az elhatarolasok atmeneti Ki-
igazitasok, amelyek feltételezések €s becslések aran oldjak meg a cash flow-k mogott
rejlé 1ddzitési problémakat. A pontossag jo egyezést jelent a jelenlegi diszkrecionalis el-
hatarolasok és a multbeli, jelenlegi és jovobeli cash flow kozott, mig a pontatlan vagy
hibas becslések csokkentik az elhatarolas elényos szerepét. Ebbdl adoddan az elhatarolas

mindségét a cash flow realizalasanak mértékeként hataroztak meg. Megkozelitésiikkel
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egyrészt azt talaltak, hogy a bevételek volatilitasa és az elhatarolasok volatilitdsa j6 mu-
tatok a mindségiik kiszamitasahoz. Masrészt pozitiv Osszefiiggést talaltak a felhalmozasi

mindség és a jovedelmek perzisztencidja kozott.

4.4.1.21. Larcker és Richardson (2004) modellje

Modelljiik a DeFond és Subramanyam (1998) altal modositott keresztmetszeti Jones-
modellre épiil. A modell azt feltételezi, hogy a bevételek valtozasat csokkentve a kovete-
1ések valtozasaval (azaz a vevoi értékesitéseket abnormalisnak feltételezik), mentes a me-
nedzseri mérlegelési jogkortdl és a tokeintenzitas normal befolyasolast eredményezi. To-
vabba két fliggetlen valtozot is alkalmaznak, amelyek 6sszefiiggésben vannak a varatlan
befolyasolasok mértékével. El8szor is a konyv szerinti érték és piaci érték aranyat (BM)
veszik figyelembe. A BM-et a torzstdke konyv szerinti értékének és a térzsrészvény piaci
értékének aranyaban mérik. A BM a vallalat miikodésének varhaté novekedési helyette-
sitdjeként szerepel. Magas befolyasolast varnak a novekvo cégeknél. A készletekbe és
egyeb eszkozokbe torténd befektetés valoszintileg a vallalat életciklusanak novekedési
szakaszat kiséri. Mdasodszor figyelembe veszik a jelenlegi miikodési teljesitmény méré-
sét. Korabbi kutatasok azt mutatjak, hogy az abnormadlis befolyasolds mérései nagyobb
valoszinliséggel tévesen kerlilnek meghatarozésra a sz&lsdséges teljesitményii vallalatok-
nal (Dechow et al., 1995). Ezért fliggetlen, kiegészitd valtozoként figyelembe veszik a

miikddési cash flow-t (CFO). A modell becslésére a kovetkezd egyenletet alkalmazzak:

TA; ( 1 ) 4 (ASALEit - ARECit) + (PPEit> + (BMit>
Ajr—1 *\4_, . Ajr—1 AV VI

CFO;;
Ty (m) + &
ahol TA;; t idészakban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; ASALE;; i vallalat értéke-
sitések valtozasa t és t-1 idOszak kozott; AREC;; 1 vallalat koveteléseinek valtozasa t €s t-
1 1dészak kozott; PPE;, 1 vallalat targyi eszkozeinek allomanya t idészakban; BM;; 1 val-
lalat konyv szerinti értékének ¢€s piaci értékének aranya a t idészakban; CFO;; 1 vallalat
miikddési cash flowja t idészakban; A;;_; 1 vallalat Gsszes eszkdze t-1 iddszakban; €;;
hibatag i vallalat esetében, t idészakra vonatkozodan; i a vallalatok indexei a mintaban; t

a vizsgalt idészakok indexei; a vallalatspecifikus paraméterek.
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Valoszinii, hogy a jovedelemkezelésre iranyul6 0sztonzok valtoznak a novekedési le-
hetdségek és a jelenlegi miikodési teljesitmény fliggvényében. Pontosabban, a jovobeli
novekedéssel kapcsolatos piaci varakozasok nagyobb nyomast gyakorolhatnak a me-
nedzsmentre a jovedelemkezelésben (Dechow-Skinner, 2000). Ezenkiviil a jelenlegi tel-
jesitmény 6sztonzoleg hathat a jovedelemkezelésre. Ezért a tovabbi altaluk alkalmazott
valtozok bevonasa befolyasolhatja a teljes befolyasolas eltérését, amelyet azonositani sze-

retnének.

Tanulmanyukban megvizsgaltdk a konyvvizsgaloknak a konyvvizsgaldi és a nem
konyvvizsgalati szolgaltatasokért fizetett dijak és az eredményszemléletli intézkedések
megvalasztisa kozotti kapesolatot. Azt talaltak, hogy a nem konyvvizsgalati dijak aranya
az Osszes dijhoz viszonyitva pozitiv kapcsolatban all a diszkreciondlis elhatarolasok ab-
szolut értékével. Ez a pozitiv asszocidcid csak a minta koriilbeliil 8,5%-anal fordult eld.
A dijarany eredményeivel ellentétben bizonyitékot talaltak a konyvvizsgaloknak fizetett
(mind a kényvvizsgalati, mind a nem konyvvizsgélati) dijak és a diszkrecionalis elhata-
rolasok kozotti negativ Osszefiiggésre (azaz a magasabb dijak alacsonyabb diszkreciona-
lis elhatarolasokkal jarnak). Tovabba az elemzés azt is jelezte, hogy ez a negativ kapcsolat
a gyenge iranyitassal rendelkez6 cégeknél a legerdsebb. Osszességében eredményeik leg-
inkabb Osszhangban allnak azzal, hogy a konyvvizsgaldi magatartast korlatozzak a val-
lalkozasok szokatlan eredményszemléletli dontések meghozataldnak lehetdvé tételével

kapcsolatos hirnév-hatasok.

4.4.1.22. Pae (2005) modellje

Szamos kutat6 kiilonb6z6é megkdzelitést javasol a diszkreciondlis és a nem diszkreci-
onalis befolyasolas osztalyozasi problémajanak enyhitésére. Pae (2005) modellje a Jones
(1991) modell javitasanak érdekében a befolyasolasok és miikddési cash flow-k kozotti
Osszefiiggésre Osszpontosit. A befolyasolasok €s a miikodési cash flow-k kozotti ssze-
fliggés kezelésére a Jones (1991) modellbdl indul ki figyelembe véve a jelenlegi és a
multbeli miikddési cash flow-kat. Ez 6sszhangban van Dechow ¢és Dichew (2002) és
McNichols (2002) modelljével. A befolyasolasok visszaforditasat a Jones (1991) modell
késletetett befolyasolasokkal valo kiegészitésével meérlegelik (Beneish, 1997).
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Pae (2005) modellje az eredményszemlélet piaci alapu tesztjeit alkalmazza, ahogyan
Guay et al. (1996) és Subramanyam (1996). Ebbdl kovetkezden az eredmények értelme-
zése kritikusan fligg a piaci hatékonysagtol, valamint az eredményszemléletii modellek
azon képességétol, hogy a teljes befolyasolast diszkrecionalis és nem diszkrecionalis be-
folyasolasokra bontjak (Dechow és Skinner, 2000). A feltételezett kapcsolatok magtala-
lasanak elmulasztasa 6sszhangban van a piaci hatékonysaggal. Sloan (1997) megallapitja,
hogy a piac nem teljesen érti a mitkodési cash flow €s a befolyasolasok eltérd perziszten-
cigjat, ami arra enged kovetkeztetni, hogy a piac nem hatékony a szamviteli informaciok
tekintetében. Ezért a befolyéasolasok piaci arazasanak empirikus eredményeit ezen infor-

maciok figyelembevételével kell értelmezni.

Fliggetleniil attol, hogy a Jones (1991) modellnek két empirikus megvalositisa van:
egy iddsoros Jones-modell és egy keresztmetszeti Jones-modell, Pae (2005) modelljében
az iddésoros Jones-modellbdl indul ki. Ezt kdvetden ellendrizni kell a negativ korrelaciot
a diszkrecionalis befolyasolasok és miikddési cash flow-k, valamint a pozitiv korrelaciot
a jelenlegi befolyasolasok és a multbeli miikddési cash flow-k kozott. Beneish (1997)
értékeli a Jones-modell hatékonysagat a GAAP-szabalysértok azonositdsaban, és azt ja-
vasolja, hogy a Jones-modellt ki kell bdviteni a teljes idébeli elhatarolas el6z6 idészaki
teljesitmény mérésével. Pae (2005) modell teljes befolyasolds vizsgalathoz az alabbi

egyenlet 4ll rendelkezésre:

TA; ( 1 ) 4 (AREVit> 4 (PPEl-t> 42 ( CF;; ) 42 (CFit_1>
Ajt—q % \d;_4 Y\ A4, #\Ay_4 % \4;_4 Y\ A4
+ 1 -TAit_l + €
21 Ait—l it

ahol TA;; t id6északban a teljes befolyasolas i vallalat esetében; TA;;_ t-1 id6szakban a
teljes befolyasolas i vallalat esetében; AREV, i véllalat bevételének valtozéasa t és t-1 id6-
szak kozott; PPE;, 1 vallalat targyi eszkozeinek allomanya t idészakban; A;,_4 1 vallalat
Osszes eszkoze t-1 iddszakban; CF;; 1vallalat targyidGszaki cash flow-ja; CF;;_, ivallalat
targyid6szakot megel6z6 id6szak cash flow-ja; €;; hibatag i vallalat esetében, t idészakra
vonatkozoan; i =a vallalatok indexei a mintaban; t = a vizsgalt id6szakok indexei; «,

A = véllalatspecifikus paraméterek.
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Pae (2005) modellje a teljes befolyasolast a Jones (1991) modellen tal a targyidészaki
¢s az azt megeldzo iddszaki mitkddési cash flow-val és az el6z6 id6szaki teljes befolya-
solassal magyarazza, amelyek nem diszkrecionalis befolyasolasnak mindsiil. Ezek mar a
vizsgalt idoszak elején ismertek. Tehat ez azt jelenti, hogy ha a piac hatékony, akkor nem
lehet Gsszefiiggés a részvényhozamok és az el6z6 évi miikddési cash flow-khoz kapcso-

16d6 befolyasolasok varhaté visszaforditasa kozott.

Annak vizsgalatdhoz, hogy a piac megérti-e és megfelelden arazza-e a visszatérési
iddszak elején varhatd befolyasolasokat Pae (2005) tovabb bontja a varhato befolyasola-

sokat elézetes (EXANTE) és utélagos (EXPOST) befolyasolasokra.

EXANTE;, 1 CFy_, TAy_,
= = 0i ( ) + /111' ( - ) + A -

— 2i
Ait-1 it—1 Ait—q Ait—q

EXPOST, _ AREV,, PPE;, CF
— = ay; 20\ =) + Ao

Ajt—q Ajt—q it—1 Ajt-1

A végso regresszidos modell, amely a varhatd befolyasolasokat eldzetes és utdlagos

komponensekre bontja, az alabbi egyenlettel irhato fel:

EXANTE;, EXPOST;;
CFO; UEA; = Ay
R:ﬁ+ﬁ(—)+ﬁ<—)+ﬁ -1 _|_ﬁ. _-u—-1
it 0i 1i Pit—l 21 Pit—l 3i Pit—l 41 Ait—l

+ Eit

ahol R;; = az éves részvényhozam az {izleti év vége utan harom honappal késébbi id6-
pontra vonatkozoan; UEA;; = véaratlan elhatarolasok; P;;_; = a torzstoke piaci értéke az

tizleti év elején.

Ha a piac a targyiddszak elején helyesen 4razza az elézetes varhato befolyasolasokat,
akkor nem lehet Gsszefiiggés a részvényhozamok ¢€s a varhato eldzetes befolyasolas ko-

zott, tehat Bs; = 0.

A tanulmény a mitkodési cash flow-k és a késleltetett elhatarolasok explicit bevona-
saval probalta javitani a Jones modellt. Arra az eredményre jutott, hogy a Jones modell
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miikodési cash flow-kkal vald kiegészitése nagymértékben javitja a Jones-modell magya-
razo erejét a becslési iddszakban és az elhatarolasok eldrejelzé erejét a mintan kiviili eld-
rejelzési idoszakban. A késleltetett elhatarolasok azonban nem javitottak a Jones modell
magyarazo ¢és eldrejelzo erejét. Ettol fliggetleniil, még ha a Jones modell kiegészitése a
miikodési cash flow-kkal és a késleltetett elhatarolasokkal nem is old meg minden téves
besorolast, Pae tigy gondolta, hogy ez egy érdemi elsd 1€pés volt a Jones modell fejlesz-

tése felé.
4.4.1.23. Stubben (2010) modellje

Stubben (2010) modellje a diszkrecionalis bevételekre dsszpontosit, amelyek a leg-
tobb vallalat jovedelmének legnagyobb Osszetevije. Ha a bevételeket diszkrecionalis
becslésként hasznaljak, csokkenti a mérési hibakat, és a modell kevésbe elfogult és gyor-
sabb, mint mas nyereségmenedzsment modellek, harom ok miatt. El6szor is a diszkreci-
onalis bevételek a kovetelések befolyasolasat tiikrozik, nem pedig az aggregalt befolya-
solast. A kovetelések befolyasolasa viszont kozvetleniil kapcsolddik a bevételekhez, mint
mas forgdeszkoz befolydsolasok. Masodszor a modell a teljes bevételre 6sszpontosit, nem
pedig a készpénzes bevételekre. Bar ez a diszkrecionalis bevételek becslésének alulbecs-
1ését eredményezi, nem valoszinli, hogy tulbecsiilné azoknak a véllalatoknak a mérlege-
Iési jogkorét, amelyek kevésbé varjak, hogy befolyjanak a vevéi kovetelések, mint azok-
nak a vallalatoknak, amelyek novekednek. Végiil a modell kiilon vizsgéalja a negyedik
negyedévre vonatkozd kovetelések befolyasolasat, mert kevésbé valdszinii, hogy azok év

vége elott befolynak.

A nyilvanossagra hozott bevételek (R) a nem diszkrecionalis bevételek (R5M) és a

diszkrecionalis bevételek (65M) dsszege:

Ry = RIM + 6fM

A nem diszkrecionalis bevételek toredéke (c) az év végéig nem folyik be, és Stubben
(2010) azt feltételezi, hogy nincs a diszkrecionalis bevételeknek készpénzes behajtasa.
fgy a vevokovetelés (AR;;) megegyezik a be nem folyt nem diszkrecionalis bevételek

(c * RIM) és diszkrecinalis bevételek (67M) 6sszegével.
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AR, = c*RIM + §RM

Mivel a nem diszkrecionalis bevételek nem figyelhetdek meg, ezért az egyenlet at-
rendezését kovetden a befolyt koveteléseket a nyilvanossagra hozott bevételek alapjan

keriilnek kifejezésre, amely alapjan az alabbi egyenlet irhat6 fel:

AAR; = c* RIM + (1 —c) = 6EM

A vallalat diszkrecionalis bevételeinek becslésére a kovetkezd egyenlet maradvanya

ad lehet6séget:

Mivel a nyilvanossagra hozott bevételek diszkrecionalis bevételeket tartalmaznak, a
bevétel modell altal becsiilt bevételkezelési dsszeget (1-c) alulértékelik.
A nyereségmenedzsment modellek egyik korlatozasa, hogy az éves bevételekre valo te-
kintettel az év eleji bevételeket ugyanugy kezelik, mint az év soran keletkez6 késobbi
bevételeket. fgy az év vége felé keletkez6 értékesitésbdl szarmazo bevételek nagyobb
valdszinliséggel maradnak kifizetetlen vevodi kovetelések. Ezért Stubben (2010) modellje
lehetdvé teszi az év végén be nem folyt vevoi kovetelések becsiilt részének valtozasat a

negyedik negyedévben.

AARit =a + ﬁlARl—git + ﬁZAR4it + git

ahol, R1_3 az els6 harom negyedév bevétele, mig R4 a negyedik negyedév bevétele. A
nyereségmenedzsment modellek masik korlatozasa, hogy a keresztmetszeti becslés imp-
licit modon azt feltételezi, hogy az azonos iparagban miikodo vallalatoknak k6zos befo-
lyasolasi-folyamatuk van. Dopuch et al. (2005) azt mutatjak meg, hogy a befolyasolasok
¢s a bevételvaltozasok kozotti Gsszefiiggés olyan vallalatspecifikus tényezoktdl fligg,
mint a hitelképesség és a készletpolitika. A hitelképesség vizsgalatdhoz a Callen et al.
(2008) altal leirt Petersen €s Rajan (1997) modell megvaldsitasat hasznalja. A vallalat
kovetelések nagysaga a vallalat pénziigyi erejének, az iparagi versenytarsakhoz viszonyi-
tott mitkodési teljesitményének és az tizleti ciklus hosszanak fiiggvénye. A vallalat mérete

az Osszes eszkdz természetes logaritmusa (SIZE), amely egy pénziigyi erdsség mércéje.
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A vallalat mérete és a vallalat kora (AGE), amelyet a véllalat életkoranak természetes
logaritmusaként mérnek években, a vallalat tizleti ciklusdnak hosszat jelenti. Petersen és
Rajan (1997) nyoman a vallalat életkoranak négyzetét (AGE SQ) is beilleszti, hogy le-
hetové tegye a nemlinearis kapcsolatot az életkor és a hitelfelvétel kozott. A vallalat mii-
kodési teljesitményének helyettesitdjeként az ipardgi versenytarsakhoz képest, az iparag-
median korrigalt bevétel novekedési ratat (GRR P ha poziziv, GRR N, ha negativ) hasz-
nalja és az iparag-median korrigalt gross margin-t (GRM) és annak a négyzetét
(GRM_SQ).

A kovetkezd modell a feltételes bevételi modell, mivel ez a bevétel egyiitthatojanak

keresztmetszeti feltételes becslémodellje:

AAR;; = a + P14R; + B2 AR * SIZE;; + B3AR;: x AGE;; + P4AR; * AGE_SQ;;
+ BsAR;: * GRR_P;; + B4Rt * GRR_N;; + [,4R;; * GRM;; + [gAR;;
* GRM_SQit + Eit

A bevételi modellek viszonyitasi alapjaként a diszkrecionalis befolyasolasokat
négy/ot kozos megkozelités alkalmazédsaval becsiili: Jones (1991) modellel, mddositott
Jones modellel (1995), Dechow-Dichew (2002) modellel, McNichols (2002) modellel és
a Kothari et al. (2005) modellel.

A tanulmany bizonyitékot szolgaltat a diszkrecionalis bevételek megbizhatosagarol
¢s a diszkrecionalis elhatarolasok kiillonb6z6 mértékeirdl, felmérve azok képességét a szi-
mulalt és a tényleges manipulécio észlelésére. Az eredmények azt mutatjak, hogy a be-
vételi modell kevésbé torzitott €s jobban meghatarozott, mint az eredményszemléletii mo-
dellek, igy a bevételi modellekbdl szarmazd becslések hasznosak lehetnek a jovedelem-
kezelés mércéjeként vagy helyettesitdjeként. Osszességében a bevételi modell feliilmulja
az eredményszemléletli modelleket mind a jovedelemkezelés észlelésében, mind pedig az
észlelés hianyaban. Igy a kutatdsba bevont valtozok feliilvizsgalata a bevételi modell se-
gitségével ravilagithat arra, hogy a jelentds eredményeket az eredményszemléletti model-

lek hibas meghatarozéasa okozta-e.
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4.4.1.24. Dunmore (2013) modellje

Dunmore (2013) egy matematikailag jobban meghatarozott modellt alkalmaz,
amelyben nem negativ szamviteli valtozok logaritmusait hasznalja fel vektoros folyamat-
ként. Ebben a modellben a I' egylitthatok négyzetes matrixa, amelynek mindegyik sora

0-val egyenld. A modell az alabbi egyenlettel irhat6 fel:

Vie =Bo+ T+ Dyi—1 + €

ahol y; . naplozott valtozok vektora i vallalat t idészakaban; S, elfogo vektor (a vector of
intercepts); I' egyiitthatok négyzetes matrixa; I identitds matrix; y; 4 = ¥;, valtozok

késleltetett értékeinek vektora; g, 1 vallalat t id6szaki maradvanyértéke.

A modell lehet6vé teszi a szamviteli valtozok ,,t”° id6szakra vonatkoz értékeinek
eldrejelzését a ,,t-1" iddszak valtozoibol. A véarhatd befolydsolas mértékét relevans valto-
z0k segitségével lehet kiszamolni. A varhatd valtozok a nem diszkrecionalis befolyaso-
lasok (menedzseri befolyasolasok eldtt ,,t” idészakban). Ez azt jelenti, hogy a varhatd
valtozok felhasznalhatéak Dechow et al. (2012) kontrollvaltozoi (Xy;.) helyett. Ha a
tényleges befolyasolas atlagosan megegyezik a varhat6 befolydsoléassal, akkor a Dechow

et al. (2012) modell regresszids egyiitthatonak 1-nek kell lennie.

A Dunmore (2013) modell nem negativ szamokat igényel, ez azt jelenti, hogy a szam-
viteli adatokat specialis mdédon kell kiszamitani. Dunmore (2013) azt javasolja, hogy a
befolyasoasokat bontsak fel akotoelemeire, pl. a bevétel és a miikodési cash flow kozotti
kiilonbségre. Ezek a szamok azonban maguk is negativak lehetnek. Dunmore (2013)
ezenkiviil a kovetkezd megoldast javasolja: mivel egy vallalat pénzbedramlésa (cash inf-
low) nagyrészt a bevételekbdl szarmazik, a pénzbedramlas helyettesitheto a bevételekkel.
Ezért a pénz kidramlas kiszamithat6 a bevétel €s a miikddési cash flow kiilonbozeteként.
Ennek megfelelden a forgotdke befolyasolasokat fel lehet osztani alkotoelemeire, ame-
lyet két valtozo hataroz meg, egyrészt a forgdeszkdzok (pénzeszkdzok nélkiil), masrészt

arovid lejarata kotelezettségek.
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Ezen kiviil a Dunmore (2013) modell eldirja, hogy a szamviteli valtozok egy halma-
zat’ kell hasznalni, ahelyett, hogy felsorolnd a hasznalatahoz sziikséges pontos valtozo-
kat. A modell teszteléséhez a pontos valtozokat ki kell valasztani. A {6 kritérium az, hogy
a valtozok relevansak a befolyasolasra, amelyet a korabbi elméletek és szakirodalmak

javasolnak. Ezért ahhoz, hogy a valtozok kivalasztasra keriilhessenek, azok alkalmassa-

crer

A tanulmanyban a korabbi modellek fejlesztéseit mutatja, amelynek végkifejlete egy
tobbvaltozos linedris modell a pozitiv valtozok logaritmusainak iddsoros alakuldsara. Ez
a modell specialis elérejelzésekhez vezetett a hosszl tavi novekedési ratakkal kapcsola-
tosan. A kiilonféle adatsorok vizsgalata soran arra az eredményre jutottak, hogy ezek az
eldrejelzések ésszerli pontossaggal igazolhatdak. A modell alkalmazasi koz¢ tartozott a
maradékjovedelem-modell segitségével végzett vallalatértékelés modellezése, valamint a
nem diszkrecionalis elhatarolasok azonositasa a jovedelemkezelési tanulmanyokhoz kap-

csolodoan.

4.4.1.25. Roychowdhury (2006) modellje

Roychowdhury (2006) tanulmanyanak célja a veszteség elkertilésére tett valds tevé-
kenységii nyereségmenedzsment azonositasa. A modell alapjat Dechow et al. (1998) mo-
dellje adja, azon egyetlen ponton valtoztat. A Roychowdhury-féle modell a valos tizleti
tevékenységekbdl indul ki. Reychowdhury vizsgélatat harom REM technika koré épiti:
az értékesités manipulacidjara, a diszkrecionalisként jelolt koltségek csokkentésére, va-
lamint a taltermelés formajara, amely az értékesités kozvetlen koltségeit csokkenti. Mind-
harom technikat egyesével, kiilon valtozok segitségével modellezi, amelynek soran a nor-
mal részek keriilnek els6ként meghatarozasra. Amennyiben ez ismeretes, az abnormalis
részek keriilnek meghatarozasra, méghozza a teljes elhatarolas €s a normal részének kii-
l6nbozeteként, amely majd a REM lehetséges kiszlirési lehetdségeként szolgal.

Roychowdhury egyik vizsgalt valtozdja a mitkddési cash flow (CFO). Magyardzata

az, hogy az értékesités manipulacidja soran az értékesitett mennyiség novekszik és ezaltal

7 Forgbeszkdzok, Targyi eszkdzok, Osszes eszkdz, ROvid lejaratu kotelezettségek, Hosszu lejaratu kotele-
zettségek, Osszes kotelezettség, Arbevétel, Ertékesités elszamolt kdzvetlen koltsége, Ertékesitési, altala-
nos és adminisztrativ raforditasok, Ertékcsdkkenési leirds, Rendkivili tételek el6tti bevételek, M(ikodési
cash flow
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az arbevétel is novekszik, amely pénzbearamlast eredményez, amely hatdsara a miikodési
cash flow novekedni fog. A tiltermelést a termelési koltségeken (PROD) keresztiil vizs-
galja, amelynek két része van: az értékesités kozvetlen koltsége (COGS) és a készletek
allomanyvaltozasa. Azért a termelési koltségeket vizsgalja az értékesités kozvetlen kolt-
sége helyett, mert a valds tevékenységekre fokuszalva eléfordulhat, hogy a véllalat nem,
vagy csak egy késdbbi idopontban szamolja el a készletek értékvesztését, amely a koz-
vetlen koltségek részét nem képezi, de valos tevékenységre utal. Masrészt pedig a kész-
letértékelési modszerek masképp ugyan, de befolyasoljak az értékesités kdzvetlen onkolt-
ségét. A diszkrecionalis koltségek (DISEXP) csokkentésének vizsgalatdhoz a diszkreci-
onalis koltségtomeg keriil el6szor Roychowdhury részérdl definialasra, amely alatt a ku-
tatas-fejlesztés koltségeit, a hirdetési koltségeket, a kozvetett koltségeket (értékesitési,
altalanos és adminisztrativ koltségek dsszessége), illetve a karbantartasi koltségeket érti.
A kozvetett koltségek figyelembe vétele mogott az all, hogy a menedzserek egyéni meg-
itélésén alapuld oktatasi, vagy utazasi koltségeket tartalmazza.

Keresztmetszeti linedris regresszios egyenlete, amellyel a miikodési cash flow-t méri,

évenként és ipardganként, az arbevételt €s az arbevétel valtozast veszi alapul:

CFO;; 1 SALE;; ASALE;;
A, =apt+ ay (m) + ay; (m) + as; (K) t &
ahol CFO;; t idészakban felmeriilé miikodési cash flow i vallalat esetében; SALE;; i val-
lalat t idészak értékesitésének netto arbevétele; ASALE;, 1 véllalat t-1 és t id6szak kozott
bekovetkez6 arbevétel valtozasa; A;;_q 1 vallalat Gsszes eszkoze t-1 idészakban; g;; hiba-
tag i vallalat esetében, t id0szakra vonatkozodan; i a vallalatok indexei a mintdban; t a

vizsgalt iddszakok indexei; a vallalatspecifikus paraméterek.

A normadl termelési koltségek modellezéséhez a normal értékesitési kdzvetlen kolt-
séget (COGS) és a normal készlet-allomanyvaltozast (4INV) becsiili, hiszen ezek egylit-
tesen adjak a termelési koltséget (PROD). Az értékesités kozvetlen koltségeit a Dechow

et al. (2003) modellt alkalmazva a kovetkezéképpen becsiili:

COGS; N (1 >+ (SALEit) 4
Ait—q - Mo Aty “ai Ait—q it
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A normal készletérték valtozast a modell a kdvetkezd egyenlettel becsiili:

AINV;, 1 SALE,;, ASALE;,_,
ot () ¢ (L) ¢ g (S

Ait—l it—-1 Ait—l Ait—l

A két valtozo alapjan a normal termelési koltségek becslémodellje a két részmodell

egyesitésébol szarmazik:

PROD,, 1 SALE,, ASALE,, ASALE;,_,
—— =t Ay; (—) + ay; <—> + az; <—> (9%} <—>
Ait—1 Ait—1 Ait—q

+ Eit

A tultermelés és a termelési koltségek esetében a Dechow et al. (2003) modellt val-
toztatas nélkiil alkalmazta Roychowdhury, a diszkrecionalis koltségek esetében mddosi-
tast végez, méghozza az adott id6szaki arbevétel helyett az el6z6 iddszaki arbevétel adatot
hasznalja fel. Magyarazatként az szolgal, hogy ha a profit az arbevétel novekedésével
érhet6 el az adott évben, akkor az arra az évre felirt regresszios egyenlet &;; maradék
jellegti valtozdja szokatlanul alacsony lesz, ha a diszkrecionalis koltséget sem csokkentik.

A modositott, a diszkrecionalis koltségekre alkalmazandoé regresszios egyenlet a ko-

vetkez0:

DISEXPy _ ( 1 )+ (ASALEit_l)_I_
At 1 - %o Ajt_q “ai Ajt—1 it

Miutén a normal elhatarolasok meghatarozasa megtortént, lehetdség van az abnor-

crer

val.

A tanulmany empirikus modszereket fejlesztett ki a valds tevékenységli nyereségme-
nedzsment azonositasara nagyszamu mintan. Olyan eredményekre jutott, amelyek 0ssz-
hangban vannak a valddi tevékenység szakirodalomban targyalt moédszerek eredményei-
befolyasold tényezokbe. Negativ kapcsolatot talalt az intézményi tulajdon és a valos te-
vékenységek manipuldcioja kozott. Ha az abnormalis valds tevékenységek, amelyeket a

menedzserek a veszteségek elkeriilése érdekében vallalnak, optimalis valaszt adnak a
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gazdasagi koriilményekre, akkor nehéz megmagyardzni, hogy a kifinomult befektetdk je-
lenlére miért korlatozza ezeket a tevékenységeket. Tovabba arra is bizonyitékot talaltak,
hogy az adossag jelenléte, a készletek és kovetelések allomanya, valamint a novekedési
lehet6ségek pozitivan kapcsolodnak a valds tevékenységek manipuldlasdhoz. Végiil azt
is kimutattak, hogy a cégek tényleges tevékenységi manipulaciot hajtanak végre, hogy

elkeriiljék a negativ éves eldrejelzési hibdkat.

4.4.1.26. Gunny (2010) modellje

Gunny (2010) kutatasa soran olyan vallalkozasokat vizsgalt valds tevékenységii ma-
nipulécios kdvetkezmények szempontjabol, amelyek a profit novelését az alabbi techni-
kak valamelyikével érhetik el:

» akutatas-fejlesztés (R&D) koltségeinek csokkentése;

» az értékesitési, altalanos és adminisztrativ (SG&A) koltségek csokkentése;

» a befektetett eszkdzok értékesitésének €s az abbol szdrmazo eredmény kimutata-

sanak iddbeli eltolasa; vagy

» az arbevétel novelése arengedmények révén és/vagy taltermelés a COGS csok-

kentése érdekében.

A négy feltételt négy kiilonb6z6 modellel vizsgalja. Az egyes feltételekre, technikakra
kiilon-kiilon modellt allitott fel — hasonldéan Roychowdhury modelljéhez — amelyek az
adott tényez6 normal elhatdroldsdnak szintjére tesznek becslést, évente és ipardganként.
A kutatasi €s fejlesztési koltségek normal elhatarolds szintjének becslése az alabbi reg-

resszios egyenlettel végezhetd el:

RD;;
Aitq

INT;, RD;,_,
) + B1iMVit + B2 Qi + B3 <—A l ) + Bai <—A l ) + &f?
it—1 it—1

— ant (1
- foTh Ajt—1

ahol RD;¢, RD;;_4 kutatas és fejlesztés koltségei t, illetve t-1 idészakban i vallalat eseté-
ben; MV;; i vallalatnak a t id6szakban a tékepiaci értékének természetes alapu logarit-
musa; Q;; Tobin-féle ’Q’ a t id6szakra meghatarozva i vallalat esetében; INT;; a t id6-

szakban a befektetésre elérhetd belso forrasok dsszessége 1 vallalat esetében; A;;_4 1 val-
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lalat 0sszes eszkoze t-1 iddszakban; €;; hibatag i vallalat esetében, t idészakra vonatko-
zban; i a vallalatok indexei a mintaban; t a vizsgalt id6szakok indexei; a, § vallalatspe-

cifikus paraméterek.

A Tobin-féle ’Q’ egy befektetési dontéshozatalhoz kapcsolodd mutatészam. A mu-
tat6 a vallalat, illetve a vallalat novekedési lehetoségeinek értékelésében nyujt segitséget,
a vallalat piaci értékét a vallalat 6sszes eszkozének értékéhez, mint az eszkozok helyette-
sitési koltségéhez viszonyitja. Gunny modelljében a Tobin ’Q’ egy proxy-valtozd, amely
az egységnyi Uj beruhdzashoz kapcsolddé hatarprofit €s hatarkoltség hanyadosaval szam-
szerlsithetd (Bond és van Reenen, 2003; Vietrovito, 2009; Kim et al., 2018).

Gunny masodik vizsgalando teriilete az értékesitési, altalanos és adminisztrativ kolt-

ségek csokkentése. E koltségek becslésére az alabbi regresszids egyenlet irhat6 fel:

SGA,,
Ait-1

INT;, ASALE,,
) + B1iMVit + B2 Qi + Ba; <—> + Bai (—> * DD

= ao + al (
Ajrq Ajrq

Ajr—q
+ 504
ahol SGA;; értékesitési, altalanos és adminisztrativ koltségek t idészakban i vallalat ese-
tében; MV;, 1 vallalatnak a t idészakban a t6kepiaci értékének természetes alapu logarit-
musa; Q;; Tobin-féle ’Q’ a t idészakra meghatarozva i vallalat estében; INT;; a t id6szak-
ban a befektetésre elérhetd belsd forrasok dsszessége 1 vallalat estében; A;;_4 1 vallalat
Osszes eszkoze t-1 idészakban; ASALE;; az arbevétel valtozasa t, illetve t-1 id6szak kozott
1 vallalat esetében; DD dummy valtoz6, amelynek értéke 1, ha az arbevétel t-1 iddszakrol
t iddszakra csokkent, egyébként 0; g;; hibatag 1 vallalat esetében, t iddszakra vonatko-
zo6an; i a vallalatok indexei a mintaban; t a vizsgalt iddszakok indexei; , § vallalatspe-

cifikus paraméterek.

Gunny szerint a dummy valtozoé alkalmazasara a ragados koltségek kontrollalasa mi-
att van szilikség. Feltételezése szerint az arbevétel egységnyi novekedésével nagyobb mér-
tékben novekednek a koltségek, mint amekkora aranyban a koltségek csokkennek, ha az
arbevétel csokken.

A harmadik vizsgaland¢ teriilet a befektetett eszk6zok értékesitésével és annak 1d6-

zitésével torténd befolyasolds. Az ebbdl szarmazo eredményhatds normal elhatéarolés ré-

crer
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GainAy 4 ( )+ MV + N (INTl-t>+ (ASalesl-t>
Ay = Qo Tt Ay B1iMVie + B2iQic + Bai Ay Bai Ay
3 (ISalesit) T ghsset
Aj—q

ahol GainA;;, az eszkozértékesitésbodl szarmazo bevétel t idoszakban i vallalat esetében;
MV, ivallalatnak a t id6szakban a tokepiaci értékének természetes alapt logaritmusa; Q;;
Tobin-féle ’Q’ a t id6szakra meghatarozva i vallalat estében; INT;; a t id6szakban a be-
fektetésre elérhetd belsd forrasok Osszessége i1 vallalat estében; A;_; 1 vallalat 0sszes
eszkoze t-1 idészakban; ASales;;, befektetett eszkozok értékesitése t idoszakban i vallalat
esetében; ISales;;, befektetés értékesitése t idészakban i vallalat esetében; &;, hibatag i
vallalat esetében, t iddszakra vonatkozdan; i a vallalatok indexei a mintaban; t a vizsgalt

id6szakok indexei; a, [ vallalatspecifikus paraméterek.

A befektetett eszk6zok értékesitése esetében a két magyarazo valtozo (ASalest és 1S-
alesy), illetve a GainA eredményvaltozo6 kozotti kapesolat monoton természetii. Tehat ha
az eszkoz értékesitésébdl szarmazd eredmény negativ (az eladasi ar alacsonyabb az esz-
koz konyv szerinti értékénél), akkor a két magyarazo valtozo a regresszids egyenletben
negativ eldjellel keriil szerepeltetésre, ebbdl kovetkezéen pedig pozitiv egyiitthatd var-
hato.

Az utolso vizsgalt teriilet a termelési koltségek csokkentése, amely koltségek normal

elhatarolasanak becslésére a kovetkezd regresszios egylitthatot hasznalhatjuk:

PROD;,
Ajt—q

SALESL-t) (ASalesl-t>
ekt 1 i (——=

) + B1iMVit + B2iQit + Ba; ( v A

+ ( !
= ay+a
LR VI

% + gProduction
si 7 Eit
it—1

ahol PROD;; a t idészakban felmeriilt COGS és készletvaltozas dsszege i vallalat eseté-
ben; MV, i vallalatnak a t id6szakban a tékepiaci értékének természetes alapu logarit-
musa; Q;; Tobin-féle ’Q’ a t idészakra meghatarozva i vallalat estében; INT;; a t id6szak-

ban a befektetésre elérhetd belsd forrasok dsszessége 1 vallalat estében; A;;_4 1 vallalat
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Osszes eszkoze t-1 idészakban; Sales;;, Sales;;_1 at és a t-1 idészakban felmertilt arbe-
vétel 1 vallalat esetében; ASales;;, ASales;;_, az arbevétel valtozasa t-1 iddszakrol t id6-
szakra, illetve t-2 id6szakrol t-1 idOszakra i vallalat esetében; &;; hibatag i vallalat eseté-
ben, t idészakra vonatkozoan; i a vallalatok indexei a mintdban; t a vizsgalt id0szakok

indexei; a, B vallalatspecifikus paraméterek.

Gunny célja az arbevételt tartalmazd magyarazé valtozok hasznalatdval normal ter-
melési koltségekre alkalmazott modelljében az volt, hogy kontrollalja az esetleges keres-
letvaltozas termelési szintre gyakorolt hatasat.

Gunny szerint a REM technikdk azon vallalkozasok esetében jellemz6, amelyek ép-
pen teljesiteni tudtak az elemzdi elvarasokban szerepld eredményt (profitot). Véleménye
szerint a menedzserek sokkal inkabb a jovObeni teljesitmény javitasa érdekében alkal-

mazzak az REM modszereket, mintsem pillanatnyi eldnyok elérése érdekében.

A tanulmény eredményei azt mutatjak, hogy a méret, a teljesitmény és a konyv sze-
rinti piac kontrollja utan az REM pozitivan kapcsolodik azokhoz a cégekhez, amelyek
éppen elérik a bevételi benchmarkokat. Tovabba azt taldlta, hogy a REM haszndlata a
bevételi referenciaértékek teljesitése pozitivan kapcsolodik a jovobeli teljesitményhez,
Osszehasonlitva azokkal a cégekkel, amelyek nem alkalmazzdk a REM-et. Azok a cégek,
amelyek csak megfelelnek a bevételi referenciaértekeknek azaltal, hogy csokkentik a ku-
tatas-fejlesztés valamint az értékesitési, altalanos és adminisztracids koltségeiket, 1énye-
gesen magasabb a késobbi idészakban az iparagi kiigazitott ROA. Mindezek alapjan az
eredmények azt sugalljak, hogy a REM-en keresztiili jovedelemkezelés nem opportu-
nista, hanem 6sszhangban van azzal, hogy a menedzserek olyan eldnyoket érnek el, ame-

lyek lehetévé teszik a jobb jovébeni teljesitményt.

4.4.1.27. Zang (2012) modellje

Roychowdhury (2006) modelljébdl indul ki és vizsgalja a valds tevékenységii nyere-

crer

s6bbi tanulmanyok (Cohen et al, 2008; Cohen és Zarowin, 2010) is bizonyitékot szolgal-
tatnak arra, hogy Roychowdhury altal alkalmazott mutatokkal megragadhat6 a valos te-

vékenység manipulalésa.
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A vizsgélat soran a normal termelési koltségek becslomodelljét alkalmazza az egyen-
letnek megfelelden. Az egyenletet keresztmetszetként becsli minden egyes iizleti évre,
legalabbis azokban az iparagakban, ahol az iparag Fama és French (1997) alapjan van
meghatarozva ugy, hogy a becsiilt egylitthatok az id6 mulasaval valtoznak, €s tikrozik az
iparag egészére kiterjedd gazdasagi hatast. A termelési koltségek nem diszkreciondlis
szintjét az egyenlet becsiilt maradvanyaként kell mérni. Minél magasabb a maradvany,
annal nagyobb a tultermelés a készletekben, és annal nagyobb a bevétel novekedése a
termelési koltségek csokkentése révén. Roychowdhury (2006) altal felallitott modell
alapjan vizsgalja a diszkreciondlis raforditasok normal szintjét. A nem diszkrecionalis
raforditasok mértékét a regresszios egyenlet maradvanyaként mérik. A magasabb érték
azt jelzi, hogy a bevételek novekedése nagyobb mértékii diszkreciondlis raforditdsok
csokkentését eredményezi.

Az elhatarolés alapu nyereségmenedzsment vizsgalatdhoz a Jones (1991) modellbdl
indul ki. A diszkrecionalis befolyasolasok a teljes befolyasolasok és a nem diszkreciona-
lis befolyasolasok kiilonbozeteként hatdrozhatdé meg. A modell becsiilt maradvanya a
diszkreciondlis befolyasolasokat tartalmazzak, amelyek helyettesitéi az elhatarolas alap
nyereségmenedzsmentnek.

Zang (2012) a két modszer kozotti trade-off-ot vizsgalja. Annak vizsgalatahoz, hogy
a menedzserek hogyan valdsitjak meg az elhatarolas alapt és valos tevékenységli nyere-

ségmenedzsmentet, a kdvetkezd egyenletek alapjan keriil becslésre:

RM; = S, + Z Pk Cost of RM,, + + Z P21 Cost of AM;, + z P3m Control,, .
k l m

+ u;
AM; = yo + Z Yix Cost of AMy . + Z Y21 Cost of AM, + y3UnexpectedRM,
K L

+ Z Yam Controly, « + v,
m

A két nyereségmenedzsment kozotti trad-off-ot a relativ koltségesség hatarozza meg.
Vagyis amikor az elhatarolas alap nyereségmenedzsment kezelésével kapcsolatos kolt-
ségek magasak, a cégek inkdbb a valods tevékenységili nyereségmenedzsmentet hasznal-
jak, és forditva. Ebbol kovetkezben a 5, és a y, az egyenletekben varhatéan pozitiv lesz.
Tekintettel arra, hogy minden nyereségmenedzsmentet sajat koltségei korlatozzak, ezért
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az egyenletekben B; és y, negativ lesz. A valos tevékenységii nyereségmenedzsmentet az
tizleti év végéig végre kell hajtani és meg kell valositani, ezt kovetden a menedzsment
tovabbra is modosithatja az elhatarolas alapu nyereségmenedzsment mértékét a valds te-
vékenységli nyereségmenedzsment bevételekre gyakorolt megfigyelt hatdsa alapjan.
Azaz a val6s tevékenységli nyereségmenedzsment mértékét mind a nyereségmenedzs-
ment eszkozok koltségei, mind a vallalat elére meghatarozott jellemzdi hatarozzak meg.
Az elhatarolas alapu nyereségmenedzsment mértékét nemcsak a nyereségmenedzsment
koltségei hatarozzak meg, hanem a valds tevékenységili nyereségmenedzsment varatlan
mennyisége is. A menedzsment noveli az elhatarolas alapi nyereségmenedzsment mér-
tékét, amikor a valds tevékenységli nyereségmenedzsment varatlanul alacsony, és for-
ditva. A feltételezett kdzvetlen és helyettesitd 0sszefliggés a két jovedelemkezelési mod-
szer kozott negativ eljelet jelent a y3-on az elhatarolas alapi nyereségmenedzsment
egyenletben. Az egyenletrendszer mindkét regresszidja becstilheté az OLS becslés hasz-
nalataval. Az elhatdrolas alapu nyereségmenedzsment egyenletben az Unexpected RM,

értéket az egyenlet becsiilt maradvanyaként kell mérni.

Tanulmanyaval hozz4jarult a jovedelemkezelés szakirodalmahoz azaltal, hogy bemu-
tatta, hogy miként befolyasoljak a vezeték kompromisszumos dontéseit a jovedelemke-
zelési tevékenységek koltségei €és azok iddzitése. Azt tapasztalta, hogy amikor az ered-
ményszemléletli jovedelemkezelés korldtozva van a szamviteli SOX utdni magasabb
szintli ellenérzése altal a korabbi évek manipulacioja €s a révidebb mitkddési ciklusok
miatti korlatozott szamviteli rugalmassaga miatt, akkor a cégek valos tevékenységii nye-
reségmenedzsmentet alkalmaznak nagyobb mértékben. Az eredmények azt is jelzik, hogy
a cégek tobb eredményszemléletli jovedelemkezelést és kevesebb valos tevékenységii
nyereségmenedzsment manipulaciot alkalmaznak, ha ez utobbi kdltségesebb szamukra,
tekintettel arra, hogy kevésbé versenyképesek az iparagan, kevésbé egészséges a pénz-
tigyi helyzetiik és a targyidészakban nagyobb adoraforditasok meriilnek fel. A tovabbi
eredmények trade-off kapcsolatot jeleznek a valds tevékenységek manipulacidja és az
eredményszemléletli jovedelemkezelés kozott. Az lizleti év végét kovetden a vezetdk a

crer

ményszemléletli szamlaikat.
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4.4.2. Az earnings management kutatasok soran vizsgalt mintak

Az earnings menedzsment definicidja, a kiilonb6z6 technikak, a vizsgalati aspektusok
¢s az alkalmazott modellek bemutatisa utdn a szakirodalmi attekintés szerves részét ké-
pezi annak bemutatasa, hogy a korabbi kutatdsok és tanulmanyok milyen mintét vizsgal-
tak a teszteléshez. Az atlathatosag érdekében a 11. tabldzatban 6sszegyljtésre keriilt a
korabbiakban bemutatott kutatdsok milyen mintan végezték a tesztelést, milyen adatfor-
rasbol, milyen idétavon, hany iizleti év adatait vették gorcso ala, amennyiben erre a pub-

likacio egyértelmii utalast tett.

11. tablazat: Az earnings management kutatasok soran tesztelt mintak

het6 vallalatok, Osszesen 23 val-
lalat

Publikaci6/ Minta 1détiv Uzleti évek szima
modellek

Healy (1985) A Compustat adatbazisaban elér- | 51 év (1930-1980) 1527
het6 vallalatok, 0sszesen:
94

DeAngelo (1986) New York Stock Exchange és az | 10 év (1973-1982) 64
American Stock Exchange adat-
bazisdban elérheté6 vallalatok,
Osszesen 64

Industry (1991) A Compustat adatbazisaban elér- | 15 év (1974-1988) 517
het6 vallalatok, dsszesen 91 val-
lalat

Jones (1991) A Compustat adatbazisaban elér- | 12 év (1975-1986) 161

makrishnan (1995)

het6 vallalatok, 0sszesen: 2 829

Dechow et al. A Compustat adatbazisban elér- | 42 év (1950-1991) 1 000 (1. minta)
(1995) heté vallalatok: 1 000 (2. minta)
1-3. minta: nem elérheté 1 000 (3. minta)
3. minta: 32 56 (4. minta)
Kang -  Sivar- | A Compustat adatbazisaban elér- | 1 év (1992) 10 000

Jeter-Shivakumar
(1999)

A Compustat adatbazisaban elér-
het6 vallalatok

11 év (1984-1994)

20 év (1975-1994)

390 880 (1. minta)
171 478 (2. minta)

Kasznik (1999) Nexis News (Wires) és Compus- | 5 év (1987-1991) 499
tat adatbazisaban elérhetd valla-
latok

McNichols (2002) A Compustat adatbazisaban elér- | 11 év (1988-1998) 15015
het6 vallalatok

Key (1997) Databook adatbazisaban elérhetd | 12 év (1984-1995) 259
kabeltelevizios vallatok

Teoh, et al. (1998) A Compustat adatbazisaban elér- | 20 év (1974-1993) 1265
hetd vallalatok, 0sszesen 1 265

Yoon-Miller (2002) | Koreai Compustat adatbazisaban | 12 év (1986-1997) 2033
elérhetd vallalatok, 6sszesen 546

Dechow et al. A Compustat adatbazisaban elér- | 13 év (1988-2000) 47 847

(2003) hetd vallalatok, dsszesen: 2 443
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Publikacio/

het6 vallalatok:
4028 (1. minta)
6 021 (2. minta)
5452 (3. minta)
5526 (4. minta)

Minta Idétav Uzleti évek szama
modellek

Kothari et al. A Compustat adatbazisban elér- | 38 év (1962-1999) 122 798

(1995) het6 vallalatok, 6sszesen 100 val-
lalat

Ye (2007) A Compustat adatbazisaban elér- | 17 év (1987-2003) 75 348
het6 vallalatok

Beneish (1997) A Compustat adatbazisaban elér- | 7 év (1987-1993) 2 658
het6 vallalatok, 6sszesen: 2 118

Spathis (2002) Athéni Tozsdei vallalatok, 6ssze- | 1 év (2000) 78
sen: 78

Margin (2000) Datastream adatbazisaban elér- | 7 év (1990. junius 4 352
het6 vallalatok, 6sszesen 837 val- | 30 — 1997. majus
lalat 31.)

Hribar-Collins Compustat és CRSP adatbazisa- | 10 év (1988-1997) 14 558

(2002) ban elérhetd vallalatok

Dechow-Dichev A Compustat adatbazisban elér- | 13 év (1987-1999) 15234

(2002) het6 vallalatok 1 725 vallalat

Larcker és Richard- | A Compustat adatbazisban elér- | 14 év (1988-2001) 62 766

son (2004) het6 vallalatok

Pae (2005) Compustat és CRSP adatbazisa- | 13 év (1990-2002) 11 340
ban elérhet6 vallalatok

Stubben (2010) A Compustat adatbazisaban elér- | 16 év (1988-2003) 70580
het6 vallalatok

Dunmore (2013) A Global Vantage adatbazisaban | 20 év (1993-2012) 13773
elérhet6 vallalatok

Roychowdhury A Compustat adatbazisaban elér- | 15 év (1987-2001) 21758

(2006) het6 vallalatok, Osszesen 4 252
vallalat

Gunny (2010) A Compustat adatbazisaban elér- | 25 év (1998-2012) 28 308 (1. minta)

46 156 (2. minta)
33528 (3. minta)
39 432 (4. minta)

Zang (2012)

A CRSP/Compustat adatbazisa-
ban elérhetd vallalatok

22 év (1987-2008)

20 226

Forras: feldolgozott szakirodalom alapjan sajdt szerkesztés

A 11. tablazatban a vizsgalt vallalatok esetében megfigyelhetd, hogy tobb kutatas is

Compustat adatbazisat vette alapul, amely alatamasztja azt, hogy jellemzden az amerikai

kontinensen valamint az amerikai vallalatok korében kutatott a nyereségmenedzsment. A

Compustat, illetve az aktualis elnevezés alapjan CRSP/Compustat Merged Database

adatbazisdban miik6do és mitkdodésen kiviil allo, amerikai tézsdéken jegyzett vallalkoza-

sok historikus informacioi €s piaci adatok érhetéek el (CRSP, 2022). Az adatbazisban

szerepld vallalatokra lekérhetdek az éves beszamold mellett — az amerikai szamvitelre

jellemzd — negyedéves beszamolok adatai is.
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A korabbi kutatdsok soran vizsgalt véllalatok esetében nem tortént egy konkrét ipar-
agra torténd lehatarolds, mindegyike tobb iparagban végzett tesztelés. Iparagi korlatozas
ugyanakkor tobb kutatdsban is megfigyelhetd, amelynek soran a bankok és pénziigyi in-
tézmények, illetve az erds szabdlyozo kornyezettel rendelkezd ipardgak kertiltek kiszii-

résre, a szektorra jellemz0 specialitasok miatt.

Szdmos mas szakirodalmi éttekintést végezve az lathatd, hogy a szerzok az earnings
management-re 6sszpontositanak. A vizsgalt szakirodalmak alapjan elmondhat6, hogy az
Ot legnépszeriibb modellek k6z¢é a Jones (1991) modell, a modositott Jones modell (Dec-
how et al, 1995), Teoh et al. (1998) modell, a Kasznik (1999) modell és a Kothari et al.
(2005) modell tartozik. Osszességében ezt az 6t modellt alkalmaztik az earnings mana-

gementtel foglalkozo6 tanulmanyok tobb, mint 60%-aban (32. dbra).

32. abra: Az earnings management meghatarozott modelljét alkalmazo
tanulmanyok szazalékos megoszlasa

M Jones (1991) modell

m Modositott Jones modell
(Dechow et al., 1995)

H Teoh et al. (1998) modell

Kasznik (1999) modell

B Kothari et al. (2005) modell

H Egyéb modellek

Forras: sajat szerkesztés a fejezetben targyalt szakirodalom alapjan

A kapott statisztikai eredmény 280 elemzett szakirodalmon alapul 1985 és 2021 ko-
zott. Az ,,Egyéb modellek” csoport kiillonb6z0 modszereket tartalmaz a diszkreciondlis
befolyasolasok mérésére, mint példaul: neuralis halozatok, kérddivek, aranyok kiigazita-

sanak modelljei, cash flow modellek.
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Az elméleti attekintés soran definidlasra keriilt az earnings management, azon beliil
elkiilonitésre keriiltek az egyes altipusok. Mindemellett bemutatasra kertiltek a kiilonféle
technikak, vizsgalati aspektusok is. Ezt kovetden ismertetve lettek a korabbi kutatasokban
alkalmazott modellek is, amelyek az earnings management mérésére, kisziirésére szol-
galtak. Végiil kitekintést tettem a korabban vizsgalt mintak dsszetételére, érintve az ada-
tizleti évek szamat. Ez az elméleti attekintés, elméleti hattér sziikséges ahhoz, hogy be-

mutatasra keriiljon a kovetkezo fejezetben a jelen kutatasban alkalmazando médszertan.

4.4.3. A modellek alkalmazhatésaganak a vizsgalata

A kovetkezokben azt vizsgadlom, hogy az ismertetett egyes nyereségmenedzsment
modellek alkalmasak-e, hasznalhatoak-e magyar szamviteli kornyezetben. A modellekbe
bevont kiilonb6zd valtozok, kiillonbozd nyereségmenedzsment modellt irnak le. A 12.
tablazat szemlélteti, hogy az egyes modellek a vizsgélathoz sziikséges adatokat a besza-
molo mely rész¢ébdl szarmaztatjak. Ennek bemutatasa a dolgozatom szempontjabdl igen
nagy jelentdséggel bir, hiszen ez alapjan keriil elfogadasra, vagy elutasitasra az egyes

modellek hasznalhatosaga.

A modellek tablazatos 0sszefoglaldsabol lathatd, hogy a beszamolonak mely részébdl
szarmaz6 adatokat hasznéltak az egyes modellek a szamviteli beszdmold mindségének
vizsgélatdhoz. A legtobb modell a mérleg és az eredménykimutatds adatait vette alapul.
Olyan adatokat, amelyek a vizsgalt orszag szamviteli kdrnyezetében mindenki szamara
hozzaférhet6ek. Tovabba bizonyos esetben a magyarazatok (Notes) — amely hazai szam-
viteli kdrnyezetben kiegészitd mellékletbdl — kertiltek kinyerésre. Illetve mivel a model-
lek a tézsdén jegyzett cégeket vizsgaltak tobbségében, ezért eléfordultak olyan adatok,

amelyek a piaci informaciokbol taplalkoztak, mint példaul a piaci érték (market value).
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12. tablazat: A modellekbe bevont adatok forrasa

A vizsgalt Mérleg Eredménykimutatas Kiegészito Egyéb
modell Osszkoltség | Forgalmi melléklet (pl. piaci

eljarasi koltség (Cash érték)

eljarasu Flow)

Healy modell X X

X

DeAngelo X
modell

Industry modell

Jones modell

A modositott
Jones modell

X XXX
X XXX

Competing-
Component
modell

Jeter, Shiva-
kumar modell

Kasznik modell

McNichols
modell

Key modell

Teoh et al.
modell

Yoon-Miller
modell

Forward-Lo-
oking modell

Kothari et al.
modell

Business modell

Beneish modell

Margin modell

Spatish modell

Hribar-Collins
modell

Dechow-Dichev
modell

Larcker-Ri-
chardson modell

X X X XIX|X[X|X| X| X| X| XX XX X

X[ X X| X|X|X

Pae modell

XX X X| O X|X[X|X|X| X| X| X| X|X| X[|X| X

Stubben modell

XIX|X] X

Dunmore
modell

X
X
X

Roychowdhury
modell

Gunny modell X X X X

X[ X

Zang modell X X X X

Forras: sajat szerkesztés a modellekbe bevont valtozok alapjan
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A kutatdsom soran a nyereség-menedzsment modellek kivalasztasakor az elsd 1épés

az volt, hogy a modellek a szamviteli mindség mérésére €s kimutatasara vagy a gazdasag

eredménymenedzsmentjére dsszpontositanak-e. Az aldbbi dontések soran jutottam el a

hasznalhato modellekig:

>

A Roychowdhury, a Gunny, a Zang, a Beneish, a Margin és a Copeting-Coponent
modelleket a vizsgalat korébol kizartam, tekintettel arra, hogy alkalmazasuk csak
abban az esetben lehetséges, ha a vallalkozasok az eredménykimutatasukat for-
galmi koltség eljarassal készitik. Ugyanakkor koztudott, hogy a vallalkozasok
dont6 tobbsége Magyarorszagon 0sszkoltség eljarasra épiilé eredménykimutatast
készit.

A kovetkezd 1épésben azt vizsgaltam, hogy a nyereségmenedzsment modellek al-
kalmasak-e a jovedelemkezelés kimutatasara. Ez alapjan kizarasra keriilt a Healy
¢s a DeAngelo modell, mivel mindkét szerz6é a nem diszkrecionalis befolyasolast
allandonak tekinti a vizsgalt idoszakokban. Ez azonban egy erds feltételezés, hi-
szen az eredményszemléletli szamviteli rendszer jellege miatt valtozasok 1éphet-
nek fel a nem diszkrecionalis befolyasolasok szintjében a vallalkozas gazdasagi
koriilményei alapjan.

Az Industry modell alkalmazasat elvetem, mivel nem ismert minden iparag, szek-
tor valtozoinak szilikséges értékadata.

A Forward-Looking (el6retekintd, eléremutatd) modellt elvetettem a GR_sales
adat elérhetetlensége miatt, amely a vallalat varhato arbevétel-valtozasa a kovet-
kez6 évre. A Competing-Component modell szintén elvetésre keriil, mivel jelen-
t6s szamu, de hianyzo adatot igényel a gazdasagi tevékenység koltségeirol.
Tovéabba kizarasra keriiltek azok a modellek, amelyekhez nem alltak rendelke-
zésre a sziikséges cash flow adatok, mivel az egyszeriisitett éves beszamolot ké-
szité magyar vallalkozasok szamara nem kotelezd a cash flow kimutatés elkészi-
tése. A kizart modellek ezek alapjan: Dechow-Dichev modellje, McNichols mo-
dellje, Jeter-Shivakumar modellje, Kasznik modellje, Hribar-Collins modellje,
Pae modellje.

Tovabba kizarasra keriilt a Business, Margin és a Yoon-Miller sythetic modell
ugyszintén hianyzo6 valtozok miatt, pl. normal nem monetaris forgétéke mutatod

hianya alapjan.
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» Elvetésre keriilt Larcker és Richardson modellje is a hianyzé cash flow és piaci
érték adat miatt. A Dunmore modell a particios valtozo hidnya miatt keriilt kiza-
rasra.

» Végiil a Stubben modell is kizarasra kertilt, hiszen ott negyedéves adatokat is tar-
talmaz a modell, amely adatok — kivéve t6zsdei cégek egy részét — a kiviilallo

felhasznaldknak nem allnak rendelkezésre.

13. tablazat: A nyereségmenedzsment modellek 6sszefoglalasa alkal-
mazhatosag szerint

Sor- A vizsgalt modellek Modellvalasztasi dontés
SZAm

1. Healy modell X
2. DeAngelo modell X
3. Industry modell X
4, Jones modell v

5. A modositott Jones modell v

6. Competing-Component modell X
7. Jeter, Shivakumar modell X
8. Kasznik modell X
9. McNichols modell X
10. Key modell v

11. Teoh et al. modell v

12, Yoon-Miller modell X
13. Forward-Looking modell X
14. Kothari et al. modell v

15. Business modell X
16. Beneish modell X
17. Margin modell X
18. Spatish modell X
19. Hribar-Collins modell X
20. Dechow-Dichev modell X
21. Larcker-Richardson modell X
22. Pae modell X
23. Stubben modell X
24, Dunmore modell X
25. Roychowdhury modell X
26. Gunny modell X
217. Zang modell X

Forras: sajat szerkesztés

A huszonhét nyereségmenedzsment modell koziil huszonkét modell keriilt kizarasra
a fent emlitett okok miatt. Lathato tehat az, hogy magyar szamviteli kornyezetben a Jones
(1991) modell és a tovabbi 4 modell — amely modellek alapja a Jones modell — lehetnek

alkalmasak az MKKV-k nyereségmenedzsmentjének vizsgalatra (13. tablazat).
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4.4.4. A modositott Kothari et al. (2005) modellje

A magyarorszagi szamviteli kornyezetben hasznalhaté mindségmérési modellek be-
mutatasat kovetden a teljes elhatarolas értékének — amely a diszkrecionalis és nem diszk-
recionalis elhatarolas egyiittes értéke — meghatarozasahoz a modositott Jones modell
(Dechow et al. 1995) szamitasat alapul véve indultam ki, és az alabbi modon vettem fi-

gyelembe a Szamviteli torvény altal meghatarozott definicidkhoz igazodva:

TA; = AForgbeszk6z0k, — APénzeszkdzok, — (ARovid lejarata kotelezettségek,

— AR6vid lejaratt hitelek,) — Ertékcsokkenés,

Ezen egyenletben egy kisebb modositast hajtottam végre. A modositott Jones modell
a rovid lejarata hitelekben bekovetkezett valtozasokat figyeli meg, ugyanakkor a magyar
szamviteli kdrnyezetben a rovid lejarata kotelezettségekbdl a hiteleket nem lehet levonni,
mert ilyen adatot az egyszertsitett éves beszamold — és annak mikrogazdalkodoi alvalto-
zata — nem tartalmaz.

Ezek alapjan a kovetkezd becslési modszert alkalmazom a teljes elhatarolds megha-

tarozasara:

TA; = AForgb6eszk6z0k, — APénzeszk0zO0k, — AROvid lejaratu kotelezettségek;

— Ertékcsokkenés,

A diszkreciondlis elhatarolasok becsléséhez a magyarorszagi szamviteli kdrnyezet-
ben alkalmazhaté modelleken tul, Kothari et al. (2005) modelljét vettem alapul és kibo-
vitettem az immaterialis javak értékével, amely Key (1997) modelljében is a becslés ré-

szét képezte:

TA;; _ ( 1 ) . (AREVit— ARECit) '(PPEit) '<R0Al-t_1>
! . Ajt—1 "\, N\ Ay,

I1A;;
+ Bai (A—> + &t
it—1
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ahol

TA;; t id6szakban a teljes befolyasolas i1 vallalat esetében
AREV;; i vallalat bevételének valtozasa t és t-1 idoszak kozott
AREC;; 1 vallalat kdveteléseinek valtozasa t és t-1 iddszak kozott
PPE;; i vallalat targyi eszkdzeinek allomanya t iddszakban
ROA;;_, 1vallalat eszkdzaranyos megtériilése t-1 idészakban
[A;; 1 véllalat immateridlis javainak alloménya t idészakban
A;r_4 1 véllalat 6sszes eszkoze t-1 idészakban

;¢ hibatag i véallalat esetében, t idészakra vonatkozoan

i a vallalatok indexei a mintaban

t avizsgalt idészakok indexei

a, [ vallalatspecifikus paraméterek.

A koefficiensek kiszamitasa utan az egyenletbe behelyettesitve megkapjuk a nem
diszkrecionalis elhatarolasok értékét az adott szamviteli beszamolora vonatkozoan. A
diszkrecionalis elhatarolasok értéke pedig az adott beszamolora vonatkozoan a teljes el-
hatarolasok és a nem diszkrecionalis elhatarolasok értékének kiilonbozeteként szamit-

hat6, ami gyakorlatilag a beszdmolohoz tartozo egyedi hibatag értékének felel meg.

A diszkrecionalis elhatarolasok vizsgalata soran az alkalmazott modszerrel kapott
diszkrecionalis elhatdroldsok abszolut értékét vizsgalom. Amennyiben az abszolutérték
magasabb a vizsgaland6 csoportban, akkor az adott csoportban a szamviteli beszamolok

alacsonyabb mindségliek.

Azok a kutatok (Dechow, et al., 1995; Kothari, et al., 2005), akik a Jones (1991) mo-
dell alapjan vizsgalték a diszkreciondlis elhataroldsokat, a legtobb esetben abbol indultak
ki, hogy az ilyen elhatarolasok nem kivanatosak. Abszolut nagysaguk a mérvado és minél
magasabb az a nulldhoz képest, anndl rosszabb a beszamold mindsége, ebbdl kifolydlag

vizsgalom ezen elhatarolasoknak az abszolut értékét.
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4.5. A magyar szamviteli kbrnyezetben értelmezheté modellek

vizsgalata az MKKV-kra

Ahogyan azt az irodalmi attekintés soran feltartam, a szamviteli mindség mérése,
elemzése szubjektiv modszereket kivan, hogy mely valtozok keriiljenek a modellekbe
beépitésre. Disszertaciomban nem egy-egy modell alapjan kivanok donteni a hipotézisek
elfogadasarol, vagy elvetésérdl, hanem a szakirodalmi kutatas sordan megismert, hazai be-
szamolok mindségének mérésére alkalmas ¢€s technikailag is kivitelezhetd valamennyi
modszer szerint megvizsgalom a kiilonb6oz0 tulajdonsagokkal rendelkezd csoportokat. Az
alkalmazhaté modellek koziil a Kothari et al. (2005) modelljét kiegészitettem az immate-
ridlis javak valtozdval, igy egy jabb becslési modellhez jutottam, amely hasznalhat6 a
magyar szamviteli kornyezetben. Ez alapjan kutatasomat hat modell alkalmazasaval fo-
gom végrehajtani. Elséként az elemzés elvégzéséhez sziikséges adatok, valtozok Ossze-
gyljtésére keriilt sor, amelyet a 4.5.1. alfejezetben mutatok be. Ezt kvetden a minta 6sz-
szeallitasdhoz meghataroztam azokat a szelekcios feltételeket, amelyekkel a rendelke-
zésre allo adatbazisbol a végsd adathalmaz kialakithato. Ezen szelekcids feltételeket a
4.5.2. alfejezet tartalmazza. Miutan a panel kialakitasra keriil, vizsgalni sziikséges a line-
aris regresszio alkalmazhatosaganak eldfeltételeit, amit a 4.5.3. alfejezet tartalmaz.
Amennyiben a linearis regresszio alkalmazhato a 3. és 4. hipotézisek vizsgalatara, akkor
a paraméteres probdkat, a linearis regressziot és a diszkriminancia analizist fogok vé-
gezni. Abban az esetben, ha a linearis regresszio alkalmazasanak eléfeltételei nem bizto-
sitottak, alternativ elemzési modszerként a Mann-Whitney tesztet €s a binaris logisztikus

regressziot alkalmazom.

4.5.1. Az elemzéshez szilkséges adatok, valtozék

A diszkreciondlis elhatarolas befolyasolasara vonatkoz¢ adatok tobb forrasbol kertil-
tek legyiijtésre. A mérleg és eredménykimutatas adatok a Céginformacio.hu Scholar adat-
bazisbol szarmaznak. A 5. szdmu melléklet tartalmazza az eljardsok végrehajtasahoz
sziikséges mérleg adatokat, az 6. szamu melléklet pedig a sziikséges eredménykimutatas
adatokat szemlélteti. Ezeket az adatokat 5 éves intervallumban, cégenként volt lehetdség

egy lekérdezés segitségével 1 000-es nagysagban megvaldsitani.
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A legylijtott adatokat szaroprobaszeri ellenérzésnek vetettem ala véletlenszeri min-
tavétel alapjan, az E-beszamolo.hu-n elérhetd beszamolé adataival egyeztetve. 1 050 val-
lalkozast (fél %-ot) vizsgaltam a teljes adatbazisra és 1%-ot a konyvvizsgalat ald vont
vallalkozasokra. Eltérést nem tapasztaltam. A kutatdsba bevonasra keriiltek beszamolo-
adatokon kiviili tételek is, amelyek a hipotézisek teszteléséhez elengedhetetlenek (pl. ki-

egészitd mellékletben szerepl6 adatok).

Az elemzéshez kontrollvaltozokat is hasznaltam, amelyet a 14. tdbldzat szemléltet.

Ezek a kivalasztott valtozok a szakirodalmi attekintés alapjan keriiltek beazonositasra
a feldolgozott tanulmanyokban. Jellemzon az egyes vallalkozasok pénziigyi adataira ta-
maszkodva probaltak a szamviteli beszamolok mindségét befolyasold egyéb tényezok ha-
tasat kisziirni.

14. tablazat: A regresszios egyenlet kontrollvaltozoéi

Valtozo . Forras Adatforras Szamitas
megnevezés
SIZE Cheng-Warfield Mérleg In(Eszk6z0k 6sszesen)
(2005),
Van Tendeloo -
Vanstraelen (2008)
LEV Reynolds-Francis Mérleg Kotelezettségek/Eszkozok sszesen
(2000), Lang et al.
(2003)
GROWTH Chen et al. (2008), Eredmény- AArbevétel
Ames (2013) kimutatas
LIQ Caramanis-Lennox Meérleg Forgoeszk6zok/Rovid lejarata ko-
(2008) telezettségek
NEG_EARN Jara-Lopez (2007) Eredmény- | 1 ha az adézott eredmény negativ,
kimutatas 0 minden mas esetben
AGE Myers et al. (2003) Cégkivonat A vallalat életkora

Forras: sajat szerkesztés

4.5.2. Szelekcios feltételek

A minta Osszeallitasa eldtt meg kellett hatdroznom, hogy melyek legyenek azok a
szelekcios feltételek, amelyek a mintaba keriild cégek levalogatasanak alapjat képezik. A
paraméterek kivalasztasat a vizsgalando kérdések szama és jellege egyarant befolyasolta,
csokkentette a vizsgalatba bevonhat6 cégek szamat. A szelekcios feltételek osszeallitasa
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elott a vizsgalhato cégek szama 2 141 701 db volt, amelyek mind Magyarorszagon be-

jegyzett cégek, ez a kritérium az adatbazis alapbeallitdsdban szerepel.

A cél tobb 10 000-es elemszami minta Osszeallitasa volt. A konkrét szelekcid az
alabbi:

1) Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas. Ez a sziikités a kutatas foldrajzi lehataroltsa-
gat szolgalja.

2) Nem t6zsdén jegyzett cégek.

3) Alapitasuk datuma 1988. januar 1.8 és 2014. december 31. kdzétti. Ezzel is biztositva,
hogy nem ujonnan alakult, hanem mar miikod6 — multtal rendelkez6 — vallalkozéasok
¢és a vizsgalt hat év beszamol6 adata rendelkezésre all az elemzéshez.

4) Tarsasagi formajuk Bt., Kft., Rt.

5) Kizéardlag miikodo, aktiv statusza vallalkozasok, amelyek nem allnak semmilyen
megsziintetésiikre iranyulo eljaras alatt. A nem aktiv statuszu, illetve azok a tarsasa-
gok, amelyek megsziinésére irdnyuld eljaras van folyamatban, szintén kisziirésre ke-
riiltek. Ez a szlirés amiatt volt sziikséges, hogy a vallalkozas folytatasanak elve érvé-
nyestljon.

6) A vallalkozas létszama mind a hat vizsgalt évben 250 f6 alatti.

7) 2015 és 2020 kozott kozzétették beszamolojukat. A vizsgalt idészakra vonatkozo koz-
zétételek teljesitésére az elemzéshez sziikséges adatok biztositdsa miatt volt sziikség.

8) Beszamolojukat a magyar Szamviteli térvény (2000. évi C. tv.) illetve a 398/2012.
(X11.20.) Kormanyrendelet szerint allitjak ossze. Az 0sszehasonlithatosag biztositha-
tosag érdekében az azonos beszamolasi keretrendszer alapjan 0sszeallitott beszamo-
16k elemzését tartom sziikségesnek. A vizsgalat sordn a kivalasztott szdmviteli sza-
balyrendszer a Szamviteli torvény, mivel még jelenleg is a Szamviteli torvény alapjan
Osszedllitott egyedi beszamolok dominalnak Magyarorszagon az MKKV-k korében.

9) Eredménykimutatasat dsszkoltség eljarassal késziti.”

10) Az arbevételiik mind a hat vizsgalt évben nagyobb, mint 0.

11) MKKY szektorba tartoznak.

8 A rendszervaltast kovetd 88/4. tv. a gazdasagi tarsasigok létrehozasanak torvénye indukalta a kezdd da-
tumot.
9 Tobb esetben tapsztalhatd volt, hogy a kiegészité mellékletben nem keriilt bemutatésra az 6sszkoltség
eljarassal késziil eredménykimutatds, amennyiben a vallalkozas forgalmi eljarassal késziilé eredményki-
mutatast készitett.
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Az elemzés mintavalasztasanak sziikitését a 15. tablazat foglalja 6ssze. Természte-
sen az egyes kritériumok kozott atfedések lehetnek.
15. tablazat: Az elemzés mintavalasztasanak sziikitése

A mintavalasztas alapjaul szolgalo vallalatok szama 2141701
Kizart vallalatok szama 2 037 268
Ebbol:

Nem Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas 0
Nem t6zsdén jegyzett cég 23
Alapitasuk datuma nem 1988. januar 1 és 2014. december 31. kozotti 965 156
Tarsasagi formajuk nem Bt., Kft., Rt. 1029 598
Nem mukodo, aktiv statusza vallalkozas 1 006 968
Vallalkozas létszama nem 250 f6 alatti a vizsgalt években 1 985 668
Beszamolojukat nem tették kozzé 2015 és 2020 kozott 0
Nem a magyar jogszabalyok alapjan allitja 6ssze a beszamoldjat 89
Eredménykimutatasat nem 6sszkoltség eljarassal késziti 75
Arbevételiik mind a vizsgalt hat évben 0 254 958
Nem MKKYV szektorba tartoznak 197 265
Végso minta 104 433

Forras: sajat szerkesztés

4.5.3. Kritériumok az earnings management modellek értékeléséhez

Miel6tt még a hipotézisek vizsgalatara sor kertilne, elészor a feldolgozott szakirodalmi

kutatasok soran leggyakrabban hasznalt, 4ltalanosan alkalmazott linedris regresszio al-

kalmazasahoz sziikséges eldfeltételeket vizsgaltam. A kontrollvaltozok normal eloszlasat

Kolmogorov-Smirnov és Shapiro-Wilk teszttel ellenériztem, a p értékek 0,01 alatt ma-

radtak az dsszes kontrollvaltozo esetében. A kapott eredmény a normal eloszlastol valo

szignifikans eltérést jelent.

Ugyanakkor a kozponti hatareloszlas (Polya, 1920) kimondja, hogy minden minta-el-

oszlas normalisnak tekinthetd, ha elég nagy a minta, azaz tobbszaz elemt minden vizs-

galand6 csoportban. Tovabba, ha tobbszaz elemii minta all rendelkezésre, és az adatok

csak enyhén ferdék és cstucsosak, vagy unimodalisak (egy csucsuk van) €s outlierek (ki-

ugré adatok) nélkiiliek, ebben az esetben is tekintheté a minta normal eloszlasunak — a
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kozponti hatareloszlas tétele alapjan —, fliggetleniil attol, hogy a Kolmogorov-Smirnov és

Shapiro-Wilk tesztek szerint a minta nem koveti a normal eloszlast.

Tekintettel arra, hogy a vizsgalatba bevont vallalkozasok szdma — 104 433 vallalkozas
— meghaladja a tobbszaz elemii mintat, a statisztika elméletének megfelelden a paramé-
teres probak, a linedris regresszio ¢és a diszkriminancia analizis alkalmazasat egyarant el-

fogadom.

A linearis regressziot alkalmazom az dnkényes diszkrecionalis elhatarolas becslésére
a 3. és 4. hipotézisek esetében. Ezt kdvetdn megvizsgalom, hogy a kapott becslési ered-
mények alapjan a vizsgalando csoportok (a beszamol6 konyvvizsgalattal alatamasztott-€
vagy sem, valamint, hogy a cégeket ndk vagy férfiak vezetik) kozott van-e eltérés. Ezen
eltérés vizsgalatara kétmintas t-probat alkalmazom. Végiil a diszkriminancia analizissel
megvizsgalom, hogy a linedris regresszidval kapott becslések eredményei alapjan a diszk-
reciondlis elhatarolasok a sokasag atlagdhoz viszonyitva alacsony vagy magas csoportba

tartozonak tekinthetd-e az eldzetes klaszterezés alapjan.

Ahhoz, hogy a hipotézisek igazolasahoz vagy elvetéséhez hasznalni kivéant linearis
regressziot alkalmazni tudjam, a Magyarorszagon alkalmazhat6 és az altalam tovabb bo-
vitett modell megbizhatosaganak meghatarozasahoz az ,,earnings management” szakiro-
dalom alapjan négy mérdszamot alkalmazok: a magyarazoé erdt (korrigalt R?), a model-
lekbe bevont valtozok elérejelzett eldjelének aranyat, a modellbe bevont valtozok becs-

léseinek standard hibait és a modellbe bevont valtozok szignifikancia szintjét.

45.3.1. A magyarazo eré

A szakirodalom alapjan a szerzék a magyarazé erét (korrigalt R?) széles korben hasz-
naltdk az earnings management modellek erdsségének mérészdmaként. Szamos tanul-
manyban talalkozhatunk vele, mint pl. Key (1997), Peasnell et al. (2000), Siregar-Utama
(2008). A Key (1997) modell esetében a kapott korrigalt R? értéke, 0,89. A Peasnell et al.
(2000) modell esetében az R? értéke 0,15.
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16. tablazat: A korrigalt R? értéke a vizsgalt évek soran

Meérési modellek Evek

R? értéke 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | atlag
Jones (1991) 0,230 0,190 0,085/ 0,397 0,442 | 0,269
Modified Jones (1995) 0,228 0,190 0,088 | 0,397| 0,477 | 0,276
Key (1997) 0,230 0,191 0,085/ 0,397 0,442 | 0,269
Teoh et al. (1998) 0,226 | 0,155 0,086 | 0,393| 0,378 | 0,248
Kothari et al. (2005) 0,232 0,190 0,101 0,413 0,478 | 0,283
Modositott Kothari et al. (2005) modellje | 0,232|0,191|0,101|0,413| 0,478 0,283

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

A 16. tabldzat a korrigalt R?-re vonatkozo eredményeket mutatja be évenkénti bon-
tasban. Megallapithato, hogy Kothari et al. (2005), a modositott Kothari et al. (2005) mo-
dellje és a modositott Jones (1995) modellek esetében a legmagasabbak az eredmények a
maradék harom modellhez képest. Ez a harom modell az, amely atlagban a 28%-0s R?
értékhez van kozel. Emellett Jones (1991) és Key (1997) modelljeivel egy kozel 27%-0s
R2-et kaptunk eredményként. A korrigalt R? legalacsonyabb értékei a Teoh et al. (1998)
modell esetében kertiltek szamszertsitésre, amelynek atlagos értéke 24,8%. Annak elle-
nére, hogy az R? magasabb értékei a modell jobb magyarazderejét jelzik, sok minéségi
adatot lehet alacsony R2-tel generalni, ahogyan ezt Barclay (1991) és Locke-Wellelage
(2014) tanulmanyai is targyaljak. A kritérium figyelembe vehetd a végsd értékelés soran

minden modell esetében.

45.3.2. A modellekbe bevont véltozok elbrejelzett elGjeleinek aranya

Az earnings management szakirodalom 4&ltal hasznalt masodik mérészam a model-
lekbe bevont valtozok eldrejelzett eldjelek aranya, lasd pl. McNichols (2000), Dechow et
al. (2010), Matis et al. (2010). A valtozok elérejelzett eldjelének aranya azt jelzi, hogy a
tobbi valtozoval vald kapcsolatra vonatkozo elvaras teljestiil-e. Ha a valtozo a varttal meg-
egyez0 eldjelet kap, akkor a modell jobban magyarazza az earnings management jelensé-

gét. Ha a valtozo a varttol eltérd eldjelet kap, a valtozot ki kell zarni a modellbal.
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A 17. tablazat a modellekbe bevont valtozok eldrejelzett eldjeleinek aranyait mutatja
be. A valtozok eldre jelzett eldjele megmutatja, hogy a konkrét valtozo értékének (reg-
resszidelemzés soran szamitott) egyiitthatoira vonatkozd varakozasok ¢€s a ténylegesen

elért értek kozott milyen kapcesolat all fenn.

17. tablazat: Az earnings management modellek értékelése: elorejelzett

eldjel

Mérési modellek A eldrejelzett eléjel %-o0s megoszlasa
Viltozok és elorejelzett eldjeleik | 2016 2017 2018 2019 2020 atlag
Jones (1991)
AREV (+) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%
PPE (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%
Modified Jones (1995)
AREV - AREC () 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
PPE (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%
Key (1997)
AREV (+) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%
PPE (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%] 100,00%| 100,00%|100,00%
1A (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%
Teoh et al. (1998)
AREV - AREC (1) 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
Kothari et al. (2005)
AREV - AREC (1) 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
PPE (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%
ROA-1 (-) 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
Modositott Kothari et al. (2005)
modellje
AREV - AREC (4) 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
PPE (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%
ROA-1 (-) 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
1A (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%|100,00%

Forras: sajat szamitas SPSS alapjan

Az eredményeket elemezve megallapithatd, hogy a Jones (1991) és a Key (1997) mo-
dell megfelel az sszes becsiilt paraméter elérejelzett eljelének. gy ezen két modell
megitélése az eldre jelzett eldjel kritériuma alapjan megbizhatd, mig a masik négy modell
nem. A legproblémasabb a bevételek értékének valtozasara szant valtozo, amely a leg-
fontosabb mutatd. A kritérium értékek a Jones (1991) és a Key (1997) modell esetében

figyelembe vehetdek a végso értékelés soran.
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4.5.3.3. A modellekbe bevont valtozok becsléseinek standard hibai

A harmadik mérdszam a modellbe bevont valtozok becsléseinek standard hibai. Tobb
szerz0 az onkényes diszkrecionalis elhatarolds igazolasdhoz a standard hibat is figye-
lembe veszi az altaluk alkalmazott modellek esetében, mint pl. Dechow et al. (1995),
Kothari et al. (2005), Mora-Sabater (2008). A szoras elemzése a mintak valtozékonysa-
ganak leirasara szolgal. Megmutatja, hogy a mennyiségi értékek atlagosan mennyivel tér-
nek el az atlagtol. Ez nem mas, mint az egyes ismérvértékek szdmtani atlagtol vett elté-

réseinek a négyzetes atlaga. (Weisberg, 1985; Neter et al., 1993).

A 18. tablazat foglalja 6ssze a szorast és a valtozok atlagértékeinek eredményeit mo-
dellenként a vizsgalt években. A tablazatbdl lathatd, hogy a modellekbe bevont valtozok,
mint pl. a bevételvaltozas (0,006; 0,002; 0,001), a ROA (0,002; 0,001) a vizsgalt id6sza-
kokban alacsony szorast eredményeznek, igy a mintdba bevont valtozok értékei kozelite-
nek az atlaghoz. Alacsony szoras esetén az dnkényes diszkrecionalis elhatarolasok értéke
jobban becsiilheté a modellek segitségével. Csak azokat a modelleket fogadtam el, ame-
lyeknél az 6sszes fiiggetlen valtozo relativ szorasa nem haladja meg a 15%-ot mind az 6t
vizsgalt évben. Harom modell felel meg a kovetelményeknek, a Jones (1991) modell, a

modositott Jones (1995) modell és a Teoh. et al. (1998) modell.
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18. tablazat: A valtozok atlagértékeinek és szorasainak eredménye modellenként

. . 2016 2017 2018 2019 2020
Modellek €& a benne szerepld . Relativ | Relativ | Relativ | Relativ . Relativ
valtozok Atlag | Széras , Atlag | Széras , Atlag | Szoras ., Atlag | Széras iy Atlag | Széras e
széras szoras SzOras SzZOras SZOras

Jones (1991)
Konstans 0,018 0,053 0,341 0,015 0,216] 0,032 -0,354| 0,028 0,141 0,013
AREV 0,098 0,003] 3,06%| 0,017 0,000f 0,00%| 0,038 0,001 263%| -0,229] 0,001 0,44%| -0,248] 0,001| 0,40%
PPE -1,053] 0,065 6,17%| -1,000f 0,015 150%| -0,642] 0,048 7,48%| 0,265 0,001 0,38%| -0,516] 0,004 0,78%
Modified Jones (1995)
Konstans 0,012 0,053 0,339 0,015 0,217 0,032 -0,357| 0,028 0,164 0,012
AREV - AREC 0,079 0,003 3,80%| 0,017/ 0,000f 0,00%| 0,049] 0,001 2,04%| -0,229] 0,001 0,44%| -0,209] 0,001| 0,48%
PPE -0,996] 0,065 6,53%| -0,993] 0,015 151%| -0,651] 0,048 7,37%| 0,236 0,009 3,81%| -0,572] 0,004| 0,70%
Key (1997)
Konstans 0,020{ 0,053 0,347] 0,015 0,218 0,032 -0,356| 0,028 0,140 0,013
AREV 0,098 0,003] 3,06%| 0,017 0,000f 0,00%| 0,038 0,001 263%| -0,229] 0,001 0,44%| -0,248] 0,001| 0,40%
PPE -1,053] 0,065 6,17%| -0,992] 0,015 151%| -0,642] 0,048 7,48%| 0,265 0,009 3,40%| -0,516] 0,004| 0,78%
1A -0,161|  0,273|169,57%| -0,964] 0,178| 18,46%| -0,224| 0,328/146,43%| 0,251| 0,466| 185,66%| 0,118 0,059 50,00%
Teoh et al. (1998)
Konstans -0,355| 0,048 -0,130] 0,015 -0,120| 0,027 -0,277| 0,028 -0,022| 0,013
AREV - AREC 0,077/ 0,003] 3,90%| 0,005 0,000f 0,00%| 0,048 0,001 208%| -0,221| 0,001 0,45%| -0,268] 0,001] 0,37%
Kothari et al. (2005)
Konstans 0,014 0,053 0,340{ 0,015 0,216] 0,032 -0,369| 0,027 0,164 0,012
AREV - AREC 0,079 0,003] 3,80%| 0,017 0,000f 0,00%| 0,046 0,001 217%| -0,230{ 0,001 0,43%| -0,209] 0,001 0,48%
PPE -1,015| 0,065 6,40%| -0,994| 0,015 151%| -0,662] 0,048 7,25%| 0,235 0,009 3,83%| -0,572] 0,004] 0,70%
ROA 0,262| 0,010 3,82%| 0,018 0,002] 11,11%| 0,160 0,004 2,50%| 0,353] 0,007 1,98%| 0,001 0,000 0,00%
Moédositott Kothari et al. (2005)
modellje
Konstans 0,016/ 0,053 0,345 0,015 0,218 0,032 -0,371| 0,027 0,164 0,012
AREV - AREC 0,079 0,003 3,80%| 0,017/ 0,0000 0,00%| 0,046/ 0,001 2,17%| -0,230] 0,001 0,43%| -0,209] 0,001 0,48%
PPE -1,015| 0,065 6,40%| -0,968] 0,015 155%| -0,662] 0,048 7,25%| 0,235 0,009 3,83%| -0,572] 0,004| 0,70%
ROA 0,262 0,010 3,82%| 0,018/ 0,002] 11,11%| 0,160, 0,004 250%| 0,353] 0,007 1,98%| 0,001 0,000] 0,00%
1A -0,128|  0,273|213,28%| -0,973] 0,178| 18,29%| -0,227] 0,326|143,61%| 0,209 0,459| 219,62%| 0,084 0,057 67,86%

Forras: sajat szamitdas SPSS segitségével
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4.5.3.4. A modellekbe bevont valtozék szignifikancia értékei

Végiil az ,,earnings management” modellek ,,josaganak” utolsé tesztje egy szignifi-
kancia teszt. A modellbe bevont valtozok statisztikai szignifikancia szintje tajékoztat ar-
r0l, hogy az eredmények mennyire igazak abban az értelemben, hogy reprezentativak-e a
sokasagra. A modell megfeleld illeszkedését megerdsiti pl. Blalock (1979), Snedecor-
Cochran (1980). A modellbe bevont valtozo szignifikancia hianya azt jelenti, hogy a val-
tozot ki kell zarni a modellbdl. A tanulmanyok széles kore alkalmaz szorast az ,,earnings
management” modellek erejének értékelésére, mint pl. Konings et al. (1998), Bartov et
al. (2000), Dechow et al. (2010).

19. tablazat: A modellek valtozdinak szignifikancia értékei

Mérési modellek és a A valtozok szignifikancia értékei évenként

modellekben szerepld valtozok 2016 2017 2018 2019 2020 atlag
Jones (1991)
AREV 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
PPE 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Modified Jones (1995)
AREV - AREC 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
PPE 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Key (1997)
AREV 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
PPE 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
1A 0,557 0,000 0,495 0,590 0,044 0,337
Teoh et al. (1998)
AREV - AREC 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kothari et al. (2005)
AREV - AREC 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
PPE 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ROA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Moédositott Kothari et al. (2005)
modellje
AREV - AREC 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
PPE 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ROA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
1A 0,640 0,000 0,487 0,649 0,141 0,383

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

A19. tablazat foglalja 6ssze a modellek valtozdinak szignifikancia értékeivel kap-
csolatos eredményeket. A tablazatbol lathato, hogy az Immateridlis javak és diszkrecio-
nalis elhatarolasok kozott a 2016-0s, 2018-as, 2019-es és 2020-as tizleti években nincs

szignifikans kapcsolat, hiszen a szignifikancia értéke nagyobb, mint 1%.
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A legjobb eredmények az onkényes diszkreciondlis elhatdroldsok kiszamitdsdhoz a
Jones (1991), a modositott Jones (1995), a Teoh et al. (1998) valamint a Kohari et al.
(2005) modellek alkalmazasaval érheté el. A végsé értékelésnél a kritérium eredményei
a Key (1997) és az altalam tovabbfejlesztett modositott Kothari et al. (2005) modell ese-

tében nem vehetd figyelembe.

Osszességében elmondhato, hogy az elemzés 6 ,,earnings management” modellt vizs-
galt a magyarorszagi MKKV-k mint4jan, amelyek az 6nkényes diszkrecionalis elhataro-
lasok kimutatasara alkalmazhatoak. Az empirikus eredményeim azt mutatjak, hogy a kii-
16nb6z06 earnings management modellek koziil — ha az elemzésbe bevont valtozok mind-
egyikét figyelembe vessziik — a Jones (1991) modell eredményezi a legmegbizhatobb
eredményeket a hazai MKKV-k befolyasolasanak kimutatasara, hiszen mind a négy vizs-
galt kritériumnak eleget tett. Tovabba nem elvetendé a modositott Jones (1995) és Teoh
et al. (1998) modellje sem, hiszen csak egyetlen kritériumnak nem tettek eleget. Termé-
szetesen ett6l még nem elvetendd Key (1997), Kothari et al. (2005) és az altalam kiegé-
szitett Kothari modellje sem, hanem tovabbi vizsgalodasokra van sziikség, amelyek egy-
részt elvégezhetdek, ha csak azokat a vallalkozasok vizsgaljuk, amelyek rendelkeznek

immaterialis javakkal is.

Abban az esetben, ha a vizsgélatot csak az immaterialis javakkal rendelkezd vallal-
kozasokra korlatozzuk, a magyardzo erd esetében a modositott Kothari et al. (2005) mo-
dellel kapjuk a legmagasabb eredményt, atalgosan 0,286-ot. Emellett Key (1997) és Kot-
hari et al. (2005) modelljével is 28%-0s R%-et kaptunk eredményként. A 2020-as iizleti
év kimagaslo magyarazé erével rendelkezik minden vallalkozas esetében, 99% feletti R?
értekkel. Minél magasabb ezen érték annal jobb magyardzoerdvel rendelkeziink. Akar a
teljes adatbazis, akar csak az immaterialis javakkal rendelkezd vallalkozasokat vonjuk be
a vizsgalatba, atlagosan hasonld eredményre jutunk az egyes modellek esetében.

A modellekbe bevont valtozok eldrejelzett eldjeleinek aranyat vizsgalva kizarolag im-
materialis javakkal is rendelkezd vallalkozasok esetében arra az eredményre jutottam,
hogy egyik modell sem eredményezte minden {izleti évben a varttal megegyez6 eldjelet,
amellyel jobban magyarazhato lenne az earnings management jelenség. Ezzel szemben,

ha a teljes adatbazis nézziik a Jones (1991) és Key (1997) modellel az eredmények bizto-
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sitottak voltak. Ugyanakkor négy modell rendelkezett legalabb mindegyik valtozo eseté-
ben 60% vagy afeletti értékkel, ezek a Jones (1991), a modositott Jones (1995), a Key
(1997) és Teoh et al. (1998) modelljei.

A modellekbe bevont valtozok becsléseinek standard hibait vizsgalva lathatd, hogy a
modellekbe bevont valtozok, mint pl. a AREV és AREV - AREC a vizsgalt idészakokban
alacsony szorast eredményeztek. Ezéltal a mintaba bevont valtozok értékei kozelitenek
az atlaghoz, és igy a diszkrecionalis elhatarolasok értéke jobban becsiilhetd a modellek
segitségével. A vizsgalt modellek koziil a Kothari et al. (2005) modellje felelt meg egye-
diil annak a kritériumnak, hogy az 6sszes fliggetlen valtozo relativ szordsa nem haladta
meg a 15%-ot a vizsgalt 6t évben. Amennyiben a 2016-os iizleti évet figyelmen kiviil
hagynénk, ugy tovabbi harom modell eleget tenne a kdvetelményeknek, a Jones (1991),
amodositott Jones (1995) és a Teoh et al. (1998) modellek. Az immaterialis javak estében
a relativ szords még mindig magas értéket vesz fel, ugyanakkor alacsonyabb, mintha a

teljes adatbazisban 1évo vallalkozéasokat vizsgalnank.

A modellekbe bevont valtozok szignifikancia értékeit vizsgalva a csak immaterialis
javakkal is rendelkezo vallalkozéasokat figyelembe véve, lathatd, hogy szinte minden val-
toz6 szignifikancia szintje kisebb, mint 1%. Egyediil kivételt képez a modositott Kothari
et al. (2005) modell esetében az immaterialis javak (IA) a 2016 iizleti évben. Igy tehat
elmondhat6, hogy a vizsgalt valtozok és a diszkrecionalis elhataroldsok kozott szignifi-
kans kapcsolat figyelheté meg. Az igy kapott eredmények reprezentativak a sokasagra, a
valtozokat a modellbdl nem kell kizarni. Az empirikus eredményeim azt mutatjak, hogy
a kiilonbozd earnings management modellek koziil — ha az elemzésbe bevont valtozok
mindegyikét figyelembe vessziik — a Kothari et al. (2005) modell eredményezi a legmeg-
bizhatobb eredményeket a hazai MKKV-k befolyasolasanak kimutatasara, ha csak az im-
materialis javakkal is rendelkez6 vallalkozasokat vizsgaljuk, hiszen mind a négy vizsgalt
kritériumnak eleget tett. Az immaterialis javakkal rendelkez6 vallalkozasok esetében ka-

pott eredményeket az 7. szamu melléklet tartalmazza.

Callao et al. (2017) kutatdsdban a kelet-eurdpai orszagokra vonatkozdan vizsgaltak
az ,,earnings management” modellek megbizhatdsdganak eldzetes értékelését, és arra a
kovetkeztetésre jutottak, hogy a modellek alkalmazasa eldtt sziikséges megbizhatdsaguk

elOzetes értékelése.
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4.5.4. Konyvvizsgalattal alatamasztott beszamol6k minéségének vizs-

galata

A konyvvizsgalat, mint a szamviteli informaciok ellen6rzésébol allo tevékenységek
halmaza, 1ényeges szerepet tolt be a szamviteli informaciok hitelességének és megbizha-
tosaganak szavatolasaban. Ezt a biztositékot az ellendrzési funkcid harom alszerepe biz-
tositja (Cano és Sanchez, 2012): az informacios szerep, ami javitja a szamviteli informa-
ciok hitelességét, és segit csokkenteni a finanszirozas koltségét (Kim et al., 2011); a mo-
nitoring szerep, ami segit javitani a szamviteli informaciok mindségét, a menedzserek
opportunista viselkedésének visszafogasaval (Dedman és Kausar, 2012); és a biztositasi
szerep, amely garantalja, hogy a felhasznalok megbizhatnak az auditalt szamviteli infor-
macidkban, mivel az auditorok feleldssége feltételezhetd a konyvvizsgalati hibak eseté-
ben (Melumadand Thoman, 1990; Khurana és Raman, 2004; Mansi et al, 2004).

A konyvvizsgalok informacids szerepére vonatkozd empirikus kutatasok (Blackwell
et al, 1998; Kim et al., 2011; Minnis, 2011; Niemi et al., 2012; Huguet és Gandia, 2014)
alatdmasztjak azt az elképzelést, hogy a konyvvizsgalat segit javitani a konyvvizsgalt
szamviteli beszamolok hitelességét, azaz a konyvvizsgalt szamviteli informéciok mind-
ség jobb, mint a nem kdnyvvizsgaltaké.

Minnis (2011) amerikai nem allami tulajdonban 1évé vallalatokat vizsgalt, ahol a
konyvvizsgalat onkéntes. Megallapitotta, hogy a konyvvizsgalat az adossag koltségeinek
csokkentésére hatast gyakorol, mivel a hitelezok nagyobb sulyt fektetnek a konyvvizsgalt
szamviteli informaciokra a kamatlab meghatarozasakor. Tovabba azt talalta, hogy a
konyvvizsgalt szamviteli informaciok hitelességének novekedése a tényleges szamviteli
mindség javulasanak kdszonhetd.

Masrészt Dedman és Kausar (2012) megvizsgélta, hogy a kotelezérél onkéntes
konyvvizsgalatra valo attérés milyen hatassal volt az Egyesiilt Kiradlysag magéanvallalata-
inak hitelmindségére, és megallapitotta, hogy azok a vallalkozasok, amelyek ugy dontot-
tek, hogy Onkéntes konyvvizsgalatot végeztetnek, fiiggetleniil attdl, hogy alacsonyabb
nyereséggel rendelkeztek, javulast értek el a hitelmindsitések terén, mivel a konyvvizs-
galt szamviteli informaciok magasabb mindséget eredményeztek. Ezen tulmenden azt is
megallapitotta, hogy az dnkéntesen konyvvizsgalt vallalatok konzervativabb szdmviteli

beszamolokat tettek kozzé.
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Figyelembe véve az el6zdeket a konyvvizsgalodi szerepkorrel 6sszhangban, elvarjuk,
hogy a kdnyvvizsgalok ,.feliigyeljék” a vallalkozas és érdekelt felei kozotti kapcsolatot a
konyvelés ellendrzésével és a szamviteli beszdmolok megfeleld elkészitésének biztosita-
saval, ezért feltételezhetjiik, hogy a konyvvizsgalt MKKV-knak magasabb szamviteli mi-
ndséggel kell rendelkezniiik, mint a nem konyvvizsgalt MKKV-knak.

Korabbi kutatasok (Becker et al., 1998; Balsam, et al., 2003) nagy része azt vizsgalja,
hogy a konyvvizsgalat sajatos jellemzdinek milyen hatdsa van a szadmviteli mindségre €s
a jovedelemkezelésre, mivel ugy vélik, hogy a magas szinvonalu konyvvizsgalat korla-
tozza a jovedelemkezelést €s javitja a szamviteli mindséget. A konyvvizsgalok szamos
jellemzdjét hasznaltdk a konyvvizsgalat mindségének mérésére, pl. a kdnyvvizsgalat sza-
kosodasat (Balsam et al., 2003), kdnyvvizsgdloi dijakat (Basiodis et al, 2008; Carmona
és Momparler, 2011), kdnyvvizsgaloi megbizatas hosszanak hatasat (Chung et al, 2005;
Carey és Simnett, 2006), konyvvizsgald cég méretét, (Big4 és a tobbi kisebb konyvvizs-
galok), mivel a nagyobb konyvvizsgalokat szakmailag jobban kompetensnek tekintették
(Becker et al., 1998) ¢s a fliggetlenséget (DeAngelo, 1981).

Elsoként az elemzésbe bevont MKKV-k szemszdgébdl azt vizsgaltam, hogy azon
vallalkozasoknal, amelyek beszamoloi konyvvizsgalattal alatamasztottak alacsonyabb
vagy magasabb az 6nkényes diszkrecionalis elhatarolasok abszolut értéke. A vizsgalatba
bevont vallalkozasokat akkor tekintettem konyvvizsgalatra kotelezettnek, ha két egymast
kovetd tizleti év atlagdban a vallalkozas éves nettd arbevétel meghaladja a 300 millié
forintot, és a két egymast kovetd lizleti év atlagadban a véllalkozo altal atlagosan foglal-
koztatottak szama meghaladta az 50 fot.

A leir¢ statisztika adatait vizsgéalva a 20. tablazatbol 1athato, hogy a konyvvizsgalat-
tal alatamasztott beszdmolok esetében, mind a maximum, mind a median, mind az 4tlag,
mind az 5%-os trimmelt atlag — ami az adathalmaz kdzéps6 részének atlaga — alacsonyabb
érteket vett fel az onkényes diszkrecionalis elhatarolasok abszolut értékének tekintetében,
mint azoknal a beszamoloknal, amelyek nincsenek konyvvizsgalattal alatamasztva. A ka-
pott eredmény azt mutatja, hogy a konyvvizsgélattal alatamasztott szamviteli beszdmo-

l6kban szereplé adatok magasabb mindséget reprezentalnak.
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20. tablazat:

DA| leiro statisztikaja konyvvizsgalat és konyvvizsgalat hianya alapjan

2016 2017 2018 2019 2020

Diszkrecionalis elhatarolas abszolut értéke [DA| | L, Nem . ., Nem . ., Nem v . Nem v . Nem

Konyvvizsgalt Kinyvvizsgilt Konyvvizsgalt Kinyvvizsgdlt Konyvvizsgalt Konyvvizsgalt Konyvvizsgalt Kényvvizsgalt Konyvvizsgalt konyvvizsgalt
Jones (1991)
Minimum 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Maximum 0,618 271,810 6,932 166,331 0,393 200,706 0,639 201,969 0,899 184,667
Median 0,027 0,027 0,042 0,057 0,014 0,021 0,025 0,026 0,035 0,046
Atlag 0,028 0,052 0,055 0,102 0,018 0,046 0,029 0,063 0,047 0,102
5%-os trimmelt atlag 0,027 0,028 0,047 0,064 0,016 0,025 0,027 0,032 0,040 0,059
Szoras 0,022 1,010 0,154 1,006 0,018 1,010 0,025 1,010 0,053 1,006
Modified Jones (1995)
Minimum 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Maximum 0,581 271,999 7,053 166,247 0,392 200,877 0,496 201,712 0,763 185,361
Median 0,026 0,026 0,042 0,056 0,014 0,021 0,026 0,026 0,035 0,046
Atlag 0,027 0,051 0,055 0,101 0,018 0,046 0,029 0,062 0,047 0,100
5%-os trimmelt atlag 0,026 0,027 0,047 0,064 0,017 0,026 0,028 0,031 0,041 0,058
Szoras 0,021 1,010 0,157 1,006 0,019 1,010 0,022 1,010 0,050 1,006
Key (1997)
Minimum 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Maximum 0,618 271,808 6,934 166,349 0,393 200,705 0,639 201,967 0,899 184,669
Median 0,027 0,027 0,041 0,056 0,014 0,021 0,025 0,026 0,035 0,046
Atlag 0,028 0,052 0,054 0,101 0,018 0,046 0,028 0,063 0,047 0,102
5%-os trimmelt atlag 0,027 0,028 0,046 0,064 0,016 0,025 0,026 0,032 0,040 0,059
Szoéras 0,022 1,010 0,154 1,006 0,018 1,010 0,025 1,010 0,053 1,006
Teoh et al. (1998)
Minimum 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Maximum 0,145 272,077 6,873 161,355 0,367 200,727 0,049 203,164 0,951 172,231
Median 0,022 0,022 0,015 0,026 0,009 0,014 0,029 0,029 0,022 0,033
Atlag 0,023 0,048 0,028 0,078 0,013 0,041 0,030 0,061 0,036 0,091
5%-os trimmelt atlag 0,023 0,024 0,020 0,038 0,011 0,020 0,029 0,031 0,030 0,048
Szoéras 0,012 1,010 0,149 1,008 0,017 1,010 0,020 1,010 0,051 1,007
Kothari et al. (2005)
Minimum 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Maximum 0,593 272,217 7,055 166,336 0,389 202,242 0,501 201,470 0,763 185,420
Median 0,025 0,025 0,042 0,056 0,015 0,022 0,025 0,025 0,035 0,046
Atlag 0,027 0,051 0,055 0,101 0,019 0,047 0,028 0,060 0,047 0,100
5%-os trimmelt atlag 0,026 0,027 0,047 0,064 0,017 0,026 0,026 0,030 0,041 0,058
Szoras 0,021 1,010 0,158 1,006 0,019 1,010 0,021 1,010 0,050 1,006
Moédositott Kothari et al. (2005) modellje
Minimum 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Maximum 0,593 272,215 7,057 166,355 0,390 202,241 0,501 201,469 0,763 185,421
Median 0,025 0,025 0,041 0,056 0,015 0,022 0,025 0,025 0,035 0,046
Atlag 0,027 0,051 0,054 0,101 0,019 0,047 0,028 0,060 0,047 0,100
5%-os trimmelt atlag 0,026 0,027 0,046 0,064 0,017 0,026 0,026 0,030 0,041 0,058
Szoras 0,021 1,010 0,157 1,006 0,019 1,010 0,021 1,010 0,051 1,006

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A két vizsgalt csoport (a beszamolok konyvvizsgalattal alatamasztottak-e vagy sem)
mogott alld sokasagok atlagai kozotti eltérések jelentdségét két mintds t-proba segitségé-

vel vizsgaltam. A kapott eredményeket a 21. tablazat foglalja 6ssze.

21. tablazat: Kétmintas t-proba szignifikancia értéke a konyvvizsgalt
és nem konyvvizsgalt vallalkozasok onkényes diszkrecionalis elhataro-
lasu adatai kozott

2016 2017 2018 2019 2020
Modellek F-p.r()ba t-pr_()ba F-p.r()ba t-pr-()ba F-p.r()ba t-pr-(')ba F-p.r(')ba t-pltéba F-p.r(')ba t-pltéba
sig. szig. sig. szig. sig. szig. sig. szig. sig. szig.
értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke

Jones (1991) 0,082 0,258 0,013 0,029 0,116 0,194 0,017 0,108 0,001 0,009
Modified Jones (1995) 0,082 0,261 0,013 0,028 0,113 0,189 0,018 0,125 0,002 0,011
Key (1997) 0,082 0,259 0,012 0,027 0,114 0,192 0,017 0,106 0,001 0,009
Teoh et al. (1998) 0,049 0,251 0,003 0,021 0,084 0,185 0,015 0,155 0,001 0,010
Kothari et al. (2005) 0,081 0,255 0,013 0,028 0,118 0,189 0,018 0,128 0,002 0,011
Médositott Kothariet | o1 o561 0012|0027 0117] 0187 0018 0126 0002 0011
al. (2005) modellje

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

A teszthez tartozd F-proba szignifikancia értéke a vizsgalt modellek esetében a 2016-
os és 2018-as lizleti évben meghaladja a 0,05-6s kiiszobértéket, igy az F-proba nem szig-
nifikans, tehat értelmezhetjiik a kétmintas t-proba eredményét. A kétmintas t-proba ered-
ményeként kapott szignifikancia értékek meghaladjak a 0,05-0s kiiszobértéket, ebbdl ki-
folyolag azt mondhatjuk, hogy a két csoport kozott nincs szignifikans kiilonbség, azaz
nincs eltérés a szamviteli beszdmol6 adatainak mindségében, hogy konyvvizsgalattal ala-
tamasztottak-e vagy sem.

Tovabba a 2017-es, 2019-es és 2020-as iizleti években a szignifikancia értéke a kii-
szObérték alatt van, ezért az atlag szorasa a két vizsgalt csoportban egyenld. Vagyis azon
vallalkozasok beszamoloi, amelyek konyvvizsgélattal alatdmasztottak, illetve azon val-
lalkozasok, amelyek beszamoloi konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva, a diszkrecio-
nalis elhatarolasok atlaganak szorasa egyenld. Tehat a tovabbiakban az SPSS-sel kapott
eredmény alapjan az ,,equal variances not assumed” sorban talalhato t érték szignifikancia
szintjét kell vizsgalnunk. Ez pedig mind a harom tizleti év esetében 0, ami kisebb, mint
0,05, tehat a két csoport atlagai kozti kiilonbség szignifikans. Azaz mondhatjuk, hogy a
konyvvizsgalattal alatimasztott beszamolokban szerepld adatok dnkényes diszkreciond-
lis elhatarolasainak értéke alacsonyabb, tehat magasabb mindségliek ezek a beszamoldk

a 2017-es, 2019-es és 2020-as tizleti években. A 2016-0s és 2018-as tizleti évek eltérés
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okainak feltarasahoz tovabbi kutatasok sziikségesek, természetesen a koltség-haszon
Osszvetése elvének figyelembevétele mellett. Valamint részletesebb adatallomanyra
lenne sziikség, amely jelen adatbazisbol nem allt rendelkezésre. Osszességében elmond-
hato tehat, hogy egyeldre nem egyértelmii, hogy eldsegiti-e vagy sem a konyvvizsgalat a
szamviteli beszamolobol szdrmazo adatok mindségnovekedését. Csak abban az esetben

lenne az, hogy a két csoport atlagai kozti kiilonbség mind az 6t évben szignifikans lenne.

A kovetkezokben megvizsgalom diszkriminancia analizis segitségével, hogy a vizs-
galatba bevont valtozok milyen hatdssal vannak a diszkrecionalis elhatarolasokra. A méd-
szer alkalmazédsakor mar a kontrollvaltozok hatasai is figyelembe vételre kertiltek. A cso-
portositas elvégzésére az dnkényes diszkrecionalis elhataroldsok abszolut értéke alapjan
keriilt sor. A fels6 45%-ba a viszonylag magas, az als6 45%-ba a viszonylag alacsony, a
kozépsdé 10%-ba pedig az egyik csoportba sem tartozo diszkrecionalis elhatarolasok ke-

riltek besorolasra.

Az eredményvaltoz6 a szdmviteli beszdmoldk dnkényes diszkrecionalis elhatarolasa,
amely alapjan harom csoport kertiilt beazonositasra:

1. relativ magas az dnkényes diszkrecionalis elhatarolas,

2. relativ alacsony az 6nkényes diszkrecionalis elhatarolas,

3. azeldzd csoport egyikébe sem sorolt onkényes diszkrecionalis elhatarolas.

A vizsgélatba az els6 két csoportba tartozé beszamoloadatok kertiltek bevonasra.

A 22. tablazat az évenkénti besorolas pontossagat és azok valtozasat szemlélteti az
egyes modellek esetében. A 8. mellékletben szerepld tablazat bemutatja az egyes model-
lek részletes besoroldsi pontossagat. A vizsgalat soran elsd 1épésként kizarolag csak a
kontrollvaltozok segitségével felépitett modell eredményei lathatdak. Az igy kapott ered-
mények a Teoh modell kivételével 70% koriili pontossadgot eredményezett a 2016-os {iz-
leti évben. Abban az esetben, ha bevonasra keriil, hogy a beszamolok konyvvizsgalattal
alatamasztottak-e vagy sem, akkor a Teoh modell kivételével a besorolasi pontossag at-
lagosan 0,5-0,7%-kal novekszik. A tobbi vizsgalt évben lathatod, hogy a besorolasi pon-
tossag 50% és 60% kozott mozog, és a besorolas pontossdgok minimalisan, vagy egyal-

talan nem valtoznak. A 22. tablazat adataiban lathato, hogy tobb esetben a valtozas értéke
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0. Azonban, ha a tényleges besorolasi pontossagot vizsgaljuk, és a kerekitésektdl eltekin-
tiink, akkor azt tapasztaljuk, hogy a kdnyvvizsgalat, mint valtozé figyelembe vételével a
besorolasi pontossag novekedése lathatd. Ezen novekedések utalhatnak arra, hogy a
konyvvizsgalat megléte az onkényes diszkrecionalis elhatarolasra, mint eredményvalto-

z6ra hatast gyakorol, csokkenti azt.

22. tablazat: A modellek besorolasi pontossaga 2016-2020 kozott

Klasszifikacios tabla — 2016
Elérejelzett Elorejelzett
Modellek (kényvvizslggglt ténye nél- (kénygzi,zosfgislgi ;eslyének Viltozds
IDA| helyes besorolas IDA| helyes besorolas
Jones 70,3% 70,9% 0,6%
Moddositott Jones 69,3% 70,0% 0,7%
Key 70,3% 70,9% 0,6%
Teoh et al. 54,1% 53,8% -0,3%
Kothari et al. 69,1% 69,6% 0,5%
Sajat 69,1% 69,7% 0,6%
Klasszifikaciés tabla - 2017
Elérejelzett Elérejelzett
Modellek (kényvvizsl%gglt ténye nél- (kénygzi{z;fgislzi ;?;IYének Valtozds
|[DA| helyes besorolas |DA| helyes besorolas
Jones 55,2% 55,3% 0,1%
Modositott Jones 55,2% 55,4% 0,2%
Key 55,2% 55,3% 0,1%
Teoh et al. 60,7% 60,7% 0,0%
Kothari et al. 55,2% 55,2% 0,0%
Sajat 55,1% 55,2% 0,1%
Klasszifikacios tabla — 2018
Elorejelzett Elorejelzett
Modellek (k('jnyvvizsliéil{;lt ténye nél- (kényg\e/i/zosr%:slzi ;el’:;lyének Viltozis
IDA| helyes besorolas IDA| helyes besorolas
Jones 55,8% 56,0% 0,2%
Moddositott Jones 55,8% 56,0% 0,2%
Key 55,8% 55,9% 0,1%
Teoh et al. 59,3% 59,2% -0,1%
Kothari et al. 55,1% 55,2% 0,1%
Sajat 55,1% 55,2% 0,1%
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Klasszifikaciés tabla — 2019
Eldrejelzett Eldrejelzett
Modellek (kt')nyvvizsl%gglt ténye nél- (kényg\e/i/z;fgislzi :glyének Valtozds
[DA| helyes besorolas IDA| helyes besorolas
Jones 53,9% 53,9% 0,0%
Modositott Jones 53,0% 53,0% 0,0%
Key 53,9% 54,0% 0,1%
Teoh et al. 54,5% 54,4% -0,1%
Kothari et al. 53,1% 53,1% 0,0%
Sajat 53,1% 53,2% 0,1%
Klasszifikacios tabla — 2020
Elérejelzett Elérejelzett
Modellek (konvazsl%iaﬁ;lt ténye nél- (konygxefilzosrglgzslz‘\t, ;T;lyenek Valtogas
[DA] helyes besorolas [DA] helyes besorolas
Jones 56,1% 56,1% 0,0%
Modositott Jones 55,7% 55,8% 0,1%
Key 56,1% 56,1% 0,0%
Teoh et al. 59,7% 59,7% 0,0%
Kothari et al. 55,7% 55,8% 0,1%
Sajat 55,7% 55,7% 0,0%

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

A kovetkezdkben a magyarorszagi kornyezetben alkalmazhaté modellek szamitésait
linearis regresszioval, azon beliil is ,,enter modszerrel” vizsgaltam. A vizsgalatba a ko-
rabbiakban ismertetett kontrollvaltozokat és a vizsgalt valtozokat vontam be. Mindezt
azért, hogy megvizsgaljam, hogy a szakirodalom és a hazai helyzet vizsgalata soran is-
mertetett kontroll- és vizsgalt valtozok és az eredményvaltozo kozott 1étezik-e kapcsolat.
Amennyiben igen, akkor annak milyen az irdnya. A vizsgalatnak az eredményeit a 23. és
a 24. tablazat mutatja. A vizsgalat soran részletesen a 2019-es és 2020-as év becslési
eredményei keriilnek bemutatasra, mivel a két iizleti év kapott eredményei eltéréek. A
2016-2018-as évek eredményeiben hasonldsagot tapasztalunk a vizsgalt évekkel, igy

azok a 9. melléklet részét képezik, megemlitésiik a két vizsgalt tizleti év esetében torténik.
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23. tablazat: A modellekbe bevont valtozok — 2019

Az egyenletbe bevont véaltozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,001 | 0,004 | 0,001 | -9,940E-07 0,005 -0,001 -0,013
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,776 0,043 0,000 0,069
VIF 1,2721,237| 1,153 1,000 1,066 1,033 1,135
R?: 0,898
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,001]0,005|0,001| -9,630E-07 0,007 -0,001 -0,012
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,774 0,002 0,000 0,085
VIF 1,271|1,237|1,154 1,000 1,066 1,033 1,135
R2: 0,906
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,001|0,004 |0,001| -9,642E-07 0,005 -0,001 -0,013
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,783 0,045 0,000 0,066
VIF 1,2721,239|1,153 1,000 1,066 1,033 1,135
R2: 0,898
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,002 | 0,008 | 0,001 | -1,972E-06 0,010 -0,001 -0,018
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,557 0,000 0,000 0,008
VIF 1,001|1,234|1,153 1,000 1,066 1,033 1,134
R2: 0,906
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,001 | 0,003 | 0,001 | -9,694E-07 0,015 -0,001 -0,007
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,763 0,000 0,000 0,280
VIF 1,271]1,238 1,155 1,000 1,072 1,033 1,135
R?: 0,914
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok — Mddositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,001|0,003|0,001| -9,418E-07 0,015 -0,001 -0,007
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,769 0,000 0,000 0,271
VIF 1,271 1,240 1,155 1,000 1,072 1,033 1,135
R?: 0,914

Durbin-Watson: 1,996

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

176




A 23. tablazatbol 1athato, hogy a 2019-es lizleti évben azok a beszamolok, amelyek-
ben az 6nkényes diszkrecionalis elhatarolas alacsonyabb az atlagnal, negativ kapcsolatot
mutatnak a kdnyvvizsgalattal. A Jones modell esetében a kapcsolat B=-0,013, a mddosi-
tott Jones modell esetében a B = -0,012, a Key modell esetében B = -0,013, Teoh et al.
modell esetében a B = -0,018, a Kothari modell esetében a B = -0,007 és a Modositott
Kothari et al. (Sajat, tovabbfejlesztett modell) esetében a B =-0,007. A két valtozo kozotti
kapcsolat iranya megfelel az elvarasaimnak, hiszen a konyvvizsgalatnak a ,,megjelenése”
az onkényes diszkreciondlis elhatarolasok csokkenéséhez, azaz a magasabb mindségi
szamviteli beszamolohoz vezet. Ez a kapcsolat nem szignifikans — a Teoh modell kivéte-
1ével —, hiszen a valtozohoz tartozo szignifikancia (p) értéke a tobbi 6t vizsgalt modell
esetében 0,05 feletti értékkel rendelkezik. A 2019-es kapott eredményekkel a 2016-0S
izleti év eredményei megegyeznek, ugyaniugy negativ kapcsolat figyelhetd meg a szam-
viteli beszamol6 adatainak onkényes elhatarolasa és a konyvvizsgalat kozott, és a kapott
eredmények szignifikansak is (9. szamu melléklet). Tovabba a 25. tabldzatban lathato,
hogy az eredményvaltozoval négy kontrollvaltozé van mindegyik vizsgalt modell estében
szignifikans kapcsolatban. A SIZE és a diszkrecionalis elhatarolas kozott egy pozitiv
szignifikans kapcsolat figyelheté meg, amely a nagyobb vagyonnal rendelkezd véallalko-
zasok alacsonyabb szamviteli mindségét mutatja. A LEV ¢és a diszkrecionalis elhatarolas
kozott egy pozitiv szignifikéns kapcsolat figyelhetd meg, amely esetben a nagyobb tdke-
attétellel rendelkez6 vallalkozasok alacsonyabb szamviteli beszamold mindségét repre-
zentalja, mig az alacsonyabb tokeattétellel rendelkezd vallalkozasok magasabb szamviteli
beszamold mindségére utal. Az AGE és a diszkrecionalis elhatarolasok kozott negativ
szignifikans kapcsolat figyelhetdé meg, azaz minél régebb 6ta miikddik a vallalkozas, an-
nal magasabb a szamviteli beszamol6 adatainak minésége. A modellek multikollinearita-
sat a VIF (variance inflation factor) valtozo segitségével vizsgaltam. Az elmélet szerint
abban az esetben, ha a VIF valtozo értéke 1 és 10 kozotti értéket vesz fel, a multikolline-
aritas problémaja nem all fenn. A tablazatbol lathato, hogy a VIF értékek minden vizsgalt
modell esetében 1 és 1,27 kozott alakultak, igy kijelenthetd, hogy nem all fenn a multi-
kollinearitas probléméja. Tekintettel arra, hogy a vizsgalatba iddsoros adatok keriiltek
elemzésre, fontos az autokorrelacionak a vizsgalata is. Az autokorrelacid vizsgalatdhoz a
Durbin-Watson teszt keriilt hasznalatra. Az autokorrelacio értéke 0 és 4 kozotti értékeket

vehet fel, ahol a két sz€&ls6 érték esetén magas az autokorrelacio veszélye, mig a 2 felé
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kozeledve az autokorrelacié veszélye alacsonyabb. A vizsgélatom soran mind a hat vizs-
galt modell esetében a mutato kettd kozeli értéket vett fel, amely esetben az autokorrela-

ci0 veszélye alacsony, igy az autokorrelacié problémadja a kapott eredményt nem torzitja.

A modellek vizsgalata soran lathato, hogy az R? a vizsgalt idészakban kozeliti az 1
értéket, ami azt jelzi, hogy a modellek eldrejelzd képességei magasak, ezéltal egy opti-
mista becslést alkalmaz a linedaris regressziod illeszkedésére. A Kothari et al. (2005) mo-
dellje és a modositott Kothari et al. (2005) modellje esetében kaptuk a legmagasabb ma-
gyarazo erdt. A két modellel hasonld eredményre jutottunk, fiiggetleniil attél, hogy az
immaterialis javak beépitésre keriiltek a modositott modellbe. Ennek magyarazata, hogy
az altalam vizsgalt mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok donté tobbsége nem rendelkezik
még immateridlis javakkal, igy értéke a nulldhoz kozelit, amellyel az alapmodell egyen-
letének eredményeihez kozeli adatokat kapunk, igy a két modell k6zott nincs szignifikans
eltérés. Amennyiben azok a vallalkozasok keriilnek a vizsgalatba bevonasra, ahol az im-
materialis javak értéke 0-nal nagyobb, azt tapasztaljuk, hogy a magyarazoerd alacso-
nyabb, 0,6-hoz kozeli. A konyvvizsgalat és a jovedelemkezelés kozott negativ iranyu
szignifikans eltérést kaptunk minden egyes modell esetében. Ugyanakkor a Kothari et al.
(2005) és a modositott Kothari et al. (2005) modell eredményei kozott szignifikans eltérés
nem tapasztalhatd. Hasonl6 eredményre jutottunk a 2016-0s, a 2017-es, a 2018-as és a
2019-es iizleti években, ha figyelembevételre keriil az immaterialis javak megléte. A ka-

pott eredményeket a 10. szamu melléklet tartalmazza.
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24. tablazat: A modellekbe bevont valtozok — 2020

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_ EARN | AGE | Kényvvizsgalat
B 0,001 | -0,008 0,000 | -3,678E-06 0,017 -0,001 0,018
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,660 0,003 0,000 0,305
VIF 1,268| 1,266 1,009 1,000 1,091 1,029 1,134
R2?: 0,365
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont véltozdk - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN | AGE | Konyvvizsgalat
B 0,001 | -0,007 0,000 | -3,945E-06 0,023 -0,001 0,020
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,643 0,000 0,004 0,273
VIF 1,266 | 1,267 1,009 1,000 1,090 1,029 1,134
R%: 0,342
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_ EARN | AGE | Kényvvizsgalat
B 0,001 | -0,008 0,000 | -3,640E-06 0,017 -0,001 0,018
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,663 0,003 0,001 0,308
VIF 1,268 | 1,267 1,009 1,000 1,091 1,029 1,134
R 0,365
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Kényvvizsgalat
B 0,007 | -0,009 0,000 | -3,571E-06 0,025 -0,001 0,027
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,665 0,000 0,002 0,128
VIF 1,040| 1,264| 1,009 1,000 1,090 1,029 1,134
R?: 0,383
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Kényvvizsgalat
B 0,001 | -0,007 0,000 | -3,936E-06 0,023 -0,001 0,020
Sig. 0,018 | 0,000 0,000 0,644 0,000 0,004 0,279
VIF 1,266 | 1,267 1,742 1,000 1,090 1,029 1,134
R?: 0,342
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Konyvvizsgalat
B 0,001 |-0,007 0,000 | -3,950E-06 0,023 -0,001 0,020
Sig. 0,000| 0,000 0,000 0,646 0,000 0,004 0,281
VIF 1,266 | 1,268 1,742 1,000 1,090 1,029 1,134
R% 0,342

Durbin-Watson: 1,996

Forras: sajat szerkesztés
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A 2020-as tizleti évet vizsgalva 24. tablazatbol 1athato, hogy a konyvvizsgalat és az
onkényes diszkrecionalis elhatarolas kozotti kapcsolat pozitiv, amely arra enged kovet-
keztetni, hogy a szamviteli beszamolok adatainak minésége alacsonyabb. A Jones modell
esetében a kapcsolat B= 0,018, a mddositott Jones modell esetében a B = 0,020, a Key
modell esetében B = 0,018, Teoh et al. modell esetében a B = 0,027, a Kothari modell
esetében a B = 0,020 és a Modositott Kothari et al. modell (Sajat, tovabbfejlesztett mo-
dell) esetében a B = 0,020. A két valtozo kozotti kapesolat iranya elvarasaimnak ellent
mond, hiszen a konyvvizsgalatnak a ,,megjelenése” az onkényes diszkrecionalis elhata-
rolasok novekedését sugalljak, azaz az alacsonyabb mindségii szamviteli beszamolo ada-
taihoz vezet. Ez a kapcsolat nem szignifikans, azaz nincs eltérés a szamviteli beszamolo
adatainak minéségében, hogy konyvvizsgalattal alatamasztottak-e vagy sem, hiszen a
valtozohoz tartozé szignifikancia (p) érték mind a hat vizsgalt modell esetében 0,05 feletti
értékkel rendelkezik. Tovabba a tablazatban lathatd, hogy az eredményvaltozoval két
kontrollvaltozé van mindegyik vizsgalt modell esetében szignifikdns kapcsolatban. A
SIZE és a diszkrecionalis elhatarolas kozott, valamint az AGE ¢és diszkrecionalis elhata-
rolas kozott egy negativ szignifikans kapcsolat figyelheté meg, amely a nagyobb vagyon-
nal rendelkezd vallalkozasok és a régebb 6ta miikodo vallalkozasok magasabb szamviteli
beszamolo adatainak mindségét mutatja. A multikollinearitas vizsgalatat illetéen lathato,
hogy mind a hat vizsgalt modell esetében 1 és 1,27 kozotti értéket vettek fel, igy elmond-
hat6, hogy nem 4ll fenn a multikollinearitas problémaja. Tovabba, az autokorrelacio vizs-
galata sordn a Durbin-Watson teszttel a mutato értéke 2 kozeli értéket vett fel a vizsgalt
modelleknél, igy az autokorrelacio problémaja a kapott eredményt nem torzitja. A 2017-
es és 2018-as lizleti évek becslései is hasonlo eredményt mutatnak (9. szdmu melléklet).

Osszességében elmondhatod, hogy a konyvvizsgalattal alitdmasztott beszdmolok ala-
csonyabb diszkrecionalis elhatarolast eredményeztek. A kétmintas t-probaval megallapit-
hato, hogy a konyvvizsgalt és a nem konyvvizsgalt beszdmolok atlagai kozott szignifi-
kans kapcsolat tapasztalhatd. A diszkreciondlis elhatarolasok és a konyvvizsgalat, mint
valtoz6 kozott a 2019-es évben negativ szikgnifikans kapcsolat volt megfigyelhetd, mig
a 2020-as tizleti évben pozitiv nem szignifikans kapcsolat. Amennyiben figyelembe vesz-
sziik az immaterialis javak meglétét is, mint a modositott modellnek 0 valtozdjat, akkor

azt tapasztaljuk, hogy mind az 6t vizsgalt iizleti évben negativ és dontd tobbségében szig-
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nifikans kapcsolatot kapunk eredményként. A kapott eredmények alapjan valoszinisit-
hetd, hogy a kdnyvvizsgélat a szadmviteli beszamold adatok mindségének ndvekedéséhez
vezethet. Ahhoz azonban, hogy egyértelmiien megallapithato legyen, hogy a konyvvizs-
galat elosegiti-e a szamviteli beszamolok adatainak mindségét, vagy sem tovabbi vizsga-
latokra, részletesebb adatallomanyokra lenne sziikség a koltség-haszon Osszevetés elvé-

nek figyelembevétele mellett.

4.5.5. Ugyvezetd nemének hatasa az 6nkényes diszkrecionalis elhata-

rolasokra

A szakirodalomban szamos teriileten bizonyiték van arra, hogy a férfiak és a ndk el-
téréen cselekedhetnek ¢és viselkedhetnek. Pszichologiai tanulményok (Byrnes és Miller,
1999; Powell és Ansic, 1997) és gazdasagi kisérletek (Eckel és Grossman, 2008; Charness
¢és Gneezy, 2012) azt eredményezték, hogy a ndk atlagosan dvatosabbak, kevésbé agresz-
szivak és kovetkezésképpen nagyobb mértékben kockazatkeriiléek, mint a férfiak a kii-
16nb6z06 dontési koriilmények kozott. Az ilyen kiilonbségek mindenesetre valtozatos gaz-
dasagi magatartast eredményezhetnek. A férfiakrol kimutattak, hogy agresszivebben ke-
reskednek, mint a ndk, amikor személyes pénziigyi lehetdségeik vannak (Barber és
Odean, 2001). Olsen és Cox (2001) azt veélték felfedezni, hogy a ndi professzionalis be-
fekteték nagyobb valdszintiséggel csokkentik a kockazatot, mint férfi tarsaik, tekintettel
az elérendé hozamra. Faccio et al. (2016) tanulmanyukban dokumentaltdk, hogy a néi
vezérigazgatok altalaban keriilik a kockazatosabb befektetési és finanszirozasi lehetdsé-
geket, amelybdl kovetkezden a ndi vezérigazgatok altal vezetett vallalatok tokeattételé-
nek értéke alacsonyabb, kevésbé ingadozoak a bevételeik és nagyobb valdszinliséggel
¢lnek tovabb az altaluk vezetett vallalkozasok a férfiakénal. Ezek a nemi alapu etikai kii-
16nbségek a verseny sikerével kapcsolatos aggodalmakbdl fakado kiilonbségekbdl adod-
nak. A nék kevésbé hangsulyozzak a pénzt és az eldrelépést, elotérbe helyezik a feladat-
ellatast és a kielégitd kapcsolatok kialakitasat. Kovetkezésképpen kevésbé hajlamosak
etikatlan magatartasra, példaul torvénysértésre vagy a vallalkozas irdnyelveinek megsér-
tésére.

Habib ¢és Hossian (2013) a nemek és nyilvanossagra hozott (bejelentett) bevételek
mindsége kozotti kdlcsonhatast vizsgalta. A tanulméanyok egy része a nemek kozotti kii-

16nbséget vizsgalta az igazgatosaghban és a felsdvezetésben (Krishnan és Parsons, 2008;
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Srinidhi et al., 2011). Arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a ndk igazgatosagban ¢€s fel-
sOvezetésben vald nagyobb ardnyu részvétele pozitivan befolyasolja a jovedelem mind-
ségét. Krishnan és Parsons (2008) ezt a jelenséget a nok etikusabb viselkedésének tulaj-
donitja. A tanulmanyok masik része a felsévezetok (vezérigazgatd vagy pénziigyi igaz-
gatd) neme ¢s a jovedelem mindség kozotti kdlcsonhatdsra 6sszpontosit. Peni és Vahdmaa
(2010) ugy talaltak, hogy a pénziigyi igazgatok neme, nem pedig a vezérigazgatok (vagy
mas vezetdk) neme befolyasolja a jovedelmek mindségét. Ezeket a megallapitasokat
Barua et al., (2010) megerdésitették. Francis et al. (2005) a jovedelemmindség alakulasat

hasonlitotta dssze a pénziigyi igazgatd nemének valtozasa eldtti és utani idészakban.

A jovedelemmindség alakulasa er6sen magaba foglalja a vallalkozasok kockazathoz
és etikahoz vald hozzaallasat. A MKKV-k az opportunista jovedelemkezelést (Earnings
managementet) arra hasznaljak, hogy elrejtsék a pénziigyi nehézségeket, illetve hogy a
bankt6l tobb hitelt tudjanak felvenni. Az ilyen magatartas azonban hosszl tavon kocka-
zatos, mivel a véllalkozasok nem tudjdk megtartani a torzitott jovedelmet ,,visszafordito
hatas” nélkiil. Ezek a vallalkozasok azt is kockaztatjak, hogy felfedik dket, és le kell mon-
daniuk a hosszu tavu banki kapcsolatokbdl szarmazé elonyokrol. A jovedelemkezelés
valoszintileg etikatlan is, ha a szamviteli informaciok felhasznaléit becsapjak a nyilva-
nossagra hozott (bejelentett) eredménnyel, mert ez a viselkedés az er6forrasok elosztasa-
nak torzulasat idézi eld az érdekeltek kozott (Healy és Whalen, 1999, Krishnan és Par-
sons, 2008).

Osszességében a nemek kozotti kiilonbségekkel foglalkozé szakirodalom azt sugallja,
hogy a ndk hajlamosabbak a kockéazatok elkeriilésére, és etikusabban viselkednek, mint
a férfiak a pénziigyi dontések meghozatalakor, igy az varhato, hogy a jovedelemkezelés
(Earnings management) jelentds nemi alapt kiilonbségekhez kapcsolodik. Kérdésként
felmertilhet, hogy a férfiak és a n6k mennyire iranyithatjak eltéréen az MKKV-kat, kiilo-
ndsen a pénziigyi informacidk eldallitdsa sordn. Bar a vezérigazgatd, az ligyvezetd az
elsédleges dontéshozo a vallalati stratégiai kérdésekben, a vallalkoz6i szakirodalom ki-
emeli a vezérigazgatd nemével kapcsolatos elméleti megalapozottsag hianyat (Brush et
al., 2014; Henry et al., 2015). Henry et al. (2015) azt allitjak, hogy a vallalkozastudoma-
nyi tanulmanyok féként empirikus megkdozelitést alkalmaznak a nemek k6zott, hogy 0sz-

szehasonlitsak a férfi és ndi vallalkozokat, és azonositsak a nemi alapu kiilonbségeket.
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Az MKKV-knak azonban van egy alapvetd sajatossaga, hogy erésen timaszkodnak a ,,tu-
lajdonos-menedzseri” statuszra, aki esetleg személyes vagyonanak jelentds részét fektette
be a vallalkozasba. Mindezt figyelembe véve elvarhato, hogy a tulajdonosok személyes
leti tevékenységiik soran. Kovetkeztésképpen azt varjuk az onkényes diszkrecionalis el-
hatéarolas vizsgalatatol, hogy a kockazattal és az etikéval kapcsolatos nemi alapu kiilonb-

ségek befolyasoljak a vezetok szamviteli informécidinak eléallitasat és mindségét.

A kovetkezdkben a vezetok nemének szamviteli beszamol6 adatainak mindségére
gyakorolt hatasat vizsgalom az elemzésbe bevont MKKV-k szemsz6gébdl. A vallalko-
zast vezetOk nemének megallapitasara a Céginformacio.hu Scholar adatbazisabol letolt-
hetd vezetdkkel kapcsolatos adatok alapjan kertilt sor. Azt vizsgadlom, hogy azon vallal-
kozéasok beszamol6 adatainak — amelyek vezetdi ndk — dnkényes diszkrecionalis elhata-
rolasainak abszolut értéke alacsonyabb vagy magasabb értéket adnak a becslés eredmé-
nyeként, mint azon a vallalkozasoké, amelyek vezetdje férfi, vagy amelyek vezetdségé-

ben legalabb egy nd és legalabb egy férfi van.

183



25. tablazat:

DA| leiro statisztikaja nemek szerint

Diszkrecionalis elhatarolas abszolit értéke |[DA| . 201,,6 - 20,:,[7 . 20],',8 . 201,,9 . 202,,0

Férfi | No |[Vegyes| Férfi| N6 |Vegyes| Férfi | N6 |Vegyes| Férfi N6 |Vegyes| Férfi N6 |Vegyes
Jones (1991)
Minimum 0,000| 0,000/ 0,000] 0,000{ 0,000] 0,000f 0,000/ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000f 0,000 0,000 0,000
Maximum 271,810(69,968| 12,858(85,837|166,331| 75,994|200,706|23,314| 61,599(201,969|139,656| 25,044(112,708|184,667| 18,419
Median 0,024| 0,024 0,025| 0,056| 0,058 0,054/ 0,021 0,022| 0,020 0,026] 0,025| 0,024] 0,046] 0,046 0,043
Atlag 0,051| 0,060/ 0,040] 0,094/ 0,126] 0,088 0,048 0,044/ 0,037 0,060 0,079 0,044 0,097 0,125/ 0,078
5%-0s trimmelt atlag 0,028/ 0,030/ 0,028| 0,064 0,067 0,060[ 0,025 0,026/ 0,023] 0,032|] 0,032| 0,029 0,059| 0,061 0,054
Szoras 1,209| 0,674| 0,226| 0,633| 1,638/ 0,796 1,237| 0,236| 0,639 1,046 1,164| 0,259 0,807 1,551| 0,321
Modified Jones (1995)
Minimum 0,000| 0,000/ 0,000] 0,000{ 0,000] 0,000f 0,000/ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000f 0,000 0,000 0,000
Maximum 271,999|70,467| 12,046|85,850|166,247| 75,943|200,877|23,917| 61,410(201,712|139,998| 26,398(116,146|185,361| 18,228
Median 0,023| 0,024 0,024| 0,056| 0,058 0,054/ 0,021 0,022| 0,020 0,027| 0,025| 0,025 0,046] 0,047 0,044
Atlag 0,050/ 0,060 0,039| 0,093| 0,126| 0,088 0,048/ 0,044/ 0,038 0,059| 0,078 0,043] 0,095 0,124 0,078
5%-o0s trimmelt atlag 0,027| 0,029/ 0,027| 0,063| 0,067 0,060 0,026| 0,027| 0,024 0,032|] 0,032| 0,029 0,058 0,061 0,054
Szoras 1,210{ 0,673| 0,214 0,633| 1,637 0,796 1,237| 0,237| 0,640 1,045 1,165| 0,266 0,793] 1,568| 0,322
Key (1997)
Minimum 0,000| 0,000/ 0,000] 0,000{ 0,000] 0,000f 0,000/ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000f 0,000 0,000] 0,000
Maximum 271,808|69,968| 12,859(85,827|166,349| 76,006|200,705|23,314| 61,599(201,967|139,656| 25,044(112,710/184,669| 18,420
Median 0,024| 0,024 0,025| 0,056| 0,058 0,054/ 0,021 0,022| 0,020 0,026] 0,025| 0,024] 0,046] 0,046 0,043
Atlag 0,051| 0,060 0,040| 0,093| 0,126 0,088 0,048 0,044| 0,037| 0,060 0,079/ 0,044 0,097 0,125/ 0,079
5%-0s trimmelt atlag 0,028| 0,030/ 0,028| 0,063] 0,067| 0,060 0,025/ 0,026/ 0,023] 0,032|] 0,032| 0,029] 0,059] 0,061 0,054
Szoras 1,209| 0,674| 0,226| 0,633| 1,638 0,796 1,237| 0,236 0,639 1,046 1,164| 0,259 0,807 1,551| 0,321
Teoh et al. (1998)
Minimum 0,000| 0,000/ 0,000] 0,000{ 0,000] 0,000{ 0,000/ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000f 0,000 0,000] 0,000
Maximum 272,077|70,110| 11,983|79,274|161,355| 74,148|200,727|23,853| 61,334(203,164|139,591| 26,378[117,708|172,231| 20,955
Median 0,021| 0,020/ 0,021] 0,026] 0,026/ 0,023 0,014 0,014| 0,012 0,027 0,025/ 0,026/ 0,033 0,034/ 0,029
Atlag 0,047| 0,055/ 0,034| 0,069| 0,102| 0,061 0,043 0,039| 0,033 0,058 0,076/ 0,043] 0,086 0,113| 0,067
5%-0s trimmelt atlag 0,024| 0,025/ 0,022| 0,038 0,041 0,032 0,020| 0,021 0,017 0,031 0,031| 0,029] 0,047 0,051| 0,041
Szoras 1,211| 0,669 0,215| 0,664 1,617 0,781 1,237| 0,237 0,644| 1,049/ 1,157| 0,264 0,875 1,455| 0,351
Kothari et al. (2005)
Minimum 0,000| 0,000/ 0,000] 0,000{ 0,000] 0,000f 0,000/ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000f 0,000 0,000 0,000
Maximum 272,217|73,221| 12,176|85,961|166,336| 75,964|202,242|22,232| 61,902(201,470|141,848| 26,803(116,192|185,420| 18,236
Median 0,023| 0,023| 0,023| 0,056] 0,058 0,054/ 0,022 0,023| 0,021| 0,026] 0,025| 0,024] 0,046] 0,047 0,044
Atlag 0,050/ 0,059/ 0,038| 0,094| 0,125 0,088 0,049/ 0,045/ 0,038 0,057| 0,078 0,042| 0,095 0,124 0,078
5%-0s trimmelt atlag 0,026| 0,029/ 0,026] 0,063] 0,067| 0,060 0,026/ 0,027| 0,024] 0,030 0,031 0,027] 0,058 0,061 0,054
Szoras 1,208 0,681 0,216 0,633| 1,637 0,796 1,236| 0,240 0,645 1,039| 1,177 0,276 0,793| 1,568| 0,322
Médositott Kothari et al. (2005) modellje
Minimum 0,000| 0,000/ 0,000] 0,000{ 0,000] 0,000f 0,000/ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000f 0,000 0,000 0,000
Maximum 272,215|73,220| 12,176|85,951|166,355| 75,976|202,241|22,233| 61,902(201,469|141,848| 26,803(116,192|185,421| 18,236
Median 0,023| 0,023| 0,023| 0,056] 0,058 0,054/ 0,022| 0,023| 0,021] 0,026] 0,025| 0,024] 0,046] 0,047 0,044
Atlag 0,050/ 0,059/ 0,038| 0,093| 0,125 0,088 0,049/ 0,048/ 0,038 0,057| 0,078 0,042| 0,095 0,124 0,078
5%-0s trimmelt atlag 0,026| 0,028/ 0,026] 0,063] 0,067| 0,059 0,026/ 0,027| 0,024 0,030 0,031 0,028 0,058 0,061 0,054
Szoras 1,208 0,681 0,216 0,633| 1,637 0,796 1,236| 0,240{ 0,645/ 1,039| 1,177| 0,276 0,793| 1,568| 0,322

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A leir6 statisztika adatait vizsgalva a 25. tablazatbol 1athato, hogy a ndi vezetésii
vallalkozasok beszdmolod adatainak Onkényes diszkreciondlis elhatirolasainak maxi-
muma, medidnja, atlaga, 5%-0s trimmelt atlaga valtozoé eredményeket mutat. Azaz van-
nak olyan modellek és iizleti évek, amelyek esetében alacsonyabb, mig mas modellek és
tizleti évek esetében magasabb az Oonkényes diszkreciondlis elhatarolasok értéke a noi
vezetést vallalkozasok altal kozzétett beszamoloban. A kapott eredménnyel nem jelent-
hetd ki egyértelmiien, hogy a ndi vezetésii vallalkozasok szamviteli beszamoldiban sze-
replé adatok magasabb mindséget mutatnanak.

A leir¢ statisztikat kovetoen megvizsgaltam, hogy a ndi vezetdji, és a nem vagy nem
csak noi vezetdjli vallalkozasok szdmviteli beszamoloinak 6nkényes diszkrecionalis el-
hatarolasai mogott allo sokasagok atlagai kozotti eltérések szignifikansak-e. Az elemzést
két mintas t-proba segitségével vizsgaltam. A kapott eredményeket a 26. tablazat foglalja

0ssze.

26. tablazat: Kétmintas t-préba szignifikanciai értéke a ndi vezetésii és
nem noi vezetési vallalkozasok onkényes diszkrecionalis elhatarolasu
adatai kozott

2016 2017 2018 2019 2020
Modellek F-p_r()ba t-pl‘.éba F-p_r()ba t-pl‘.éba F-p_réba t-pr_éba F-p_réba t-pr_éba F-p_réba t-pr_éba
sig. szig. sig. szig. sig. szig. sig. szig. sig. szig.
értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke | értéke

Jones (1991) 0,079 0,249 0,000 0,000 0,321 0,602 0,000 0,018 0,000 0,001
Modified Jones (1995) 0,073 0,241 0,000 0,000 0,310 0,591 0,000 0,017 0,000 0,000
Key (1997) 0,079 0,249 0,000 0,000 0,320 0,605 0,000 0,018 0,000 0,001
Teoh et al. (1998) 0,069 0,298 0,000 0,000 0,308 0,551 0,000 0,020 0,000 0,001
Kothari et al. (2005) 0,059 0,221 0,000 0,000 0,315 0,611 0,000 0,011 0,000 0,000
Médositott Kothariet | \s9l  5991] 0000 0000 0314 0613 0000 0011 0000 0,000
al. (2005) modellje

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

A 2016-0s ¢és a 2018-as iizleti évben a teszthez tartozd F-proba szignifikancia értéke
a vizsgalt modellek esetében meghaladja a 0,05-6s kiiszobérteket, igy az F-proba nem
szignifikans, tehat értelmezhetjiik a kétmintas t-proba eredményét. A kétmintds t-proba
eredményeként kapott szignifikancia értékek meghaladjak a 0,05-6s kiiszobértéket, ebbol

kifolydlag azt mondhatjuk, hogy a két csoport kozott nincs szignifikans kiillonbség.
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A 2017-es, a 2019-es és a 2020-as lizleti években a szignifikancia értéke mindegyik
vizsgalt mddszerrel a kiiszobérték alatt van, ezért a két vizsgalt csoportban az atlag sz6-
rasa egyenld. Tehat azon vallalkozasok beszamoloi, amely vallalkozasok vezet6i nok, il-
letve azon vallalkozasok beszamolodi, amely vallalkozasok vezetéi nem nok (vagy nem
csak noi vezetdvel rendelkeznek), a diszkrecionalis elhatdrolasok atlagdnak szorasa
egyenld. Ebbdl adodoan a tovabbiakban az SPSS-sel kapott eredmény alapjan az ,,equal
variances not assumed” sorban talalhatd t érték szignifikancia szintjét kell vizsgalnunk.
Ez pedig a 2017-es, a 2019-es és a 2020-as tizleti évek esetében kisebb, mint 0,05, tehat

a két csoport atlagai kozti kiilonbség szignifikéans.

Osszességében elmondhatd, hogy a 2018-as iizleti év beszamoldiban szerepld adatok
onkényes diszkrecionalis elhatarolasainak értéke alacsonyabb, ha a vallalkozés vezetdje

no.

A kétmintés t-probat kovetden megvizsgaltam lineéris regresszioval, hogy a korab-
biakban ismertetett kontroll- és vizsgalt valtozok, valamint az eredményvaltozo kozott
1étezik-e kapcsolat. Amennyiben 1étezik kozottiik kapesolat, akkor megvizsgalom, hogy
milyen irdnyt, ha mindemellett figyelembe vessziik, hogy az adott vallalkozas vezetdje
csak ndé(k)bdl all, illetve, ha a férfi vagy a vezetdség kozott van férfi és ndi vezetd egy-

arant. A kapott eredményeket a 27. és a 28. tabldzat mutatja.

Az elemzés sordn a 2019-es és a 2020-as lzleti évek keriilnek részletesen bemuta-
tasra, amely esetben a 2019-es tizleti évben negativ szignifikdns kapcsolatot latunk a ve-
zetd neme €s az Onkényes diszkrecionalis elhatarolas kozott, mig a 2020-as iizleti évben
ugyancsak negativ, de nem szignifikans kapcsolatot figyelhetiink meg. A 2020-as iizleti
évvel azonos eredményeket kapunk a 2016-0s és a 2018-as tizleti években, amely ered-

ményeket a 11. szamu melléklet tartalmazza.
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27. tablazat: A modellekbe bevont valtozok — 2019

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE|LEV | LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,001 (0,004 | 0,001 | -9,863E-07 0,005 -0,001 -0,004
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,778 0,055 0,000 0,002
VIF 1,272]1,108 1,153 1,000 1,064 1,031 1,004
R2: 0,898

Durbin-Watson: 1,997

Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Vezeté neme
B 0,001 /0,004 |0,001| -9,549E-07 0,007 -0,001 -0,004
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,776 0,003 0,000 0,005
VIF 1,271]1,108 1,153 1,000 1,063 1,031 1,004
R2: 0,906
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Vezeté neme
B 0,001 0,004 |0,001| -9,564E-07 0,005 -0,001 -0,004
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,785 0,057 0,000 0,002
VIF 1,272]11,110|1,153 1,000 1,064 1,032 1,004
R?: 0,898
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Vezeté neme
B 0,002 | 0,007 | 0,001 | -1,946E-06 0,010 -0,001 -0,003
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,562 0,408 0,000 0,023
VIF 1,001]1,106|1,153 1,000 1,063 1,031 1,004
R?: 0,906
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont véaltozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeté neme
B 0,001 0,003 |0,001| -9,706E-07 0,015 -0,001 -0,003
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,762 0,000 0,000 0,006
VIF 1,271]1,108 | 1,155 1,000 1,069 1,031 1,004
R?: 0,914

Durbin-Watson: 1,996

Az egyenletbe bevont valtozok — Mddositott Kothari et al. modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeté neme
B 0,001 | 0,003 |0,001| -9,430E-07 0,015 -0,001 -0,003
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,769 0,000 0,000 0,006
VIF 1,271|1,111| 1,155 1,000 1,069 1,032 1,004
RZ 0,914

Durbin-Watson: 1,996

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A 27. tablazatbol lathato, hogy a 2019-es iizleti évben azok a beszamolok, amelyek-
ben az 6nkényes diszkrecionalis elhatarolas alacsonyabb, negativ kapcsolatot mutatnak a
vezetd nemével. A Jones modell esetében a kapcsolat B=-0,004, a modositott Jones mo-
dell esetében a B =-0,004, a Key modell esetében B =-0,004, Teoh et al. modell esetében
a B =-0,003, a Kothari modell esetében a B = -0,003 és a Mddositott Kothari et al.(Sajat,
tovabbfejlesztett modell) esetében a B = -0,003. A két valtozd kozotti kapesolat iranya
megfelel az elvarasaimnak, hiszen a ndi vezetdk altaldnossagban 6vatosabbak, kevésbé
agresszivak és nagy mértékben kockazatkeriildek, amely az 6nkényes diszkrecionalis el-
hatarolasok csokkenéséhez, azaz a magasabb mindségli szamviteli beszamolohoz vezet.
Ez a kapcsolat szignifikans, hiszen a valtozohoz tartozé szignifikancia (p) érték mind a
hat vizsgalt modell esetében 0,05 alatti értékkel rendelkezik. Tovabba a tablazatbodl leol-
vashato, hogy az eredményvaltozoval négy kontrollvaltozo van szignifikans kapcsolatban
mindegyik vizsgalt modell esetében. A SIZE ¢és a diszkrecionalis elhatarolas kozott egy
pozitiv szignifikans kapcsolat figyelhet6 meg, amely a nagyobb vagyonnal rendelkezd
vallalkozasok alacsonyabb szamviteli mindségét mutatja. A LEV és a diszkrecionalis el-
hatarolas kozott egy pozitiv szignifikans kapcsolat figyelhetd meg, amely esetben a na-
gyobb tokeattétellel rendelkezod vallalkozasok alacsonyabb szamviteli beszamolok adata-
inak mindségét eredményezi, mig az alacsonyabb t6keattétellel rendelkez6 vallalkozasok
magasabb szamviteli beszdmolo6 adatainak mindségére utal. Az AGE és a diszkrecionalis
elhatarolasok kozott negativ szignifikdns kapcsolat figyelhetd meg, tehat minél régebb
ota miikodik a vallalkozas, anndl magasabb a szamviteli beszamold adatainak mindsége.
A modellek multikollinearitasat vizsgéalva lathatd, hogy mindegyik vizsgalt modell ese-
tében 1 és 1,27 kozotti értéket vett fel, tehat a multikollinearitas problémaja nem all fenn.
Mivel a vizsgalat id6soros adatokon lett lefuttatva, fontos az autokorrelacio vizsgalata,
amelyet Durbin-Watson teszttel vizsgalva 2 kozeli értéket adott eredményként, igy az
autokorrelacié vesz€lye alacsony, tehat az autokorrelacié problémaja nem torzitja a ka-

pott eredményt.
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28. tablazat: A modellekbe bevont valtozok — 2020

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ | Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,001|-0,007| 0,000| -3,711E-06 0,018| -0,001 -0,004
Sig. 0,000| 0,000| 0,000 0,657 0,002 0,001 0,252
VIF 1,268] 1,136| 1,009 1,000 1,088 1,027 1,004
R2: 0,365

Durbin-Watson: 1,996

Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,001 | -0,007 0,000 | -3,988E-06 0,023 -0,001 -0,003
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,639 0,049 0,005 0,385
VIF 1,267 | 1,136 1,009 1,000 1,088 1,027 1,004
R?: 0,342
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,001 | -0,007 0,000 | -3,672E-06 0,017 -0,001 -0,004
Sig. 0,000 0,000 0,000 0,660 0,003 0,001 0,247
VIF 1,268| 1,136 1,009 1,000 1,088 1,027 1,004
R2: 0,365
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,007 | -0,008 0,000 | -3,622E-06 0,026 -0,001 -0,005
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,660 0,000 0,003 0,126
VIF 1,040| 1,134 1,009 1,000 1,087 1,027 1,004
R?: 0,383
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont véaltozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeté neme
B 0,001 | -0,007 0,000 | -3,978E-06 0,023 -0,001 -0,003
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,640 0,000 0,005 0,384
VIF 1,267 1,137 1,742 1,000 1,088 1,027 1,004
R2: 0,342

Durbin-Watson: 1,996

Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezet6 neme
B 0,001 | -0,007 0,000 | -3,946E-06 0,023 -0,001 -0,003
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,643 0,000 0,006 0,378
VIF 1,267 | 1,137 1,742 1,000 1,088 1,027 1,004
R2: 0,342

Durbin-Watson: 1,996

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A 2020-as tizleti évet vizsgalva a 28. tablazatbol 1athato, hogy a vezetd neme és az
Oonkényes diszkreciondlis elhatarolas kozotti kapcsolat negativ. Ez arra enged kovetkez-
tetni, hogy a szamviteli beszamolok adatainak mindsége magasabb, amennyiben a vallal-
kozésokat kizarolag nok vezetik. A Jones modell esetében a kapcsolat B=-0,004, a mo6-
dositott Jones modell esetében a B = -0,003, a Key modell esetében B = -0,004, Teoh et
al. modell esetében a B = -0,005, a Kothari modell esetében a B = -0,003 és a modositott
Kothari et al. (Sajat, altalam tovabbfejlesztett) modell esetében a B = -0,003. A két val-
tozo6 kozotti kapcesolat iranya elvarasaimnak megfeleléen alakultak, hiszen a nék ovato-
sabb, megfontoltabb, atgondoltabb vallalatvezetése az dnkényes diszkrecionalis elhataro-
lasok csokkenését sugalljak, azaz a magasabb mindségli szamviteli beszdmolo adataihoz
vezetnek. Az 6nkényes diszkrecionalis elhatarolas és a vezeté neme kozotti kapcsolat
nem szignifikans, hiszen a valtozoéhoz tartozo szignifikancia (p) érték mind a hat vizsgalt
modell esetében 0,05 feletti értékkel rendelkezik. Tovabba a tablazatban lathato, hogy az
eredményvaltozoval harom kontrollvaltoz6 van mindegyik vizsgalt modell esetében szig-
nifikans kapcsolatban. A SIZE és a diszkrecionalis elhatarolas kozott egy negativ szigni-
fikans kapcsolat figyelheté meg, amely a nagyobb vagyonnal rendelkezé vallalkozasok
magasabb szamviteli beszdmold adatainak mindségét mutatja. A GROWTH és a diszk-
recionalis elhatarolas kozott egy pozitiv, nulldhoz kozeli szignifikans kapcsolatot 14atha-
tunk, amely alapjan a bevétel ndvekedése alacsonyabb mindségii szamviteli beszamolo
adathoz vezet. A multikollinearitas vizsgalatat illetden lathatd, hogy mind a hat vizsgalt
modell esetében 1 és 1,74 kozotti érteket vettek fel, igy elmondhatd, hogy nem 4ll fenn a
multikollinearitds problémdja. Tovabba, az autokorrelacid vizsgalata sordn a Durbin-
Watson teszttel a mutato értéke 2 koriili értéket vett fel a vizsgalt modelleknél, igy az
autokorrelacio problémadja a kapott eredményt nem torzitja. A 2016-0s és 2018-as tizleti
évek becslései 1s hasonld eredményt mutatnak, mig a 2017-es iizleti év becslései esetében
a vezetOk neme és az onkényes diszkrecionalis elhatarolas kozotti kapcsolat pozitiv (11.
melléklet). A fenti eredmények alapjan megallapithatd, hogy tobbségében a ndi vezetésii
vallalkozasok altal nyilvanossagra hozott szamviteli beszamold adatok mindségének no-

vekedését eredményezi.
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5. HIPOTEZISEK ERTEKELESE

A kutatdsom soran az elvégzett vizsgalatok eredményeként tobb 0j €s ujszerti ered-
mény megfogalmazasara keriilt sor, amelyek bemutatasa a felallitott hipotézisekhez iga-

zodva torténik.

A szakirodalmi kutatas eredményeként megallapithatd, hogy nincs egységes megkdo-
zelités €s magyardzat arra vonatkozoan, hogy mi képezi a szamviteli mindséget. Tobb
hasonlo, szinonima vagy annak tind, de csak részben egyez6 kifejezés fordult el6. A de-
finicié mindig annak megfelelden keriilt meghatarozasra a szakirodalomban, hogy mi volt
a kutatasnak a koncepciodja. A kutatds sordn arra a megéllapitasra jutottam, hogy alapve-
tden a szamviteli beszdmol6d mindségének targyaldsakor az IASB éltal megfogalmazott
mindségi jellemzokkel azonositjdk a beszamold mindségét. Az IASB kiildetése az atlat-
hatdsdg megteremtése a szdmviteli informaciok nemzetkozi 6sszehasonlithatosagan és
,mindségén” keresztiil. Ezzel lehetévé téve a befektetok és mas piaci szereplok szamara
a gazdasagi dontések meghozatalat. A szakirodalom kutatas alapjan korvonalazodott,
hogy a szamvitel mindségét az elhatarolasok mindségével azonositjdk, amely az earnings

menedzsment vizsgalatahoz vezetett.

Az earnings management szakirodalmabol megallapithaté a 4.4.1. alfejezetben, hogy
az elmult kozel negyven évben fokuszukat tekintve jelentds fejlodésen estek at a mind-
ségmérési modellek. A modellek tobbsége a Jones (1991) modellbdl indult ki. A kritikak
ellenére is ezeknek van a legnagyobb tdmogatottsaguk a szakirodalomban, hiszen ezen
modellek rendelkeznek azokkal az informaciokkal, amelyek mint valtozok a becslés so-

ran a legkonnyebben ,,beszerezhetéek”.

A szakirodalom rendszerezését kovetden lathatd, hogy az elmult években a szamviteli
beszamold mindségének mérése, értelmezése el6térbe keriilt, de a mikro-, Kis- és kozép-
vallalkozasok (MKKV-k) beszamolok mindségével csak kevesen foglalkoztak. A kutata-
sok jellemzden a tézsdén jegyzett cégekre fokuszaltak. A feldolgozott szakirodalom alap-
jan nem késziilt az MKKYV beszamoldinak mindségmérésére vonatkozdan egy olyan ,,leg-
jobb” mérési modell, amely hatékonyan és objektiven képes mérni az MKKV-k besza-
moloinak mindségét. Vannak probalkozasok az MKKV-k altal kozzétett beszamolok mi-
néségének mérésére a Jones (1991) modellel, valamint a Jones (1991) modellbél kiindult

modellekkel.
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A nemzetkdzi és a hazai szakirodalom attekintéséb6l azonban latszik, hogy nincs egy
teljeskortien elfogadott koncepcid a szamviteli beszamold mindségére, mint ahogy arra

sem, hogyan lehet azt hatékonyan mérni.

Az alapfeltételezésem vizsgalata soran arra kerestem a valaszt, hogy a vallalkozasok
alkalmazzak-e a dontéshozatalhoz akar az altaluk, akar mas vallalkozas altal koz-
zétett szamviteli beszamolot. Ezen alapfelvetés igazolasara vagy elvetésére annak érde-
kében kertilt sor, hogy sziikségszerii-e a szamviteli beszamolok mindség szemszdgébol
torténd vizsgalata. Az alapfelvetés igazolasara kérddives felmérést végeztem, amely kér-
doéives felmérésbdl kitlinik, hogy a vallalkozasok a szdmviteli beszamolok adatait hasz-
nositjak. Leggyakrabban palyazat benyujtasdhoz, iizleti tervek készitéséhez, hitelfelvétel-
hez és korabbi évek eredményeinek dsszehasonlitasahoz hasznaljak azokat. Az alapfelté-
telezés igazolasanak vagy elvetésének megtamogatasa érdekében a konyvelket és
konyvvizsgalokat is megkérdeztem, hogy miként latjak az altaluk konyvelt vagy konyv-
vizsgalt vallalkozasok szamviteli beszdmol6 adatainak hasznositasat. A valaszadok véle-
ménye alapjan leggyakrabban hitelfelvételhez, palydzathoz, korabbi évek eredményeinek
Osszehasonlitasahoz, iizleti tervek készitéséhez és partnercégek vizsgalatahoz hasznosit-
jék. Az alapfeltételezésem igazolasra keriilt, kovetkezésképpen a szdmviteli beszamolok

mindségének vizsgalatara sziikség van.

Az elsé hipotézis esctén arra kerestem a valaszt, hogy a kiilfoldi szakirodalomban
alkalmazott minéségmérési modellek koziil mennyi alkalmazhaté magyarorszagi
szamviteli kornyezetben. A vizsgalat soran huszonhét modell keriilt bemutatéasra, ame-
lyek a leggyakrabban alkalmazasra keriiltek a vizsgalodas soran (4.4.3. alfejezetben). A
huszonhét vizsgalt modellbél 6t — Jones (1991), modositott Jones (1995), Key (1997),
Teoh et al. (1998) ¢és Kothari et al. (2005) — modell keriilt beazonositasra, amely hazank-
ban minden mikro-, kis- és kozépvallalkozas esetében hasznosithatd a szamviteli besza-
moloban szereplé adatok mindségmérésére (13. tabldazat). A szakirodalom tanulmanyo-
zésa soran a hazai kdrnyezetben is alkalmazhaté modellek koziil keriiltek ki a mindség-
mérés soran leggyakrabban alkalmazott médszerek. Az elsé hipotézis verifikalasra keriilt,
miszerint a kiilfoldon vizsgalt modellek koziil kevés az, amely alkalmazhatdé Magyaror-

szagon minden mikro-, Kis- és kozépvallalkozas esetében.
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A szakirodalom alapjan rendelkezésre allo publikaciokra tAmaszkodva, a szakiroda-
lom-kutatas eredményeinek segitségével a magyarorszagi MKKV-k altal kozétett besza-
molok adatainak mindségét az orszagunkban alkalmazhat6 6t mindségmérési modell se-
gitségével vizsgaltam, valamint egy tovabbival, a mddositott Kothari modell segitségé-
vel. A kutatadsom tovabbi szakaszaiban ezen modellek segitségével vizsgaltam a szamvi-

teli beszdmolok adatainak mindségét konyvvizsgalat és nemek szerint.

A masodik hipotézis — miszerint a magyar MKKV-k altal kozzétett beszamolok
(adatai) tobbségében nem mindségiek, tartalmaznak bizonyos mértékii befolyasolast
— igazoltnak tekinthetd. A kérddives felmérésbdl az latszott kirajzolddni, hogy a valasz-
adok koziil is vannak olyanok, akik a sajat beszamolojaban részben biznak meg, mig mas
vallalkozas beszamol6janak adatai manipuléltak lehetnek. A mas vallalkozas beszamolo-
jabol szarmazo6 adatokat fenntartassal kezelnék. Az éltalam 0sszegytjtott adatbazis reg-
resszidanalizissel kapott eredményei azt mutatjak, hogy a vallalkozasok altal kozzétett
beszamoloinak adataiban van befolyasolas, hiszen az 6nkényes diszkrecionalis elhataro-

las értéke tobbségében nullatol eltérd becslést eredményeztek.

A harmadik hipotézisben arra kerestem a valaszt, hogy azon vallalkozasok besza-
moloi, amelyek konyvvizsgalattal alatamasztottak, mindségibbek-e. A hipotézis iga-
zolasara elsO lépésként lefuttattam a linearis regressziot, hogy megkapjam az 6nkényes
diszkrecionalis elhatarolasok értékét. A leir statisztika modszerével vizsgaltam (20. tdb-
lazat, 171. oldal), hogy a két csoport (konyvvizsgalt és nem konyvvizsgalt vallalkozasok)
diszkrecionalis elhatdrolasainak abszolut értékeinek minimuma, maximuma, medianja,
atlaga, 5%-os trimmelt atlaga és szorasa kozott van-e eltérés. A konyvvizsgalattal alata-
masztott beszamolok adatai alacsonyabb becslési értéket vettek fel, amely magasabb mi-
ndséget eredményeztek. Ezt kovetden a kétmintas t-proba (21. tdabldazat, 172. oldal) vizs-
galata segitségével megallapithatéva valt, hogy a konyvvizsgalattal aldtdmasztott és a
konyvvizsgalattal nem rendelkezd beszamolok dnkényes diszkrecionalis elhatarolasainak
atlagai kozott szignifikans kiilonbség van. Tekintettel arra, hogy az 6nkényes diszkrecio-
nalis elhatarolas értékei a konyvvizsgalt vallalkozasok esetében alacsonyabb értéket vet-

tek fel, kijelenthetd, hogy a konyvvizsgalt vallalkozasok szamviteli beszamolo adatainak
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mindsége magasabb. A kontrollvaltozok modellekbe torténd beemelése soran a konyv-
vizsgalat valtozoja statisztikailag értelmezhetd eredményt hozott, alatamasztotta feltevé-
semet (23. és 24. tablazat, 176. és 179. oldal). Méghozza diszkrecionalis elhatarolasok a
vizsgalt 2019-es tizleti évben negativ, de nem szignifikans kapcsolatot mutattak a konyv-
vizsgalatot jelolo valtozoval, mig a 2020-as lizleti évben pozitiv, de nem szignifikdns
kapcsolat volt megfigyelhetd. Végiil diszkriminancia analizissel vizsgéaltam, hogy az
egyes klaszterekbe (alacsony vagy magas diszkrecionalis elhatarolas) torténdé besorolasa
pontosabb, jobb eredményre vezet-e abban az esetben, ha figyelembe vessziik a konyv-
vizsgalat, mint kontrollvaltozot (22. tabldzat, 174. oldal). Az alacsony és magas diszkre-
ciondlis elhatarolasok besorolasa a konyvvizsgalat valtozé figyelembe vételével nem,
vagy csak minimalis javulast eredményezett a helyes besorolasban. A fentiek alapjan a

harmadik hipotézist részben igazoltnak tekintem.

A negyedik hipotézis soran arra kerestem a valaszt, hogy azon vallalkozasok besza-
moldi, amelyek vallalkozasokat nok vezetik, minéségibbek-e. A hipotézis igazolasa-
nak els6 1épéseként a linearis regresszidval (25. tablazat) kapott becslési eredmények so-
ran egyértelmien nem allapithaté meg, hogy azok a beszamolok, amely vallalkozasok
vezetdi nok, mindségibbek-e. Természetesen eltérés tapasztalhatd a szamvitel beszamo-
16k mindségének linedris regresszidval kapott becslései kozott, ha a vezetdk kozott csak
nok, csak férfiak vagy vegyesen ndk és férfiak egyarant talalhatoak. A kétmintés t-proba
vizsgalata (26. tabldazat) soran megallapithatova valt, hogy a 2016-os és a 2018-as iizleti
években nincs szignifikans kiilonbség a szamviteli beszamolo adatainak mindségében,
hogy azok vezetdi nék-e vagy sem, mig a 2017-es, a 2019-¢s és a 2020-as iizleti években
a ndi vezetdk altal kozzétett beszdmolok mindségibbek. A kontrollvaltozok modellekbe
torténd beemelése (27. tdbldzaf) soran a nemek valtozoja statisztikailag értelmezhetd
eredményt hozott, alatimasztotta feltevésemet, azaz negativ kapcsolat figyelhetd meg az
onkényes diszkrecionalis elhatarolas eredményvaltozo €s a nemek kontrollvaltozo6 kézott.
A 2018-as, a 2019-es iizleti évek esetében szignifikans kapcsolat talalhato a két valtozo
kozott, mig a 2016-0s, a 2017-es és a 2020-as iizleti évek esetében nincs szignifikans
kiilonbség a beszamolo6 adatainak mindségében, hogy azok vezetdi ndk vagy férfiak e. A

kutatas alapjan a negyedik hipotézisem nem igazolhato vissza megbizhatoan.
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Az alapfeltételezést, a hipotéziseket, ezek vizsgalati modszereit és eredményeit a 29.

tablazat szemlélteti.

29. tablazat: Az alapfeltételezés és hipotézisvizsgalatok eredményei

Alapfeltételezés/hipotézis A vizsgalat médszerei Eredménye

Alapfeltételezés: A dontéshozok a koze-
tett beszamolot tervezésre, dontések elo- o o IGAZOLT,
készitésére, dontéshozatalra alkalmaz- Kérddives vizsgalat ELFOGADVA

zak

H1: Feltételezem, hogy a nemzetkozi
szakirodalomban ismertetett szamviteli
beszamolo mindségének mérésére kidol-
gozott modellek donto tobbsége nem
adaptalhato a magyarorszagi MKKV-K

Szakirodalmi kutatas ELFOGADVA

altal kozzétett beszamolokra.

H2: Feltételezésem szerint a magyar
MKKV-k dltal kozzétett beszamolok
(adatai) tobbségeben nem mindségiek,
tartalmaznak bizonyos mértékii befolyd-
soldst.

Kérddives vizsgalat

. .. ELFOGADVA
Regresszidanalizis

H3: Feltételezésem szerint a konyvvizs- o
Leiro statisztika

Regresszioanalizis RESZBEN
Kétmintés t-proba ELFOGADVA
Diszkriminancia analizis

galatra kotelezett illetve az onkéntesen
konyvvizsgalatot  vdlaszto  magyar
MKKV-k dltal kézzétett szamviteli be-
szamolo adatainak minosége magasabb.

H4: Az iigyvezeto, vezérigazgato neme a

szamviteli beszdmolo adatainak mindsé- Leiro statisztika
gére hatast gyakorol. Feltételezésem Regresszidanalizis
szerint a noi vezetok altal vezetett cégek Kétmintés t-proba ELVETVE

szamviteli beszamolo adatainak mino-
sege jobb.

Forras: sajat szerkesztés
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6. UJ ES UJSZERU TUDOMANYOS EREDMENYEK

OSSZEFOGLALASA

Az alapfeltételezés és hipotézis eredményeinek dsszefoglaldsa utana az alabbi 1j, tudo-
manyos eredmények allapithatéak meg:

1. Rendszereztem a szamviteli mindség nemzetkdzi szakirodalomban 1évé megko-

zelitéseit, és megallapitottam, hogy nincs egy egységes definicid, amely minden

egyes orszagban, minden egyes kontextusban hasznalhat6 lehetne.

2. Rendszereztem a nemzetkzi kutatdsokban alkalmazott szamviteli mindségmérési
modelleket, és bemutattam, hogy azokbdl magyarorszagi szamviteli kdrnyezetben
melyek alkalmazhatdéak a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasokra. A kapott ered-

mény hasznos informacidt szolgaltathat az elméleti és gyakorlati kutatok szdmara.

3. A korlatozott lehetdségek figyelembe vétele mellett, tovabbfejlesztettem a Kot-
hari et al. (2005) modelljét. A hazankban alkalmazhaté modellek, valamint a mo-
dositott Kothari modell validalasat egy sajat dsszeallitasu adatbazison végeztem
el. Az eredeti Kothari et al. (2005) és a tovabbfejlesztett modell kozott szignifi-

kans eltérést az adatbazis tesztelése sordn nem tapasztaltam.

4. A leir¢ statisztikaval kapott eredmények azt mutattak, hogy a konyvvizsgalattal
alatdmasztott szamviteli beszdmolokban szerepld adatok magasabb mindséget
reprezentalnak. A kétmintas t-probaval kapott szignifikancia szintek értékei a
2016-0s €s 2018-as tizleti években nem szignifikansak, azaz nincs eltérés a konyv-
vizsgalt és nem konyvvizsgalt cégek szamviteli beszamol6 adatainak mindségé-
ben. Empirikus uton részben bizonyitast nyert, hogy magyarorszagi szamviteli
kornyezetben a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok esetén a konyvvizsgalattal ala-
tamasztott beszamolok adatainak mindsége magasabb a nem konyvvizsgalt val-
lalkozésokéhoz képest. A kutatas sordn kapott eredmények az elméleti és gyakor-

lati kutatok, az egyéb piaci szereplok szamara tud hasznot nyujtani a befektetési
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dontések eldkészitéséhez és hozzajarulhat a beszamolok elemzésének, vallalatér-

tékelés gyakorlati hasznalatanak novekedéséhez.
Statisztikailag nem sikeriilt igazolni hazankban a vizsgalt vallalkozasok esetében

— a kiilfoldi szakirodalommal ellentétben —, hogy van pozitiv hatasa a szamviteli

beszamolok mindségére annak a tényezének, hogy a vallalkozas vezetdje nd.
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7. JAVASLATOK

Az alapfeltételezés és hipotézisek verifikalasat és falszifikalasat kovetden az alabbi

javaslatokat teszem:

1. Az alapfeltételezés igazolasa alapjan — ,, aki mdsnak vermet ds, maga esik bele”
kézmondas szem el6tt tartdsa mellett — a beszamolo kozzétételére kotelezett val-
lalkozasoknak azt javaslom, hogy az altaluk kozzétett beszamolok mindségiek le-
gyenek. Amennyiben azok felhasznalasra keriilnek, gy a megfelelé dontések elo-
készités¢hez alkalmasak legyenek. A felhasznalok szamara pedig azt javaslom,
hogy gondoljak meg, mire hasznaljdk a kdzzétett beszamoldkat. Kiilonb6z6 okok
miatt (pl. alacsony szamviteli mindség) azok hasznosithatdsdga kockdzatot hor-
dozhat. Ez a javaslat a kérd6ives felméréssel egybecseng. A vallalkozasok sajat
beszamoldjukban teljes mértékben megbiznak, vagy legalabb nagyrészt biznak
benne. Mas vallalkozasok beszamoloirdl pedig azt feltételezik, hogy azokban az
adatokban lehetnek manipulalt adatok, igy azokat fenntartassal kezelik. Javaslom
tehat — amennyiben a beszamol6 felhaszndldsa mellett dont — stratégiai célként

megfogalmazni a szamviteli beszdmolok mindségének novelését.

2. Amennyiben vannak olyan dontési szituaciok (0j vevok — szallitok bevonasa, hi-
telezok bizalmanak megszerzése/megdrzése), amelyek megkdvetelik a magasabb
mindségli szamviteli beszamolo meglétét, akkor — ahogy az a hipotézisek vizsga-
lata résznél részben bizonyitast nyert — vegyék figyelembe, hogy a fiiggetlen
konyvvizsgaloval vald egylittmiikddéssel ezen célok elérhetévé valnak. Torok
(2020) kutatasaban a mintaba keriilt vallalatok 82%-a fontosnak tartotta a konyv-
vizsgalok munkdjat, olyannyira, hogy a megkérdezett vallalatok 66%-a tanacs-
adoként is gondol a konyvvizsgaldkra. Ezéltal biztosak lehetnek abban, hogy a

beszamol6 nem tartalmaz Iényeges hibas allitast.

3. A szamviteli beszamold mindségének vizsgalata soran javaslom a beszdmolok
felhasznaloinak figyelembe venni, hogy a helyes, megbizhatobb kovetkeztetés le-
vonasara ne csak egy, hanem tobb mindségmérési modszer alkalmazasat kovetéen

keriiljon sor.
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4. Javaslom a vallalkozasok szamara a mindségmérési modellek szamviteli informa-
cios rendszerébe torténd beemelését. Ezzel is eldsegitve azt, hogy a véllalkozasok
szamara mar a konyvelési folyamat soran lathatova valjon, hogy az altala elkészi-
tend6 és kozzéteendd beszamold milyen mértékben tekintheté mindséginek. Il-
letve ezen szubjektiv mindségi szempontot objektiv mindségi vizsgalattal egészit-

sék ki.

5. A hitelezOk szamara javaslom — kiilfoldi szakirodalom tanulmanyozasa alapjan —
, hogy ne az alapjan hozzak meg dontéseiket, hogy az adott vallalkozés vezetdje
n6 vagy férfi. Annak megfelelden keriiljon sor akar egy hitel kihelyezésre, akar
egy vallalkozasba torténd befektetésre, hogy a nyilvanossagra hozott beszamolok

adatai mit mutatnak, mennyire tekinthetéek mindséginek.

6. A szakirodalmi kutatdsokat és a disszertacid eredményeit olvasva a szamviteli be-
szdmolo mindségére hatd tényezOk magyarorszagi kutatdsa elengedhetetlen. Sza-
mos kutatas sziiletett a kornyezo orszagokban, ugyanakkor pontosabb képet abban
az esetben kaphatunk, ha a hazai szamviteli beszamoldok mindségének alakulasat,
¢és a mindségre gyakorolt hatasat nyomon kovetjiik. Fontos lenne olyan mindség-
mérési modell felépitése, amely a magyar szdmviteli szabalyozasnak megfelelden
keriil kialakitasra, a specialitasokat figyelembe véve. Akként, hogy ezek akar

iparagspecifikusan kiilonb6z6 modellek felallitdsat eredményezi.

7. Javaslom a szamviteli beszamolok mindség alakulasanak kutatasat, 6sztonzését
mind a nagy véllalkozasok, mind a mikro-, kis és kozépvallalkozasok esetében. A
kapott eredmények a szabalyozok, szakemberek részére nyujthatnak segitséget

akar szabalyok modositasaban, akéar 6sztonzd rendszerek kiépitésében.
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8. OSSZEGZES ES JOVOKEP

A tudomanyos munka befejezéseként sziikségszerii a konklizi6 levonasa, a megalla-
pitasok szintetizaldsa. Ebben a fejezetben tényszertien értékelni fogom a kutatési cél el-

érését, valamint dsszefoglalom a dolgozat eredményeit.

A dolgozatomban a szamviteli beszdmolok adatainak hasznositasara, a szamviteli be-
szamolok adatainak mindségmérésére szolgalo modellek rendszerezésére és a mikro-,
kis- ¢és kozépvallalkozasok (MKKV-K) szamviteli beszamoldiban szereplé adatok mind-
ség mérésének tobb szempontl vizsgalatara vallalkoztam. Olyan aktudlis problémat vizs-
galtam, amelynek kutatdsa azon feliil, hogy ujszerli tudomanyos eredményeket hozott,
segiti a felhasznalokat a helyes dontések meghozatalaban, és kozvetve segitheti az orszag

fejlodését is.

A kutatasi cél elérése érdekében eldszor a szakirodalom attekintése soran a szamviteli
beszamolo ,,1étrejottének™ folyamatat tanulmanyoztam. Ezzel is bizonyitva azt, hogy a
mindségi szamviteli beszamolora szamos tényezd hat, amelyek a szamvitel komplex

rendszerében bemutatasra kertltek.

Ezt kovetden ramutattam a szamviteli mindség, a szamviteli beszdmolo6 adatainak mi-
ndség definidlasanak sokszinliségére, valamint az egységes definicio hidnyara. A defini-
ciok vizsgalata egyértelmii bizonyitékot szolgaltatott arra, hogy a szakirodalomban a

szamviteli beszamol6 adatainak mindségét a vizsgalodas szemszdgébdl értelmezik.

A dolgozat elméleti részének kiemelkedd eredménye, hogy sikeriilt rendszerezni a
komplex szamviteli rendszerben 1étrejovo szamviteli beszamold mindségére, és ezaltal a
dontéshozatalra gyakorolt hatasat, ami 6nmagaban is hasznos lehet a szdmvitellel foglal-
kozok szamara. Az anyag egyben ramutatott arra is, hogy sziikséges a szamviteli besza-

molok adatainak mindségével foglalkozni.
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A dolgozat gyakorlati részében megfogalmazott kutatasi kérdésekre kerestem a va-

laszt és a megfogalmazott hipotéziseket kivantam a kutatdsaimmal igazolni. Ennek ered-

ményességérdl szamolok be a tovabbiakban.

A kutatdsom sordn azonositott eredmények:

A hazai és a nemzetkozi szakirodalom attekintése utan kideriilt szdmomra, hogy
eddig Magyarorszagon, st szamos mas orszagban sem késziilt olyan felmérés,
amely a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok szamviteli beszamoldinak mingségét
méri. A publikacidkban megjelend vizsgalatok a tézsdén jegyzett cégekre keriil-
tek bemutatasra. Ezekbdl adoddan megvizsgéltam, hogy melyek azok a modellek,

amelyek hazankban az MKKV-ra alkalmazhatoak.

A hazankban alkalmazhaté mindségmérési modellek segitségével, valamint az al-
talam modositott Kothari et al. modellel vizsgaltam a magyarorszagi MKKV-k
altal kozzétett beszamolok adatainak mindségét.
Kutatasomban a szamviteli beszdmolok mindségét az aldbbiak szerint vizsgalom:
o Kérdoéives felmérés alapjan.
o A diszkrecionalis elhatarolasok szemszogébol
= Kkonyvvizsgalattal alatamasztott szamviteli beszamolok mindség-
vizsgalata,
* a vallalkozasok vezetfinek neme szerinti szdmviteli beszdmolok

mindségvizsgalata.

Megkozelitésem ujszeriinek tekintendd, mivel e témardl sz6l6 publikacidk tul-
nyomo része nem az altalam felvetett kutatési teriiletet - MKKV-k beszamoloinak
mindségét — vizsgalta, hanem a t8zsdén jegyzett cégekét, és azokra vonatkozoan

von le kovetkeztetéseket, hoz megallapitasokat.

Mind a kérddives felmérés eredményeként, mind a statisztikai modszerek alkal-
mazasaval lathato, hogy a szamviteli beszamolokban szerepld adatok tartalmaz-
nak befolyasolast. A kérdbives felmérésbdl latszik, hogy a vallalkozasok mas val-

lalkozasok adatainak felhasznalasat illetoen fenntartasokkal élnek, illetve vélemé-
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nylik szerint tartalmazhatnak manipulalt adatokat. A statisztikai modszertan al-
kalmazésaval is arra az eredményre jutottam, hogy a beszdmoloban szerepld ada-
tok diszkrecionalis elhatarolasainak értéke tulnyomorészt 0-t61 eltérd becslést vett

fel, amely a beszamolok adatainak mindségesokkenését eredményezi.

e A diszkrecionalis elhatarolasok vizsgalata soran kijelenthetd, hogy azok a vallal-
kozésok, amelyek beszdmoloi konyvvizsgalattal alatdmasztottak, adatainak mind-
sége magasabb, mint azon véallalkozasoké, amelyek konyvvizsgalattal nem alata-
masztottak. A diszkrecionalis elhatarolasok nemek szerinti vizsgalata soran nem
jelenthetd ki egyértelmiien, hogy a ndk altal vezetett vallalkozasok beszamoldiban
szereplO adatok mindségibbek, mint a nem ndk altal vezetett vallalkozasoké. Ami
viszont kijelenthetd, hogy eltérés mutatkozik a nemek szerinti megoszlas diszkre-

ciondlis elhataroldsok eredményeiben.

Osszességében a dolgozat eredményeképp foglalkoztam a szamviteli beszamolok
adatainak mindségmérésével és értelmezésének kérdéseivel. A kérdoiv segitségével meg-
erdsitést kaptam, hogy a vallalkozasok a kozzétett szamviteli beszdmoldokat — akar csak a
sajatjukat is, de — hasznaljak dontések elokészitéséhez, dontések meghozatalahoz. A fel-
dolgozott hazai és nemzetkozi szakirodalom alapjan rendszerezhetévé valtak azok a mo-
dellek, amelyek a kijeldlt témakorokben vizsgalni képesek az MKKV-k szamviteli besza-
moldinak mindségét. A modellek segitségével azonositani lehet a diszkreciondlis elhaté-
rolasok értékét, ramutatva a szamviteli beszdmolok mindségének milyenségére, eldse-

gitve a hatékonyabb dontéshozatalt.

A dolgozatban végzett kutatomunka kiterjesztésének szdmos lehetdsége van:

1. Dolgozatomban a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok szamviteli beszamoloinak
minds€gét vizsgaltam, de nem vizsgaltam regionalisan illetve ipardganként meg-
bontva. Ezért a jovdbeli kutatdsok felhasznalhatoak arra, hogy a magyar szamvi-
teli kdrnyezetben hasznalhatd mindségmérési modellek milyen becslési ered-
ményre jutnak, ha regiondlisan vagy iparaganként elemezziik a szamviteli besza-
molok mindségét.

2. Dolgozatomban a modositott Kothari et al. modell kialakitasa soran tobb szelek-

cios feltétellel kellett élnem, hiszen a vizsgalat soran nem tettem kiilonbséget,
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hogy az adott véllalkozas éves beszamolot, egyszerlsitett éves beszamolot vagy
pedig mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamolot készit. Jovébeli kutata-
sok sordn tovabbi bdvitett €s 11 modellek kialakitasara is lehet6ség van, amennyi-
ben kiilon vizsgaljuk a szamviteli beszamolok mindségét, annak adattartalmat te-
Kintve.

Jovoben célom egy index kidolgozasa a pénziigyi beszdmoléasi mindség (FRQ)
mérésére a dontési hasznossag kontextusadban. A kifejlesztett mérési index segit-
ségével mérhetd a pénziigyi beszamolas mindsége a kozzétett szamviteli besza-
molok adataira vonatkozodan. Az index tesztelését kdvetden a kidolgozott FRQ
mérési modellt egy masik orszag kontextusaban is tesztelni lehet. Tovabba tesz-
telhetd, hogy valtozik-e a szamviteli beszdmolokbol szarmazd adatok mindsége,

kiilonb6z6 joghatdsagokon, iddintervallumokon vagy szektorokon beliil.
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MELLEKLETEK

1. melléklet: A mindség objektiv megkozelitése, a megfeleloség

Budai et al. (2021) kutatasukban a mindséget kettOs vetiiletben vizsgalja, szubjektiv és
objektiv megkdzelitésben. A mindség altalanos megkozelitését tobb szempotbol mutatjak
be.

Az egyik legrégebbi értelmezd szotar szerint (Merriam-Webster Since 1828) a mind-
ség alatt harom dolgot érhetiink:

e Milyen j6 vagy rossz valami.

e Olyan jellemzd, vagy tulajdonsag, amellyel valaki, vagy valami rendelkezik: va-

lami, amit a dolog vagy személy részeként (jellemzdjeként) érzékelhetiink.

o Az érték vagy kivaldsag magas szintje.

A meghatarozasok sokfélesége is megerdsiti a mindséggel kapcsolatos megkozelité-
sek széles skalajat. A mindségelmélet nem hozott 1étre egységes, altalanosan elfogadott
mindségfogalmat, ezért kiemeliink néhany jol ismert megkdzelitést a mindségrol.

Juran (1974) szerint a minéség a hasznalatra valo alkalmassag. A mindség azt jelenti,
hogy egy termék megfelel a vevdi igényeknek, ami a vevdi elégedettséghez vezet, és a
mindség jelenti mindazon tevékenységeket is, amelyekben egy vallalkozas részt vesz an-
nak biztositasa érdekében, hogy a termék megfeleljen a vevdi igényeknek.

Taguchi (1986) megalkotta a mindség negativ megkdzelitését, mivel ugy vélte, hogy
amindség a kdvetkezd: az a veszteség, amelyet a termék a tarsadalomnak okoz a szallitast
kovetden, kivéve az ltala okozott belsd funkcioi miatti veszteségeket. Azt jelenti, hogy
a mindség ott optimalis, ahol ez a veszteség minimalisra csokken.

Crosby (1979) a mindséget négy kérdés alapjan hatarozta meg:

e Mia mindség?

e Milyen rendszerek sziikségesek a mindség biztositasahoz?

e Milyen mindségi szabvanyokat kell alkalmazni?

e Milyen mindségértékelési modszerekre van sziikség?

A mindség alatt a kdvetelményeknek valdo megfeleldséget és nem a josagot értette. Meg-
alkotta az ugynevezett DRIFT elméletet, ami azt jelenti, hogy ,,csinald meg elsére jo1”. O
azt javasolta, hogy a megfelelés koltségei helyett a meg nem felelés koltségeit/arat mér-

jiik.
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Garvin (1987) a mindség 6t megkozelitését javasolja, amelyek a kovetkezok voltak:

1. transzcendens

2. termékalapt

3. termelésalapu
4. felhasznal6 alapu

5. értékalapn.
szolgalhatnak. Ezek a kovetkezok: teljesimény, jellemzok, megbizhatdsag, megfelel0ség,
tartossag, hasznalhatosag, esztétikum és érzékelt mindség.

A mindséggel foglalkozé szakirodalom kiemeli, hogy néhany szempont befolyasol-
hatja a mindséget, mint példaul a piacok, a pénz, menedzsment €s vezetés, emberek, be-
szallitok, gépek, informatikai rendszerek, mindségi szabvany és kovetelmények.

A mindség értelmezése a mindségelmélet egyik legdsszetettebb teriilete. Ez azzal
magyarazhat6, hogy a targya nem csak a termék lehet, hanem lehet olyan folyamat, tevé-
kenység, rendszer, személy, szervezet és ezek kombindcidja. Ezek a megfeleldségi igé-
nyek, amelyek kozott megkiilonboztethetiink elére meghatarozott és elvart vagy eldirt
igényeket. Az elére meghatarozott igények azonosithatoak torvényekbdl és rendeletek-
bol, az elvart igényeket viszont nem kdnnyli azonositani. Ezeket az igényeket megfele-
lésként hatarozzuk meg.

A mindség és a megfeleldség ugyanazon targy, példaul a termék vagy a gyartasi fo-

lyamat jellemzdi kiilonb6z6 szempontokbol.

A minoség és a megfeleloség osszevetése

vizsgalat targya

Mindség Megfeleldség
Osszevetés szempontjai
a fogalom jellege szubjektiv objektiv
dimenzidja értek naturalis
dominéns tulajdonsagai funkcionalisak leird jellegiiek
mérhetdsége nehezen mérhetd konnyen, pontosan mér-

hetd

jelentdsége els@sorban elméleti els@sorban gyakorlati

Forras: Turcsanyi (2014)
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A tablazat a mindség ¢és a megfeleléség dsszehasonlitasat mutatja tobb kiilonbozd
szempontbol. A fogalom természetét figylembe véve azt mondhatjuk, hogy a mindség
szubjektiv, a megfeleldség objektiv megkozelitésti. A dimenzid szempontjabdl a mindsé-
get értékben lehet meghatarozni, mig a megfeleldséget naturalisan. A mindség esetében
a dominans tulajdonsagok funkcionalisak, megfeleldség esetében leiro jellegiiek. A mi-
ndéséget nehéz mérni, ugynakkor a megfeleléség konnyen és pontosan mérhetd. Mind a
mindség, mind a megfeleldség fontos, de a mindségnek elsdsorban elméleti jelentdsége
van, a megfeleldségnek pedig gyakorlati.

(Forras: Budai et al. (2021): Financial reporting quality at SME-s — A theoretical
approach. Annales Universitatis Apulensis Series Oeconomica, Vol. 23 No. 1. p. 60-61-)
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2. melléklet: Kérdoiv vallalkozasoknak
Tisztelt Vallalkozasok!

A Pécsi Tudomanyegyetem Kozgazdasagtudomanyi Kar Gazdalkodastani Doktori Isko-
lajanak PhD hallgatojaként kutatast végzek a vallalkozasok korében.

A kérdbiv célja a szamviteli beszamolok felhasznalasanak, mindségének felmérése és
elemzése a vallalkozasok oldalarél. Ezen kutatas egyben egy PhD munka alapjat is ké-

pezi. A kérdbiv a kettds konyvvitelt vezetd mikro-, Kis- és kdzépvallalkozasokra vonat-
kozik.

A kérdoiv anonim, kitoltése kb. 15 percet vesz igénybe. A kérdoéiv kitdltésével hozzajarul
ahhoz, hogy a vélaszai felhasznaldsra keriiljenek a ,,Szamviteli beszamolok mindségmé-
rési és dontéselokészitési, dontéshozatali kutatas™ soran.

Ko6szondm, hogy kitoltésével segiti kutatdé munkamat!

Denich Ervin
|. Elozetes kérdések

1. Milyen tipusu céget vezet?

Nem vezet céget, egyéni vallalkozo
Egyéni cég

Bt.

Kft.

Zrt.

Nyrt.

~o o0 oo

1. Szamviteli beszamolohoz (mérleg, eredménykimutatas, kiegészité melléklet) kap-
csolodo kérdések

1. Milyen tipusu szamviteli beszamolo készitésére kotelezett a cég?
a. Egyszertsitett éves beszamolo
b. Eves beszamolo
c. Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
d. Mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamold

2. A véllalkozasa altal készitett beszamolot
a. Kiils6é konyveld/konyveldiroda késziti el.
b. Munkaviszonyban all6 konyveld késziti el.

3. A szamviteli beszamol6 készitésének dija
a. Kevesebb, mint egy havi kdnyvelési dij
b. Pontosan egy havi konyvelési dij
c. Tobb, mint egy havi konyvelési dij
d. Nincs plusz koltsége
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A szamviteli szolgéltatasért fizetett dij (konyvelési dij) a konyvelésen kiviil
a. tartalmazza a bérszamfejtéssel kapcsolatos Osszes dijat
b. tartalmazza az adohatdsagok felé torténd adatszolgaltatasok dijat
C. nem tartalmaz mas dijat (pl. bérszamfejtés, adobevallasok dija)
d. részben (pl. Gjabb munkavallalo belépése noveli a havi dijat, stb.) tartalmaz
mas dijat (pl. bérszamfejtés, adobevallasok dija)

Az elkésziilt szamviteli beszamolo hitelességét/valodisagat a kozzététel elott ellendri-
zik?

a. igen

b. nem

A cég szamviteli beszamolodja konyvvizsgalattal alatamasztott?
a. igen
b. nem

A szamviteli beszamoldk a szervezet és a menedzsment jovOjének meghatarozasara

szolgélnak?
a. igen
b. nem

I11. Szamviteli beszamolé felhasznalasahoz kapcsolodo kérdések

1.

Hasznositja-e a szamviteli beszamolokbol szarmazo6 informacidkat a dontéshozatal
soran?

a. igen

b. nem

Amennyiben igen, a szamviteli beszdmolokbol szarmazd informéciok mekkora ha-
nyada hasznosul a dontéshozatal soran?

0%

1-10 %

11-25 %

26-50 %

51-75 %

76-100 %

~o o0 T

Amennyiben hasznosul a beszamol6 informaciotartalma a dontéshozatal soran, mi-
lyen tipusu dontéseket hoz leggyakrabban?

a. stratégiai (hosszu tavu, 5 év vagy 5 évnél hosszabb) dontést

b. taktikai (kozéptavu, 1-4 év) dontést

C. operativ (rovid tdva maximum 1 év) donteést

Honnan szerzi be a dontéshez sziikséges beszamoldbol szarmazo adatokat?
Opten

E-beszamolo

Bisnode

NAV.hu

Céginformacié.hu

KSH

S0 o0 o
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g. Csak asajat beszamolomat (mérleg, eredménykimutatas, kiegészité melléklet)
hasznalom, vizsgalom
h. Egyéb:

5. Mihez hasznalja a sajat illetve mas vallalkozas altal kozzétett szamviteli beszamolo-
kat? Jelolje meg a harom leggyakoribbat!

hitelfelvételhez

tizleti tervek készités¢hez

korabbi évek eredményeinek 0sszehasonlitasahoz

versenytarsak eredményeinek 0sszehasonlitasdhoz

a terv adatok értékével valo 0sszevetéshez

az iparagi atlaggal vald 6sszehasonlitashoz

palyazathoz

mas vallalkozasba torténd befektetési dontéshez

partner cégek vizsgalatahoz, elemzéséhez

semmire nem haszndlom

egyeb:

AT T SQ@ o o0 o

6. Mennyire bizik a dontéshozatalhoz felhasznalt sajat szamviteli beszamoldjanak ada-
taiban?
a. nem bizok a vallalkozasom altal kozzétett beszamolok adataiban
b. részben bizok a vallalkozasom altal kozzétett beszamolok adataiban
C. nagyrészt bizok a vallalkozadsom altal kozzétett beszamolok adataiban
d. teljes mértékben bizok a vallalkozasom altal kozzétett beszamolok adataiban

7. Ha egy masik cég beszdmolo adatait fel kellene hasznalnia dontéseihez, akkor....
a. megbiznék az adatokban
b. fenntartasaim vannak az adatokkal kapcsolatban
. hattérinformaciokat gyiijtenék

8. Mi van, ha masik fél beszamolojara timaszkodva hozna dontést! Van-e fenntartasa?
Miért?
a. Nincsenek fenntartasaim
b. Vannak fenntartasaim, mégpedig
o tartalmazhat nem valos adatokat
o lehetnek benne manipulalt adatok

9. Fogad-e el tanacsokat a dontések meghozatalahoz?
a. igen, csaladtagtol
b. igen, barattol

C. igen, mas vallalkozastol

d. igen, konyvel6tol

e. igen, szakmaban jartas szakembertol

f. nem
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10. Kér-e tanacsot dontések meghozatalahoz?

~o o0 o

igen, csaladtagtol

igen, barattol

igen, mas vallalkozastol

igen, konyvelo6tol

igen, szakmaban jartas szakembertol
nem

IV. A szamviteli beszamolé mindségével kapcsolatos kérdések

1. On szerint a nyilvdnossagra hozott, és dontésekhez hasznalt szamviteli beszamolok
kockazatot hordoznak?

a.
b.

igen
nem

2. Amennyiben igen, milyen kockazatot hordoznak? (t6bb valasz adhatd)

—~Se@ho oo

Befektetési
Koényvvizsgalati
Likviditasi
Konyveldi
Beruhazasi
Hitelezési
Kamat
Fundamentalis
Egyéb...

3. Mikor tekinti On a kozzétett beszamolokat (mérleg, eredménykimutatas, kiegészitd
melléklet) mindséginek? 0-5-ig terjedd skalan (0 = nem mindségi jellemzo 5 = leg-
inkabb mindséget befolyasolo tényezd)

o0 o

g.
h.

Megfelel a szamviteli torvényben nevesitett alapelveknek

Megbizhatdsag: nem tartalmaz téves és hibas allitast

Megfelel az addjogszabalyoknak

Fontossag: képesek valtoztatni a dontéseken azaltal, hogy segitik a felhaszna-
l6kat a mult, a jelen és a jovd eseményeinek kimenetelére vonatkozo eldrejel-
zések kialakitasdban, az eldzetes varakozasok megerdsitésében vagy helyes-
bitésében

Erthetéség: az informacidknak vilagosnak és Iényegre torének kell lenniiik
Iddszeriiség: Olyan gyorsan kell rendelkezésre allniuk a pénziigyi kimutatasok
adatainak, hogy késedelem nélkiil fel tudjak hasznalni a dontések meghozata-
lahoz

Konyvvizsgalattal alatamasztott

Egyéb:

4. A nyilvanossagra hozott és a dontésekhez hasznalt szamviteli beszamolok mindsé-

giek?
a.
b.
C.

igen, teljeskoriien
igen, részben
nem
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V. Demografiai adatok

1.

Neme
a. no
b. férfi

Eletkora
a. 25 ¢év vagy azalatti
b. 26 és 35 év kozotti
C. 36 ¢s 45 év kozotti
d. 46 év vagy afeletti

Legmagasabb iskolai végzettsége
Altalanos iskola
Szakkozépiskola, gimnazium
Féiskolai vagy BSc
Egyetemi vagy MSc

Doktori iskola, PhD

P00 T

Mi az On szakteriilete
a. miuszaki
b. gazdasagi
c. jogi
d. egyéb:

Tulajdonosként, vezetoként eltoltott évek szama
a. 0-5¢v
b. 5-10év
c. 10-15¢v
d. 15 év felett

Hol végzi tevékenységét?

Eszak-Magyarorszag (Borsod-Abatij-Zemplén, Heves, Nograd)
Eszak-Alfold (Hajda-Bihar, Jasz-Nagykun-Szolnok, Szabolcs-Szatmar-Be-
reg)

D¢l-Alfold (Bacs-Kiskun, Békés, Csongrad-Csanad)

Kozép-Magyarorszag (Pest megye, Budapest)

Ko6zép-Dunantal (Komarom-Esztergom, Fejér, Veszprém)

Nyugat-Dunantal (Gy6r-Moson-Sopron, Vas, Zala)

Dél-Dunantul (Baranya, Somogy, Tolna)

oo

@ moao
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3. melléklet: Kérdoiv konyveloknek, konyvvizsgaloknak
Tisztelt Konyvelok, Konyvvizsgalok!

A Pécsi Tudoményegyetem Kozgazdasagtudomanyi Kar Gazdalkodéastani Doktori Isko-
lajanak PhD hallgatojaként kutatast végzek a konyvviteli szolgaltatast végzok korében.

A kérdbiv célja a szamviteli beszamolok felhasznalasanak, mindségének felmérése és
elemzése a konyvelok, konyvvizsgalok oldalarol. Ezen kutatds egyben egy PhD munka
alapjat is képezi. A kérd6iv a kettds konyvvitelt vezetd mikro-, Kis- és kdzépvallalkoza-
sokra vonatkozik.

A kérdoiv anonim, kitoltése kb. 15 percet vesz igénybe. A kérdoéiv kitdltésével hozzajarul
ahhoz, hogy a vélaszai felhaszndlasra keriiljenek a ,,Szamviteli beszamolok mindségmé-
rési és dontéselokészitési, dontéshozatali kutatas™ soran.

Ko6szondm, hogy kitoltésével segiti kutatdé munkamat!

Denich Ervin
l. Szamviteli beszamolo felhasznalasahoz kapcsolodo kérdések

1. Mit gondol, hogy az On 4ltal kényvelt cég(ek) mekkora hanyada hasznositja a szam-
viteli beszamolokbol szarmazo6 informacidkat a dontéshozatal soran?

10 % alatt

10-25 %

26-50 %

51-75 %

76-100 %

Nem hasznositja.

~o o0 o

2. Mit gondol, hogy a szamviteli beszamolokbol szarmazo informéciok mekkora ha-
nyada hasznosul a dontéshozatal soran?

0%

1-10 %
11-25 %
26-50 %
51-75 %
76-100 %

S0 o0 o

3. Amennyiben hasznosul a beszdmolé informaciotartalma a dontéshozatal soran, On
szerint milyen tipusu dontéseket hoznak leggyakrabban?
a. stratégiai (hosszu tavu, 5 év vagy 5 évnél hosszabb) dontést
b. taktikai (k6zéptavu, 1-4 év) dontést
C. operativ (rovid tava maximum 1 év) dontést

4. Mihez hasznaljak az On 4ltal konyvelt vallalkozas(ok) a sajat illetve mds véllalkozas
altal kozzétett szamviteli beszamolokat? Jelolje meg a harom leggyakoribbat!
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hitelfelvételhez

tizleti tervek készitéséhez

korabbi évek eredményeinek 0sszehasonlitasahoz
versenytarsak eredményeinek 0sszehasonlitasdhoz
a terv adatok értékével valo Osszevetéshez

az iparagi atlaggal vald 6sszehasonlitashoz
palyazathoz

mas vallalkozasba torténd befektetési dontéshez
partner cégek vizsgalatahoz, elemzéséhez
semmire nem hasznaljak

egyeb:

AT T SQ@ o o0 o

Szokott-e tandcsot kérni Ontdl az On altal konyvelt vallalkozas vezetdje, tulajdonosa
a dontések elokészitése¢hez (pl. hitelfelvétel, palyazat, beruhdzés)?

a. igen

b. nem

Ha igen, akkor milyen gyakorisaggal kérik a tanacsat?
a. havonta tobbszor
b. havonta egyszer
C. negyedévente egyszer
d. egyéb...

Ha igen, akkor az On 4ltal konyvelt véllalkozasok hany %-anak ad tanacsot?

a. 10 % alatt
b. 10-25%
c. 26-50 %
d. 51-75%
e. 76-100 %

Szokott-e a vallalkozé kiilon erre irdnyuld kérése nélkiil is tanacsot adni az On altal
konyvelt vallalkozasnak dontések elokészitéséhez (pl. hitelfelvétel, palyazat, beruha-

zas)?
a. igen
b. nem

A szamviteli beszamol6 minéségével kapcsolatos kérdések

A nyilvanossagra hozott, és dontésekhez hasznalt szamviteli beszdmolok hordoznak-
e On szerint kockézatot?

a. igen

b. nem

Mikor tekinti On a kozzétett beszamoldkat (mérleg, eredménykimutatés, kiegészitd
melléklet) mindséginek? 0-5-ig terjedd skalan (0 = nem mindségi jellemzd 5 = leg-
inkabb mindséget befolyasolo tényezo)

a. Megfelel a szamviteli torvényben nevesitett alapelveknek
b. Megbizhatésag: nem tartalmaz téves €s hibas allitast
c. Megfelel az adojogszabalyoknak
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Fontossag: képesek valtoztatni a dontéseken azaltal, hogy segitik a felhaszna-
lokat a mult, a jelen €s a jov6 eseményeinek kimenetelére vonatkozo eldrejel-
zések kialakitasaban, az eldzetese varakozasok megerdsitésében vagy helyes-
bitésében.

Erthetdség: az informacidknak vilagosnak és lényegre torének kell lenniiik.
Iddszertiség: Olyan gyorsan kell rendelkezésre allniuk a pénziigyi kimutatasok
adatainak, hogy késedelem nélkiil fel tudjak hasznalni a dontések meghozata-
lahoz

Konyvvizsgalattal alatamasztott

Egyéb:

3. Anyilvanossagra hozott, és a dontésekhez hasznalt szamviteli beszamolok On szerint
mindségi adatokat tartalmaznak-e?

a.
b.
C.

igen, teljeskoriien
igen, részben
nem

I11.  Szamviteli beszamolohoz (mérleg, eredménykimutatas, kiegészité melléklet)
kapcsolodo kérdések

1. A szamviteli beszamold Osszeallitdsanak, elkészitésének dija

a

b.
C.
d.

Kevesebb, mint egy havi konyvelési dij
Pontosan egy havi konyvelési dij
Tobb, mint egy havi konyvelési dij
Nincs plusz koltsége

2. Az On 4ltal konyvelt véllalkozasok részére a szamviteli szolgaltatasért kiszamlazott
dij (konyvelési dij) a konyvelésen kiviil

a.

b.
C.
d.

tartalmazza a bérszamfejtéssel kapcsolatos 0sszes dijat

tartalmazza az adohatdsagok felé torténd adatszolgaltatasok dijat

nem tartalmaz mas dijat (pl. bérszamfejtés, adobevallasok dija)

részben (pl. ujabb munkavallald belépése noveli a havi dijat, stb.) tartalmaz
mas dijat (pl. bérszamfejtés, adobevallasok dija)

3. Havi munkaidejének hany szazalékat tolti

a

b,
C.
d.

Konyveléssel:

Bérszamfejtéssel:

Adobevallasok készitésével:

Egyéb konyveléshez kapcsolddo tevékenységgel:

4. Az On 4ltal készitett szamviteli beszamolok hany szazaléka keriilt alatdmasztasra
konyvvizsgalattal?
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Demografiai adatok

Neme:
a. feérfi
b. né

Eletkora:
a. 25 év vagy azalatti
b. 26 és 35 év kozotti
C. 36 és45 év kozotti
d. 46 év vagy afeletti

Hol végzi szamviteli szolgaltatasi tevékenységét?

a.
b.

Q@~oap

Eszak-Magyarorszag (Borsod-Abatj-Zemplén, Heves, Nograd)
Eszak-Alfold (Hajdu-Bihar, Jasz-Nagykun-Szolnok, Szabolcs-Szatmar-
Bereg)

Dél-Alfold (Bacs-Kiskun, Békés, Csongrad-Csanad)
Ko6zép-Magyarorszag (Pest megye, Budapest)

Ko6zép-Dunantul (Komarom-Esztergom, Fejér, Veszprém)
Nyugat-Dunantual (Gy6ér-Moson-Sopron, Vas, Zala)

Dél-Dunéntul (Baranya, Somogy, Tolna)

Legmagasabb iskolai végzettsége

a.
b.
C.
d.

Szakkozépiskola, gimnazium
Féiskolai vagy BSc
Egyetemi vagy MSc

Doktori iskola, PhD

Milyen szakképzettséggel rendelkezik, amellyel a munkakort betoltotte?

hD OO0 o

a.
b.

a.
b.

OKJ-s Pénziigyi szamviteli ligyintézd képesités

OKJ-s Villalkozési mérlegképes konyveldi képesités

Okleveles konyvvizsgaloi végzettség

Okleveles adotanacsado, adoszakérto

Nem rendelkezem képesitéssel, a szakmara a konyveldiroda tanitott be
Egyéb...

. Regisztralt mérlegképes konyvels-e?

igen
nem

. Magyar Kényvvizsgal6i Kamara tagja-e?

Igen
Nem

Milyen tevékenységet végez?

a

b.
C.
d.

Konyveld
Koényvvizsgalod
Mindkettd
Egyéb
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9. Hany éve dolgozik kdnyveldként, konyvvizsgaloként a szakmaban?
a. 1-5¢v
b. 6-10¢év
c. 11 év vagy annal hosszabb

10. Hogyan végzi jelenleg konyvviteli, konyvvizsgaloi tevékenységét?
a. Alkalmazottként, beosztottként
b. Vezetoként
€. Tulajdonosként
d. Mindharom
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4. melléklet: A Beneish modell valtozoinak kiszamitasa

Viltozo Kiszamitasanak modja
DSRI
(Nett6 kovetelések,/Arbevétel,)/ (Nettd kovetelések,_,/Arbevétel,_;)

GMI

((Arbevétel,_, — Ertékesités elszamolt kozvetlen onkoltsége,_,)/Arbevétel,_,)/

((Arbevétel, — Ertékesités elszamolt kozvetlen énkoltsége,)/Arbevétel,)

AQI

(1 — (Forgbeszkdzok, + Targyi eszkdzok, + Ertékpapirok,)/Eszkézok dsszesen;)/

(1 — (Forgbeszkdzdk,_, + Targyi eszkdzok,_, + Ertékpapirok,_,)/Eszkozok dsszesen,_;)
SGI
Arbevétel, /Arbevétel,_,

DEPI

(Ertékcsokkenés,_,/ (Targyi eszkozok,_, + Ertékcsokkenés,_;))/

(Ertékcsokkenés,/ (Targyi eszkozok, + Ertékcsokkenés,))/

SGAI

(Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ koltség,/Arbevétel,)/
(Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ koltség,_,/Arbevétel,_,)

Accrual to TA

(Forgbeszkdzok, — Pénzeszkozok, — Adéfizetési kotelezettség, — Ertékcsokkenés,/Eszkozok 6sszesen,)

Leverage

((Rovid lejaratu kotelezettségek, + Hosszu lejaratu kotlezettségek,)/Eszk6z0k 6sszesen;))
Rovid lejaratu kotelezettségek,_, + HosszU lejarata kotlezettségek,_,)/Eszk6z0k d6sszesen;_,
] g

Forras: sajat szerkesztés Beneish (1997) alapjdan
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5. melléklet: A kutatashoz sziikséges mérlegadatok

Me¢érleg

All. Immaterialis javak
AJll. Targyi eszk6zok
B. Forgdeszkdzok
B/II. Kovetelések
B/IV. Pénzeszkzok

Eszk6z0k 0sszesen
D/VII. Adodzott eredmény
F. Kotelezettségek
F/11. Hosszu lejarata kotelezttségek
F/11. Rovid lejarata kotelezettségek

Forras: sajat szerkesztés

6. melléklet: A kutatashoz sziikséges eredménykimutatas adatok

Eredménykimutatas
l. Ertékesités nettd arbevétele
Il Egyéb bevételek
VI. Ertékcsokkenési leiras

Forras: sajat szerkesztés
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7. melléklet: A négy méroszam vizsgalata immaterialis javakkal ren-
delkezo vallalkozasok esetében

A Korrigalt R? értéke a vizsgalt évek soran immaterialis javakkal ren-
delkez6 vallakozasok esetében

Mérési modellek Evek

R’ értéke 2016 2017 2018 2019 2020 atlag
Jones (1991) 0,096 0,045 0,064 0,160 0,996 0,272
Modified Jones (1995) 0,096 0,039 0,066 0,050 0,996 0,249
Key (1997) 0,097 0,071 0,067 0,162 0,996 0,279
Teoh et al. (1998) 0,028 0,027 0,037 0,029 0,991 0,222
Kothari et al. (2005) 0,184 0,043 0,106 0,071 0,996 0,280
Modositott Kothari et al. (2005) modellje 0,184 0,069 0,108 0,072 0,997 0,286

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

Az earnings management modellek értékelése immaterialis javakkal
rendelkez6 vallalkozasok esetében: elorejelzett elojel

Meérési modellek

A elorejelzett elojel %-0s megoszlasa

Valtozok és elorejelzett elojeleik | 2016 2017 2018 2019 2020 atlag
Jones (1991)

AREV (+) 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 80,00%
PPE (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Modified Jones (1995)

AREV - AREC (+) 0,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 60,00%
PPE (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Key (1997)

AREV (+) 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 80,00%
PPE (-) 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
1A (-) 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 80,00%
Teoh et al. (1998)

AREV - AREC (+) 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 80,00%
Kothari et al. (2005)

AREV - AREC (+) 0,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 60,00%
PPE (-) 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
ROA-1 (-) 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
Altalam tovabbfejlesztett modell

AREV - AREC (+) 0,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 60,00%
PPE (-) 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
ROA-1 (-) 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
1A (-) 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 0,00%| 80,00%

Forras: sajat szerkesztés szamitdasok alapjan
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A valtozok atlagértékeinek és szorasainak eredménye modellenként immeterialis javakkal rendelkezé vallalko-
zasok esetében

. ,, 2016 2017 2018 2019 2020
Modellek és a benne szerepl6 . Relativ ; Relativ | . Relativ | . Relativ , Relativ
valtozok Atlag | Szoras , Atlag | Szoras ., Atlag | Szoras ., Atlag | Szbras L Atlag | Szoras .
széras széras szOras szoras széras

Jones (1991)
Konstans 0,129] 0,007 -0,013| 0,008 0,012 0,006 -0,001] 0,006 0,183| 0,006
AREV 0,004 0,001] 25,00%| 0,074 0,004 541% 0,060] 0,003] 5,00%| 0,159 0,004 2,52%| -0,040[ 0,004| 10,00%
PPE -0,345] 0,012 3,48%| -0,186] 0,016 8,60%| -0,199] 0,011] 5,53%| -0,230f 0,013 5,65%| -0,828| 0,006] 0,72%
Modified Jones (1995)
Konstans 0,127 0,007 -0,010{ 0,008 0,012 0,006 0,009 0,007 0,124 0,006
AREV - AREC -0,005| 0,002] 40,00%| 0,075 0,004 533%| 0,039] 0,002 5,13%| 0,083 0,005 6,02%| -0,143| 0,004| 2,80%
PPE -0,334| 0,012 3,59%| -0,181] 0,016] 8,84%| -0,195] 0,011| 5,64%| -0,205| 0,014 6,83%| -0,676] 0,006] 0,89%
Key (1997)
Konstans 0,130 0,007 0,017 0,008 0,021 0,007 0,010{ 0,006 0,156| 0,006
AREV 0,004 0,001] 25,00%| 0,072 0,004 556%| 0,047 0,003] 6,38%| 0,160] 0,004 2,50%| -0,040[ 0,004| 10,00%
PPE -0,346] 0,012 3,47%| -0,214] 0,016 7,48%| -0,204] 0,011] 5,39%| -0,238] 0,013 5,46%| -0,827| 0,005 0,60%
1A -0,028) 0,011] 39,29%| -0,571] 0,034 595%| -0,198] 0,034| 17,17%| -0,175] 0,034 19,43%| 0,617 0,018 2,92%
Teoh et al. (1998)
Konstans 0,022 0,006 -0,067| 0,006 -0,050{ 0,005 -0,052] 0,005 -0,138/ 0,009
AREV - AREC -0,012] 0,002 16,67%| 0,068/ 0,004 588%| 0,035 0,002 5,71%| 0,076/ 0,005 6,58%| -0,597| 0,001] 0,17%
Kothari et al. (2005)
Konstans 0,086] 0,007 -0,015 0,008 -0,021| 0,006 -0,008] 0,007 0,116] 0,006
AREV - AREC -0,008) 0,001 12,50%| 0,073] 0,004 548%| 0,035 0,002 5,71%| 0,069] 0,005 7,25%| -0,146| 0,004| 2,74%
PPE -0,341] 0,011 3,23%| -0,181] 0,016 8,84%| -0,195] 0,011] 5,64%| -0,209| 0,014 6,70%| -0,671| 0,006] 0,89%
ROA 0,466| 0,014 3,00%| 0,061 0,009] 14,75%| 0,338/ 0,016] 4,73%| 0,213] 0,014 6,57%| 0,104 0,008| 7,69%
Maodositott Kothari et al. (2005)
modellje
Konstans 0,087 0,007 0,014 0,008 -0,013| 0,007 -0,001] 0,007 0,104 0,006
AREV - AREC -0,008) 0,001 12,50%| 0,071 0,004 5,63%| 0,035 0,002 5,71%| 0,070 0,005 7,14%| -0,127| 0,004| 3,15%
PPE -0,342] 0,011 3,22%| -0,210] 0,016] 7,62%| -0,199] 0,011] 553%| -0,215| 0,014 6,51%| -0,699| 0,005 0,72%
ROA 0,466| 0,014 3,00%| 0,060f 0,009 15,00%| 0,366 0,016] 4,37%| 0,212 0,014 6,60%| 0,102 0,008| 7,84%
1A -0,018/ 0,010| 55,56%| -0,573| 0,034 593%| -0,161] 0,033] 20,50%| -0,116] 0,036 31,03%| 0,519| 0,017| 3,28%

Forras: sajat szerkesztés SPSS segitségével
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A modellek valtozoéinak szignifikancia értékei immeterialis javakkal
rendelkezo vallalkozasok esetében

Mérési modellek és a

A valtozok szignifikancia értékei évenként

modellekben szerepld valtozok 2016 2017 2018 2019 2020 atlag
Jones (1991)
AREV 0,009 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,002
PPE 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000
Modified Jones (1995)
AREV - AREC 0,001f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000
PPE 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000
Key (1997)
AREV 0,003 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,001
PPE 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000
1A 0,008/ 0,000f 0,000f 0,000f 0,000 0,002
Teoh et al. (1998)
AREV - AREC 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000 0,000
Kothari et al. (2005)
AREV - AREC 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000 0,000
PPE 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000] 0,000
ROA 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000] 0,000
Modositott Kothari et al. (2005)
modellje
AREV - AREC 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000
PPE 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000
ROA 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000f 0,000
1A 0,080 0,000f 0,000f 0,001f 0,000f 0,016

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével

245




8. melléklet: A modellek besorolasi pontossagai 2016-2020

A modellek besorolasi pontossaga 2016

Klasszifikacios tabla - Jones modell

. Elbrejelzett ) E!('Srej,elzet"[ )
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA]| Helyes IDA Helyes
1 ) besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 38263 8732 81,4% | 38823 8172 82,6%
170 270
2| 19214| 27781 59,1%| 19189| 27806 59,2%
Osszesen | 57477| 36513 70,3%| 58012| 35978 70,9%
Klasszifikacios tabla - modositott Jones modell
i Eldrejelzett ) E!('Srej,elzet‘f )
Megfi- (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (kdnyvvizsglat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 37950 9 045 80,8%| 38514 8481 82,0%
2| 19808| 27187 57,9%| 19688| 27307 58,1%
Osszesen | 57758 36232 69,3%| 58202| 35788 70,0%
Klasszifikacios tabla - Key modell
. El6rejelzett . E!('Srej,elzet‘f .
Megfl- (kényvvizsgélat ténye nélkul) (konyVV1zsgalat tenyenek
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 ) besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 38252 8 743 81,4%| 38820 8175 82,6%
2| 19187| 27810 59,2% | 19172| 27823 59,2%
Osszesen | 57 439| 36553 70,3% | 57992| 35998 70,9%
Klasszifikacios tabla - Teoh et al. modell
) Eldrejelzett . E!('Srej,elzet‘,t .
Megfi- | (ksnyvvizsgalat ténye nélkiil) (kbnyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok [DA]| Helyes IDA| Helyes
1 ) besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 21053| 25942 448% | 21191| 25804 45,1%
2| 17243 19752 63,3% | 17584| 29411 62,6%
Osszesen | 38296| 45694 54,1%| 38775| 55215 53,8%
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Klasszifikacios tabla - Kothari et al. modell

_ El6rejelzett _ Eldrejelzett
g '\gftg;clj-a (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (konyzwzsg?le’lt t%lyenek
Y - evonasava
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 37220 9775 79,2% | 37831 9164 80,5%
2| 19281 27714 59,0%| 19390| 27605 58,7%
Osszesen | 56501| 37489 69,1% | 57221| 36769 69,6%
Klasszifikacios tabla — modositott Kothari et al. modell
_ Elérejelzett ) E!('Srej,elzet‘,[ )
g%ﬁgz:(lj-a (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (konYEVIZngﬂ?t tel:;lyenek
- evonasava
tok IDA]| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 37194 9801 79,1% | 37817 9178 80,5%
2| 19250 27745 59,0% | 19345| 27650 58,8%
Osszesen | 56 444| 37546 69,1% | 57 162| 36828 69,7%

Forras: sajat szamitas SPSS segitségevel
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A modellek besorolasi pontossaga 2017

Klasszifikacios tabla - Jones modell

_ Elérejelzett Eldrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 27108| 19887 57,7% | 26815| 20180 57,1%
2| 22197 24798 52,8% | 21843| 25152 53,5%
Osszesen | 49305| 44685 55,2% | 48658| 45332 55,3%
Klasszifikacios tabla - modositott Jones modell
) Eldrejelzett Elérejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 27141 19854 57,8%| 26885| 20110 57,2%
2| 22214 24781 52,7% | 21845 25150 53,5%
Osszesen | 49355| 44635 55,2% | 48730| 45260 55,4%
Klasszifikacios tabla - Key modell
_ Elérejelzett _ ElGrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 27040 19955 575%| 26785 20210 57,0%
2| 22144| 24851 52,9% | 21771 25224 53,7%
Osszesen | 49184| 44806 55,2% | 48556| 45434 55,3%
Klasszifikacios tabla - Teoh et al. modell
) Eldrejelzett . E!(’Srej elzett
Megfi- (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (konyVV1zsgf'112,1t tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA]| Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 27236| 19759 58,0% | 27492| 19503 60,7%
2| 17178 29817 63,4% | 17 449| 29546 62,9%
Osszesen | 44 414| 49576 60,7% | 44941| 49049 60,7%
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Klasszifikacios tabla - Kothari et al. modell

i Eldrejelzett Eldrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 ) besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 26812 20183 57,1%| 26469| 20526 56,3%
2| 21948 25047 53,3% | 21556| 25439 54,1%
Osszesen | 48760| 45230 55,2% | 48025| 45965 55,2%
Klasszifikaciés tabla — médositott Kothari et al. modell
) Eldrejelzett Elérejelzett
Megfi- (kényvvizsglat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 26694 20301 56,8% | 26362 20633 56,1%
2| 21861| 25134 53,5% | 21462| 25533 54,3%
Osszesen | 48555| 45435 55,1% | 47824| 46166 55,2%

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellek besorolasi pontossaga 2018

Klasszifikacios tabla - Jones modell

_ Elérejelzett Elorejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (kdnyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 26637 20358 56,7%| 26306| 20689 56,0%
2| 21166| 25829 55,0%| 20700| 26295 56,0%
Osszesen | 47 803| 46187 55,8%| 47006| 46984 56,0%
Klasszifikacios tabla - modositott Jones modell
) Eldrejelzett Elérejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok DA Helyes IDA| Helyes
1 ) besorolas 1 ) besorolas
DA 1| 26496| 20499 56,4%| 26126| 20869 55,6%
2| 21029| 25966 55,3%| 20511| 26484 56,4%
Osszesen | 47525| 46 465 55,8%| 46 637| 47353 56,0%
Klasszifikacios tabla - Key modell
_ Elérejelzett ~ Elbrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 26620 20375 56,6% | 26248| 20747 55,9%
2| 21145| 25850 55,0%| 20668| 26327 56,0%
Osszesen | 47 765| 46225 55,8% | 46916| 47074 55,9%
Klasszifikacios tabla - Teoh et al. modell
_ Elérejelzett _ ElGrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 26471 20524 56,3% | 26670| 20325 56,8%
2| 17774 29221 62,2%| 18010 28985 61,7%
Osszesen | 44245| 49745 59,3%| 44680| 49310 59,2%
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Klasszifikacios tabla - Kothari et al. modell

i Eldrejelzett Eldrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 ) besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 25239| 21756 53,7% | 24742| 22253 52,6%
2| 20453| 26542 56,6% | 19901| 27094 57,7%
Osszesen | 45692| 48298 55,1% | 44643| 49347 55,2%
Klasszifikaciés tabla — médositott Kothari et al. modell
) Eldrejelzett Elérejelzett
Megfi- (kényvvizsglat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 25233| 21762 53,7% | 24695| 22300 52,5%
2| 20435 26560 56,5% | 19816| 27179 57,8%
Osszesen | 45668| 48322 55,1% | 44511 49479 55,2%

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellek besorolasi pontossaga 2019

Klasszifikacios tabla - Jones modell

_ Elérejelzett ) E!('Srej,elzetF )
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 ) besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 23280 23715 495%| 23603 23392 50,2%
2| 19639| 27356 58,2%| 19914| 27081 57,6%
Osszesen | 42919| 51071 53,9%| 43517| 50473 53,9%
Klasszifikacios tabla - modositott Jones modell
_ Eldrejelzett _ Eldrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 20368| 26627 43,3%| 20645| 26 350 43,9%
2| 17535| 29460 62,7%| 17801| 29194 62,1%
Osszesen | 37 903| 56 087 53,0%| 38446| 55544 53,0%
Klasszifikacios tabla - Key modell
. Eldrejelzett . E!('Srej,elzet‘f .
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1| 23288| 23707 49,6%| 23604| 23391 50,2%
2| 19599| 27396 58,3%| 19838| 27147 57,8%
Osszesen | 42887| 51103 53,9%| 43442| 50538 54,0%
Klasszifikacios tabla - Teoh et al. modell
. El6rejelzett ) E@(’Srej,elzet‘f )
Megfi- | (snyvvizsgalat ténye nélkil) (kdnyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 19387| 27608 41,3%| 19353| 27642 41,2%
2| 15115| 31880 67,8%| 15173| 31822 67,7%
Osszesen | 34502 59488 545% | 34526| 59 464 54,4%
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Klasszifikacios tabla - Kothari el at. modell

. Eldrejelzett . E!('Srej’elzetF ,
Megfi- (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvv1zsg’alz,1t tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA]| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1] 24093| 22902 51,3% | 24273 22722 51,7%
2| 21207 25788 549%| 21355| 25640 54,6%
Osszesen | 45300| 48690 53,1%| 45628| 48 362 53,1%
Klasszifikacios tabla — modositott Kothari et al. modell
Megfi- ) 'El(')'r’ej elz,ett o Elbrejelzett
ayelt ada- (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (kényvvizsgalat tényének
tok bevonasaval)
|DA] Helyes DA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
IDA| 1] 23999| 22996 51,1%| 24214 22781 51,5%
2| 21123| 25872 551%| 21305 25690 54,7%
Osszesen | 45122| 48 868 53,1%| 45519| 48441 53,2%

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellek besorolasi pontossaga 2020

Klasszifikacios tabla - Jones modell

_ Elérejelzett Eldrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 27491| 19504 58,5% | 27485| 19510 58,5%
2| 21757 25238 53,7% | 21755| 25240 53,7%
Osszesen | 49248| 44742 56,1%| 49240 44750 56,1%
Klasszifikacios tabla - modositott Jones modell
) Eldrejelzett Elérejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA Helyes
1 ) besorolas 1 ) besorolas
DA 1| 28971 18024 61,6%| 28986| 18009 61,7%
2| 23617| 23378 49,7% | 23586| 23409 49,8%
Osszesen | 52588| 41402 55,7%| 52572| 41418 55,8%
Klasszifikacios tabla - Key modell
_ Elérejelzett _ ElGrejelzett
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 27518| 19477 58,6% | 27507| 19488 58,5%
2| 21796 25199 53,6%| 21796| 25199 53,6%
Osszesen | 49314| 44676 56,1% | 49303| 44687 56,1%
Klasszifikacios tabla - Teoh et al. modell
) Eldrejelzett . E!(’Srej elzett
Megfi- (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (konyVV1zsgf'112,1t tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA Helyes IDA| Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 27094 19901 59,7% | 27461| 19534 58,4%
2| 17959| 29034 61,8%| 18308| 28685 61,0%
Osszesen | 45053| 48935 59,7% | 45769| 48219 59,7%
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Klasszifikacios tabla - Kothari et al. modell

_ Elérejelzett ) E!('Srej,elzet"[ )
Megfi- (kényvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA| Helyes
1 ) besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 28987| 18008 61,7%| 28994| 18001 61,7%
2| 23636| 23359 49,7% | 23571| 23424 49,8%
Osszesen | 52623| 41367 55,7%| 52565| 41425 55,8%
Klasszifikacios tabla — modositott Kothari et al. modell
) Eldrejelzett ) E!('Srej,elzet‘f )
Megfi- (konyvvizsgalat ténye nélkiil) (konyvvizsgalat tényének
gyelt ada- bevonasaval)
tok IDA| Helyes IDA Helyes
1 2 besorolas 1 2 besorolas
DA 1| 29013| 17982 61,7% | 29023| 17972 61,8%
2| 23628| 23367 49,7%| 23629| 23366 49,7%
Osszesen | 52641| 41349 55,7% | 52652| 41338 55,7%

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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9. melléklet: A modellekbe bevont valtozok (konyvvizsgalat) 2016 — 2018

A modellekbe bevont valtozok — 2016

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B -4,751E-06 | 0,014 | -0,002 | -1,612E-06 0,026 | 4,801E-05 -0,042
Sig. 0,731|0,000| 0,000 0,866 0,000 0,839 0,001
VIF 1,001|1,260| 1,087 1,000 1,047 1,059 1,133
R2: 0,701
Durbin-Watson: 2,000
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 3,736E-06 | 0,014 | -0,002 | -1,669E-06 0,025 | -2,107E-06 -0,042
Sig. 0,787{0,000 | 0,000 0,862 0,000 0,993 0,001
VIF 1,000 1,260 | 1,087 1,000 1,047 1,059 1,133
R2: 0,700
Durbin-Watson: 2,000
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B -1,801E-06 | 0,014 | -0,002 | -1,608E-06 0,026 | 4,904E-05 -0,042
Sig. 0,728 0,000 | 0,000 0,867 0,000 0,836 0,001
VIF 1,001|1,261| 1,087 1,000 1,047 1,059 1,133
R2: 0,701
Durbin-Watson: 2,000
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 5,195E-06 | 0,015 |-0,002 | 1,720E-06 0,024 0,000 -0,046
Sig. 0,708 | 0,000| 0,000 0,858 0,000 0,622 0,000
VIF 1,000 1,266 | 1,087 1,000 1,046 1,058 1,132
R2: 0,699
Durbin-Watson: 1,999
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 4,056E-06 | 0,013 ]-0,003 | -1,414E-06 0,012 | 6,908E-05 -0,042
Sig. 0,767 {0,000 | 0,000 0,882 0,008 0,768 0,001
VIF 1,000 1,261 | 1,238 1,000 1,052 1,059 1,133
R2: 0,705
Durbin-Watson: 1,999
Az egyenletbe bevont valtozok — Mddositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 4,012E-06 | 0,013 ]-0,003 | -1,408E-06 0,012 | 7,035E-05 -0,042
Sig. 0,770 0,000 | 0,000 0,882 0,008 0,764 0,001
VIF 1,000|1,261| 1,238 1,000 1,052 1,059 1,133
R2: 0,705

Durbin-Watson: 1,999

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2017

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 1,012E-05|-0,014 | 0,000 | 1,241E-08 0,042 -0,001 0,041
Sig. 0,845| 0,000 0,017 0,989 0,000 0,005 0,034
VIF 1,001 | 1,25411,012 1,000 1,059 1,045 1,137
R?: 0,277
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 1,276E-05|-0,014 | 0,000 | 1,467E-08 0,042 -0,001 0,041
Sig. 0,806 | 0,000|0,018 0,987 0,000 0,005 0,032
VIF 1,001 | 1,254|1,012 1,000 1,059 1,045 1,137
R2: 0,278
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgalat
B 1,008E-05 | -0,014 | 0,000 | 1,647E-08 0,041 -0,001 0,041
Sig. 0,846 | 0,000|0,017 0,985 0,000 0,007 0,034
VIF 1,001 1,254 1,012 1,000 1,059 1,046 1,137
R2: 278
Durbin-Watson: 1,998
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE |LEV | LIQ Neg EARN | AGE | Kényvvizsgalat
B 1,417E-05|-0,017 | 0,000 | 2,166E-08 0,041 -0,001 0,054
Sig. 0,786 | 0,000 | 0,044 0,981 0,000 0,001 0,005
VIF 1,001| 1,245|1,012 1,000 1,058 1,045 1,136
R2: 0,274
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE |LEV | LIQ Neg EARN | AGE | Kényvvizsgalat
B 1,266E-05 | -0,014 | 0,000 | 1,528E-08 0,040 -0,001 0,040
Sig. 0,807 | 0,000 | 0,005 0,986 0,000 0,004 0,035
VIF 1,001 | 1,254|1,290 1,000 1,060 1,045 1,137
R2: 0,277
Durbin-Watson: 1,998
Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgalat
B 1,263E-05 | -0,014 | 0,000 | 1,934E-08 0,040 -0,001 0,040
Sig. 0,808 | 0,000 | 0,005 0,983 0,000 0,006 0,035
VIF 1,001 | 1,255 1,290 1,000 1,060 1,046 1,137
R2: 0,277

Durbin-Watson: 1,998

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2018

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgilat
B 0,000 | -0,009 0,000 | -6,436E-05 0,000 0,000 0,021
Sig. 0,336 | 0,000 0,012 0,001 0,968 0,693 0,271
VIF 1,000 | 1,258 1,573 1,001 1,060 1,038 1,137
R2: 0,265
Durbin-Watson: 2,001
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,000 | -0,009 0,000 | -6,430E-05 0,000 0,000 0,022
Sig. 0,316 | 0,000 0,006 0,001 0,947 0,708 0,257
VIF 1,000| 1,258 | 1,587 1,001 1,060 1,038 1,137
R2: 0,274
Durbin-Watson: 2,001
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,000 | -0,009 0,000 | -6,423E-05 0,000 0,000 0,021
Sig. 0,338 | 0,000 0,012 0,001 0,958 0,708 0,273
VIF 1,000 | 1,259 1,573 1,001 1,060 1,038 1,137
R2: 0,265
Durbin-Watson: 2,001
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Konyvvizsgalat
B 0,000 | -0,008 0,000 | -6,899E-05 -0,002 0,000 0,020
Sig. 0,253 | 0,000 0,002 0,000 0,828 0,540 0,297
VIF 1,000| 1,230| 1,586 1,000 1,059 1,037 1,135
R2: 0,272
Durbin-Watson: 2,000
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Kényvvizsgilat
B 0,000 | -0,009 0,000 | -6,416E-05 -0,010 | -8,447E-05 0,021
Sig. 0,308 | 0,000 0,003 0,001 0,155 0,816 0,272
VIF 1,000 1,258 2,189 1,001 1,062 1,038 1,137
R2: 0,276
Durbin-Watson: 2,001
Az egyenletbe bevont valtozok — Mddositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgilat
B 0,000 | -0,009 0,000 | -6,403E-05 -0,010| -7,714E-05 0,021
Sig. 0,310| 0,000 0,003 0,001 0,152 0,832 0,274
VIF 1,000 | 1,260 2,189 1,001 1,062 1,038 1,137
R2: 0,276

Durbin-Watson: 2,001

Forras: sajat szamitdas SPSS segitségével
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10. melléklet: A modellekbe bevont valtozok (konyvvizsgalat) immaterialis
javak figyelembe vételével 2016 — 2020

A modellekbe bevont valtozok — 2016

Az egyenletbe bevont véltozdk - Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgilat
B 3,470E-05| 0,002 | 0,007 | 2,640E-05 0,003 0,000 -0,004
Sig. 0,010 0,000 | 0,000 0,000 0,002 0,005 0,079
VIF 1,107 1,365 1,222 1,002 1,054 1,069 1,060
R?: 0,581
Durbin-Watson: 2,003
Az egyenletbe bevont valtozok - Modositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgilat
B 3,412E-05| 0,002 | 0,007 | 2,535E-05 0,002 0,000 -0,004
Sig. 0,012 0,000 | 0,000 0,000 0,061 0,000 0,070
VIF 1,111)1,365] 1,222 1,002 1,054 1,068 1,060
R2: 0,521
Durbin-Watson: 2,000
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgilat
B 2,245E-05] 0,002 | 0,007 | 2,717E-05 0,003 0,000 -0,004
Sig. 0,096 | 0,000 | 0,000 0,000 0,003 0,014 0,079
VIF 1,107 |1,365| 1,223 1,002 1,054 1,071 1,060
R?: 0,581
Durbin-Watson: 2,004
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Kényvvizsgilat
B 5,865E-05| 0,004 | 0,005| 2,273E-05| 4,662E-05 0,000 -0,009
Sig. 0,000 | 0,000 | 0,000 0,004 0,962 0,006 0,001
VIF 1,110]1,342| 1,220 1,002 1,053 1,066 1,060
R%: 0,477
Durbin-Watson: 2,007
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Kényvvizsgalat
B 2,909E-05 | 0,002 | 0,003 | 2,084E-05 0,002 0,000 -0,004
Sig. 0,030 | 0,000 | 0,000 0,003 0,042 0,000 0,057
VIF 1,113|1,370| 2,185 1,002 1,278 1,073 1,060
R% 0,521
Durbin-Watson: 1,998
Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Kényvvizsgalat
B 1,909E-05 | 0,002 | 0,003 | 2,156E-05 0,002 0,000 -0,004
Sig. 0,153 0,000 | 0,000 0,002 0,047 0,000 0,059
VIF 1,113]1,370| 2,188 1,002 1,278 1,075 1,060
R% 0,521

Durbin-Watson: 2,000

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2017

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgilat
B 9,531E-05 | 0,003|0,001| 7,723E-07 0,027 -0,001 -0,023
Sig. 0,877| 0,001]0,013 0,579 0,000 0,000 0,005
VIF 1,088 | 1,291]1,013 1,000 1,057 1,069 1,070
R%: 0,134
Durbin-Watson: 1,999
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,002 | 0,003]0,001| 7,546E-07 0,024 -0,001 -0,024
Sig. 0,015| 0,000]0,014 0,592 0,000 0,000 0,005
VIF 1,076 | 1,295]1,013 1,000 1,055 1,066 1,070
R%:0,114
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Konyvvizsgalat
B 0,000 | 0,004]0,001| 8,490E-07 0,024 -0,001 -0,026
Sig. 0,838 | 0,000]0,010 0,532 0,000 0,000 0,002
VIF 1,089 | 1,296|1,013 1,000 1,058 1,074 1,070
R%0,179
Durbin-Watson: 1,998
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE |LEV| LIQ | Neg EARN | AGE | Kényvvizsgalat
B 0,002 | 0,001|0,001 | -1,004E-07 0,016 -0,001 -0,010
Sig. 0,001 | 0,231 0,027 0,941 0,000 0,000 0,196
VIF 1,076 | 1,278]1,013 1,000 1,055 1,065 1,070
R2: 0,074
Durbin-Watson: 2,010
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE |LEV | LIQ | Neg EARN | AGE | Kényvvizsgilat
B 0,001 | 0,003]0,006| 7,900E-07 0,032 -0,001 -0,023
Sig. 0,015| 0,000 0,000 0,574 0,000 0,000 0,005
VIF 1,076 | 1,295]5,207 1,000 1,237 1,069 1,070
R2: 0,116
Durbin-Watson: 1,999
Az egyenletbe bevont valtozok — Mddositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Konyvvizsgilat
B 0,001 | 0,005]0,006| 8,669E-07 0,029 -0,001 -0,026
Sig. 0,033 | 0,000 0,000 0,528 0,000 0,000 0,001
VIF 1,076 | 1,300]5,216 1,000 1,237 1,074 1,070
R2: 0,163

Durbin-Watson: 1,998

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2018

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B -2,669E-05| 0,001 0,027 | 1,371E-05 0,001 0,000 -0,12
Sig. 0,018 | 0,000 0,000 0,120 0,644 0,000 0,000
VIF 1,096 | 1,469 1,090 1,004 1,084 1,060 1,084
R?: 0,293
Durbin-Watson: 1,991
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B -2,654E-06 | 0,001 0,027 | 1,399E-05 -0,001 0,000 -0,012
Sig. 0,813 | 0,005 0,000 0,115 0,694 0,000 0,000
VIF 1,076 | 1,477 1,092 1,004 1,078 1,058 1,084
R2: 0,279
Durbin-Watson: 1,990
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B -2,505E-05 | 0,001 0,027 | 1,561E-05| -9,228E-0,5 0,000 -0,012
Sig. 0,025 | 0,000 0,000 0,075 0,946 0,000 0,000
VIF 1,096 | 1,469 1,090 1,005 1,086 1,064 1,084
R2: 0,298
Durbin-Watson: 1,993
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B -2,580E-06 | 0,001 0,028 | 1,011E-05 -0,003 0,000 -0,008
Sig. 0,819 0,014 0,000 0,258 0,018 0,000 0,014
VIF 1,074 | 1,447 1,091 1,004 1,078 1,057 1,084
R?: 0,234
Durbin-Watson: 2,007
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B -1,571E-07| 0,001 0,028 | 1,272E-05 0,002 0,000 -0,012
Sig. 0,989 | 0,007 0,152 0,165 0,000 0,000 0,000
VIF 1,076 | 1,481 1,210 1,004 1,321 1,060 1,085
R2: 0,273
Durbin-Watson: 1,986
Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B 1,248E-06 | 0,001 0,028 | 1,474E-05 0,002 0,000 -0,012
Sig. 0,911 0,003 0,000 0,095 0,242 0,000 0,000
VIF 1,076 | 1,481 1,210 1,005 1,322 1,065 1,085
R2: 0,280

Durbin-Watson: 1,989

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2019

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE| LEV LIQ Neg EARN | AGE | Konyvvizsgalat
B -0,001 | 0,006 0,010 | 1,189E-06 0,006 0,000 -0,015
Sig. 0,001 | 0,000 0,000 0,278 0,000 0,057 0,000
VIF 1,028 | 1,402 1,048 1,000 1,078 1,069 1,208
R?: 0,593
Durbin-Watson: 1,990
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Konyvvizsgalat
B 9,981E-05 | 0,006 0,010 | 5,304E-07 0,001 0,000 -0,016
Sig. 0,581 | 0,000 0,000 0,631 0,711 0,003 0,000
VIF 1,028 | 1,403 1,049 1,000 1,078 1,068 1,208
R2: 0,519
Durbin-Watson: 1,974
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Konyvvizsgalat
B -0,001 | 0,006 0,010 | 1,199E-06 0,006 0,000 -0,015
Sig. 0,001 ] 0,000 0,000 0,274 0,000 0,061 0,000
VIF 1,028 | 1,404 1,048 1,000 1,078 1,073 1,208
R2: 0,594
Durbin-Watson: 1,993
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH [SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Kényvvizsgilat
B 0,000 | 0,006 0,010 | 3,234E-07 0,001 0,000 -0,014
Sig. 0,377 0,000 0,000 0,763 0,435 0,011 0,000
VIF 1,027 | 1,356 1,047 1,000 1,078 1,067 1,205
R?: 0,509
Durbin-Watson: 1,977
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH [SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Kényvvizsgilat
B 0,000 | 0,006 0,004 | 5,162E-07 0,009 0,000 -0,014
Sig. 0,189 | 0,000 0,000 0,641 0,000 0,004 0,000
VIF 1,028 | 1,404 1,626 1,000 1,267 1,073 1,208
R% 0,515
Durbin-Watson: 1,976
Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Konyvvizsgalat
B 0,000 | 0,006 0,004 | 5,183E-07 0,009 0,000 -0,014
Sig. 0,193 0,000 0,000 0,640 0,000 0,005 0,000
VIF 1,028 | 1,406 1,626 1,000 1,267 1,077 1,209
R2: 0,515

Durbin-Watson: 1,976

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2020

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B 1,772E-05| 0,005 0,012 | -1,527E-05 0,023 -0,001 -0,022
Sig. 0,942 | 0,000 0,000 0,478 0,000 0,000 0,000
VIF 1,284 1,518 1,183 1,002 1,103 1,058 1,257
R?: 0,103
Durbin-Watson: 1,995
Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B 0,001 | 0,005 0,011 | -8,389E-06 0,007 | -0,001 -0,019
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,623 0,022 0,000 0,000
VIF 1,225 1,517 1,182 1,002 1,101 1,059 1,258
R2: 0,235
Durbin-Watson: 2,017
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B 0,000 | 0,005 0,014 | -1,412E-05 0,020 -0,001 -0,021
Sig. 0,183 | 0,000 0,000 0,465 0,000 0,000 0,000
VIF 1,311 1,518 1,184 1,002 1,104 1,059 1,257
R2: 0,248
Durbin-Watson: 1,972
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Kényvvizsgilat
B 0,009 | 0,000 0,015 -1,702E-05 0,045 -0,001 -0,011
Sig. 0,000 | 0,880 0,000 0,476 0,000 0,000 0,000
VIF 1,105| 1,517 1,181 1,002 1,082 1,059 1,257
R?: 0,982
Durbin-Watson: 1,957
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ |Neg EARN| AGE | Kényvvizsgilat
B 0,001 | 0,005 0,012 | -8,038E-06 0,007 -0,001 -0,019
Sig. 0,000 | 0,000 0,000 0,637 0,012 0,000 0,000
VIF 1,225 1,533 1,512 1,002 1,166 1,059 1,259
R2: 0,235
Durbin-Watson: 2,017
Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE LEV LIQ Neg EARN | AGE Konyvvizsgalat
B 0,001 | 0,005 0,013 | -8,158E-06 0,008 -0,001 -0,019
Sig. 0,001 | 0,000 0,000 0,602 0,003 0,000 0,000
VIF 1,332 1,533 1,513 1,002 1,166 1,060 1,259
R2: 0,338

Durbin-Watson: 1,997

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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11. melléklet: A modellekbe bevont valtozék (nemek) 2016 — 2018

A modellekbe bevont valtozok — 2016

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE| LEV | LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B -4,600E-06 | 0,013 | -0,002 | -1,291E-06 0,025| 2,870E-05 -0,002
Sig. 0,739 0,000 | 0,000 0,893 0,000 0,903 0,288
VIF 1,001 1,130 | 1,087 1,000 1,045 1,060 1,003
R2: 0,701

Durbin-Watson: 2,000

Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeté neme
B 3,887E-06 | 0,013 | -0,002 | -1,348E-06 0,024 | -2,042E-05 -0,003
Sig. 0,779 0,000 | 0,000 0,888 0,000 0,931 0,257
VIF 1,000|1,130| 1,087 1,000 1,045 1,060 1,003
R2: 0,700
Durbin-Watson: 1,999
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeté neme
B -4,650E-06 | 0,013 | -0,002 | -1,288E-06 0,025| 2,978E-05 -0,002
Sig. 0,736 0,000 | 0,000 0,893 0,000 0,900 0,288
VIF 1,0011,130| 1,087 1,000 1,046 1,060 1,003
R2: 0,701
Durbin-Watson: 2,000
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeté neme
B 5,364E-06 | 0,014 | -0,002 | -1,379E-06 0,023 0,000 -0,003
Sig. 0,699 | 0,000 | 0,000 0,886 0,000 0,564 0,200
VIF 1,000 1,117 | 1,086 1,000 1,045 1,059 1,003
R2: 0,699
Durbin-Watson: 1,999
Az egyenletbe bevont valtozdk - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeto neme
B 4,206E-06 | 0,012 | -0,003 | -1,093E-06 0,011 | 5,028E-05 -0,002
Sig. 0,759 0,000 | 0,000 0,908 0,012 0,830 0,268
VIF 1,000|1,130| 1,238 1,000 1,051 1,060 1,003
R2: 0,705

Durbin-Watson: 1,999

Az egyenletbe bevont valtozok — Mddositott Kothari et al. modell

Megnevezés | GROWTH |SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeté neme
B 4,162E-06 | 0,012 | -0,003 | -1,089E-06 0,011 | 5,158E-05 -0,002
Sig. 0,761 (0,000 | 0,000 0,909 0,012 0,826 0,268
VIF 1,000 (1,170 | 1,238 1,000 1,050 1,058 1,040
R2: 0,705

Durbin-Watson: 1,999

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2017

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 1,005E-05 | -0,013| 0,000| 6,720E-09 0,043 | -0,001 0,002
Sig. 0,846 | 0,000 0,015 0,994 0,000| 0,036 0,655
VIF 1,001 1,121|1,012 1,000 1,057 | 1,045 1,003

R2: 0,277

Durbin-Watson: 1,997

Az egyenletbe bevont valtozok - Mddositott Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezet6é neme
B 1,269E-05 | -0,013 | 0,000 | 8,832E-09 0,042 | -0,001 0,001
Sig. 0,807 | 0,000| 0,016 0,992 0,000 | 0,006 0,670
VIF 1,001 1,121]1,012 1,000 1,057 | 1,045 1,003
R?: 0,278
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN | AGE | Vezeté neme
B 1,002E-05| -0,013| 0,000| 1,086E-08 0,042 -0,001 0,002
Sig. 0,847 | 0,000] 0,015 0,990 0,000| 0,009 0,633
VIF 1,001 1,121]1,012 1,000 1,057 | 1,046 1,003
R% 0,278
Durbin-Watson: 1,997
Az egyenletbe bevont véltozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN | AGE | Vezeté neme
B 1,403E-05| -0,016 | 0,000| 1,336E-08 0,042 -0,001 0,001
Sig. 0,788 | 0,000 0,038 0,988 0,000| 0,001 0,793
VIF 1,001 1,114]1,011 1,000 1,056 | 1,045 1,003
R% 0,274
Durbin-Watson: 1,996
Az egyenletbe bevont véltozdk - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 1,259E-05| -0,013 | 0,000 | 9,555E-09 0,041 | -0,001 0,002
Sig. 0,808 | 0,000 | 0,005 0,992 0,000| 0,005 0,664
VIF 1,001| 1,121 1,290 1,000 1,058 | 1,045 1,003
R2: 0,277
Durbin-Watson: 1,997

Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 1,256E-05| -0,013| 0,000| 1,370E-08 0,041 | -0,001 0,002
Sig. 0,809 | 0,000 | 0,005 0,988 0,000| 0,007 0,642
VIF 1,001| 1,122 1,290 1,000 1,059 | 1,046 1,003

R2: 0,277

Durbin-Watson: 1,998

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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A modellekbe bevont valtozok — 2018

Az egyenletbe bevont valtozok - Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg_EARN AGE Vezet6é neme
B 0,000 -0,008 | 0,000 | -6,442E-05| -7,541E-06 0,000 -0,004
Sig. 0,342 | 0,000|0,011 0,001 0,999 0,781 0,285
VIF 1,000| 1,124[1,572 1,001 1,057 1,037 1,004
R?: 0,265

Durbin-Watson: 2,001

Az egyenletbe bevont valtozok - Modositott Jones modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,000 | -0,009 | 0,000 | -6,436E-05 0,000 | -9,307E-05 -0,004
Sig. 0,322 | 0,000 | 0,006 0,001 0,979 0,798 0,283
VIF 1,000 | 1,125 1,587 1,001 1,057 1,037 1,004
R2: 0,274
Durbin-Watson: 2,001
Az egyenletbe bevont valtozok - Key modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,000 | -0,008 | 0,000 | -6,429E-05 -9,466E-05 | -9,477E-05 -0,004
Sig. 0,344 | 0,000|0,011 0,001 0,989 0,796 0,290
VIF 1,000| 1,126 |1,572 1,001 1,057 1,037 1,004
R2: 0,265
Durbin-Watson: 2,001
Az egyenletbe bevont valtozok - Teoh modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeto neme
B 0,000 | -0,007 | 0,000 | -6,904E-05 -0,001 0,000 -0,003
Sig. 0,257 | 0,000 | 0,002 0,000 0,857 0,613 0,349
VIF 1,000 | 1,101 1,586 1,000 1,057 1,037 1,003
R2: 0,272
Durbin-Watson: 2,000
Az egyenletbe bevont valtozok - Kothari modell
Megnevezés | GROWTH | SIZE | LEV LIQ Neg EARN AGE Vezeto neme
B 0,000 | -0,009 | 0,000 | -6,423E-05 -0,010 | -4,317E-05 -0,004
Sig. 0,313 | 0,000 | 0,003 0,001 0,167 0,905 0,317
VIF 1,000| 1,125|2,189 1,001 1,060 1,037 1,004
R2: 0,276

Durbin-Watson: 2,001

Az egyenletbe bevont valtozok — Modositott Kothari et al. modell

Megnevezés | GROWTH | SIZE [ LEV | LIQ Neg EARN | AGE | Vezeté neme
B 0,000 | -0,009 | 0,000 | -6,410E-05 -0,010 | -3,618E-05 -0,010
Sig. 0,315| 0,000 0,003 0,001 0,163 0,921 0,322
VIF 1,000| 1,126 2,189 1,001 1,060 1,037 1,004
R 0,276

Durbin-Watson: 2,001

Forras: sajat szamitas SPSS segitségével
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