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Absztrakt

A szamviteli beszamol6 a vallalkozasok egyetlen olyan adathalmaza, amely
a vallalkozason kiviil, jogszabalyi el6iras alapjan, rendezett formaban minden
érdekelt szamara ingyenesen hozzaférhetévé valik a kdzzétételt, nyilvanos-
sagra hozatalt kdvetéen. A szamviteli beszamol6 adatainak felhasznalasa
sokréti, ezért kiilondsen fontos a mindségének értelmezése, vizsgalata, mé-
rése. A magyar szamviteli kutatasokban kevésbé érintett e teriilet, de a nem-
zetkozi szamviteli kutatdsokban kdzponti helyet foglal el. Az e témaban vég-
zett kutatasok tulnyomo része ugyanakkor a tézsdén jegyzett vallalkozasokra
fokuszal. A beszamolok mindségére vonatkozo vizsgalodasok a mikro-, kis-
¢és kozépvallalkozasok (MKKV) esetében még kevésbé elterjedt mind a nem-
zetkozi szintéren, mind idehaza. Ez alapjan kutatdsomat e teriilet vizsgalata-
nak szentelem. A kutatds megalapozasaként kérd6ives megkérdezéssel arra
kerestem a valaszt, hogy a magyarorszagi MKKV-k altal kdzzétett beszamold
adatokat az érdekelt felek hasznaljak-e tervezésre, dontés elokészitésre, don-
téshozatalra. E tekintetben megerdsitést nyert az alapfeltételezésem, igy in-
dokolt a beszamolo minéségének vizsgalata.

A kutatast a szamviteli beszamolé mindségének behatarolasaval, értel-
mezésének és kozelitésének teriiletén kialakult elméletek és eltérd szemléle-
tek, fogalmak és ismeretek rendszerezésével kezdtem. Ezt kdvetéen a szak-
irodalomban ismertetett min6éségmérési modelleket besoroltam egyrészt ab-
bol a szempontbol, hogy milyen mdédon keriiltek vizsgalatra, masrészt pedig,
hogy a vizsgalt modellek milyen informaciét, adatot vettek figyelembe a mi-
ndség becslésének érdekében. A kutatasok attekintése utan kideriilt sza-
momra, hogy eddig Magyarorszagon, s6t szamos mas orszagban sem késziilt
olyan felmérés, amely a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok szamviteli besza-
moloinak mindségét méri. Ebbdl adodoan ismertettem, hogy melyek azok a
modellek, amelyek magyarorszagi szamviteli kérnyezetben az MKKYV szek-
torra alkalmazhatoak.

A hazankban alkalmazhaté mindségmérési modellek segitségével, vala-
mint az altalam tovabbfejlesztett Kothari et al. modellel megvizsgaltam a ma-
gyarorszagi MKKV-k altal kozzétett beszamolok adatainak mindségét sta-
tisztikai modszerek segitségével. Ezek alkalmazasaval arra az eredményre ju-
tottam, hogy a szamviteli beszamolokban szerepl6 adatok tartalmaznak befo-
lyasolast, hiszen a diszkrecionalis elhatarolasok értéke tilnyomorészt 0-tol
eltérd értéket eredményezett a becslés alapjan, amely a beszamolok adatainak
mindségi csokkenését jelezte. A diszkrecionalis elhatarolasok tovabbi vizs-
galata alapjan elmondhato, hogy azok a véllalkozasok, amelyek beszamoloi
konyvvizsgalattal alatimasztottak, azok adatai tobb esetben magasabb min6-



ségll, mint azon vallalkozasoké, amelyek konyvvizsgalattal nem alatdmasz-
tottak. A diszkrecionalis elhatarolasok nemek szerinti vizsgélata soran nem
jelenthetd ki egyértelmiien, hogy a nok altal vezetett vallalkozasok beszamo-
16iban szerepld adatok mindségibbek, mint a nem nok altal vezetett vallalko-
zasoké.

Megkozelitésem ujszertinek tekintendd, mivel e témardl sz616 publika-
ciok talnyomo része nem az altalam felvetett kutatasi teriiletet — MKKV-k
beszamoldinak mindségét — vizsgalta, hanem a tézsdén jegyzett cégekét, és
azokra vonatkozoan vont le kovetkeztetéseket, hozott megallapitisokat. Ugy
gondolom, hogy a mindségmérési modellek a magyarorszagi MKKV -k kor-
ében  olyan utat jarhatnak be, amely kozelebb hozza az elméletet, a tudo-
manyt a gyakorlathoz és ezaltal olyan hozzaadott értéket képezd eljaras és
gondolkodasmad keriilhet a dontéshozok kozelségébe, amely hozzajarul az
egyéni, a vallalati és kdzvetve az aggregalt értékteremtéshez.

Targyszavak: mindség, mindségmérési modellek, MKKV, regresszio analizis,
diszkreciondlis elhatarolasok
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1. A témavalasztas indoklasa, a kutatas jelentosége

Az értekez€s témaja a szamviteli beszamolo mindségének értelmezése,
vizsgalata és mérése, mivel napjainkban a mindségi szamviteli beszamolo a
gazdasagi ¢let fontos eleme, €s ezen tilmenden a szakma érdekeit is szolgalja.
A szamviteli mindség, a szamviteli beszamolé adatok mindség elméletének
tobb mint harmincdt éves kutatasa alatt szamos olyan modszertant azonosi-
tottak a téma irdnt elkotelezett kutatok, amelyek elemzési alapot biztositanak
a szamviteli beszamoldk adatainak mindségvizsgalatara a t6zsdén jegyzett
cégek esetében. Azonban e vizsgalddas a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok
(MKKYV) teriiletén még kevésbé elterjedt. Az MKKV méret jellemz6ibdl, tu-
lajdonsagaibol adododan a befektetni kivand vallalkozasok inkabb a nagyobb,
tdzsdén jegyzett cégeket preferaljak elsédlegesen.

Miért is van sziikség arra, hogy megvizsgaljuk a szamviteli beszamolok
adatainak mindségét? Egyrészt azért, mert a piacgazdasag megfeleld miiko-
déséhez elengedhetetlen, hogy a piaci szereplok szamara sziikséges informa-
ciok megfeleld iddben és mindségben alljanak rendelkezésre. Masrészt pedig
a szamviteli botranyok (az ismertebbek: Enron, WorldCom, Parmalat) vilag-
méretil novekedése mar a 21. szazad elején ramutatott a pénziigyi beszamo-
16k mindségi problémaira. Ebbdl adéddan a szamviteli beszamolobol szar-
mazo6 adatok mindségének meghatarozasara iranyuld tudomanyos tanulma-
nyok fontossaga felértékelddott. Ezen tanulméanyok kozéppontjdban az all,
hogy a szamviteli beszamolok mennyiben tiikrozik a valésagot (Kiigiikko-
caoglu & Kiiciiksdzen, 2005). A szdmviteli beszamolobol szarmazé adatok
mindségét vizsgald tanulmanyok, kutatasok jellemzden tézsdén jegyzett cé-
gek adataira alapozva késziiltek. A tézsdén jegyzett cégekre vonatkozoan
végzett kutatdsokon feliil szamos tanulmany (Cassar et al., 2015; Collis,
2012; Luypaert et al., 2015) ramutatott a pénziigyi beszamolok mindségének
fontossagara a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok esetében is. Ezen vizsga-
l16dasok fontosak, hiszen a vallalkozasok — koztiik a magyarorszagi vallalko-
zasok — donto tobbsége ezen vallalkozasi csoportbdl keriil ki. Ezek a vizsga-
l6dasok az MKKV-k és hitelezdik kdzotti informacids aszimmetria csdkken-
tésében fontosak, kiilondsképpen az MKKV-k maganhitelezési sziikségletei
miatt, mert esetiikben a tékepiaci hitelezéshez val6 hozzaférés hianyzik (Ber-
ger-Udell, 2006; Newman et al. 2012). Tovabbi tanulmanyok a pénziigyi be-
szamolasi mindség (FRQ) relevanciajat demonstraltak az MKKV-k hitelezési
koltségének csokkentése tekintetében (Minnis, 2011; Hope et al. 2013). Vé-
gezetiil, a Pénziigyi Beszamolasi Tandcs (FRC) jelentése alapjan az MKKV-
k befektetdi a pénziigyi beszamolasi mindséget, kulcstényezdinek 1atjak a be-
fektetési dontések meghozatalakor, mig az MKKV-k vezetdi a pénziigyi be-
szamolast pusztan a torvényi/jogszabalyi megfelelés gyakorlatanak tekintik.



Kisebb méretiik és magéan(tulajdonosi) helyzetiik miatt az MKKV-k pénziigyi
beszamoloit kevesebbet hasznaljak a befekteték dontések meghozatalahoz
(Sian and Roberts, 2009; Rennie-Senkow, 2009). Ez a tény az tigynokelmélet
problémajat kevésbé hangsulyosként mutatja ebben az értelmezésben. To-
vabba, vallalatiranyitas szemszogébdl, az MKKV-k tigyndkelmélet problé-
maja eltérhet a nagyvallalatokétol — t6zsdei nagyvallalatokétol, Nyrt-kt6l —,
mert ebben az értelemben a tulajdonlas (Fama-Jensen, 1983) és a vezetés/me-
nedzsment atfedésben vannak, vagy erds a kapcsolat a kettd kozott, és a val-
lalatot olyan ,,bennfentesek” iranyitjak/tartjak ellenérzés alatt, mint pl. csa-
ladtagok, akik tobbnyire jelentds vagy teljes ellenérzést gyakorolnak a valla-
lat felett (La Porta et al, 1999; Goplan-Jayaraman, 2012).

Mit is érthetiink a beszamolok mindsége alatt? A beszamold mindség
fogalma nem tekinthetd egzaktnak, nem kozvetleniil megfigyelhetd tulajdon-
sag, méréséhez becslésekre van sziikségiink. Ebbdl adodoan tobb megkdze-
litése is 1étezik akar teoretikus, akar gyakorlati oldalrél. Ezek alapjan a mi-
ndség kérdéskorét vizsgaltak a felhasznalok szemszogébdl a kozzétett adatok
értékrelevanciaja segitségével (Uwuigbe et al., 2017), vagy pedig a szabalyo-
zasnak valo megfeleloséggel a diszkrecionalis elhatarolasok szemszogébol
(Chowdhury et al., 2018). Az idedlis eset az lenne, amikor mind a szabalyo-
zasnak valoé megfelelés, mind a felhasznalok elvarasainak valé megfelelés
egyidejtleg keriilne eldtérbe. Tekintettel arra, hogy mas és mas a szabalyo-
zasnak ¢és a felhasznaloknak az informacidigénye, igy ezeknek az igényeknek
az egy id6ben torténd kielégitése nem lehetséges.

Az értekezés hozzajarul az egyéni, a vallalati és kozvetve az aggregalt
értékteremtéshez azaltal, hogy a minéségmérési modellek a magyarorszagi
MKKYV-k kdrében olyan utat jarhat be, amely kdzelebb hozza az elméletet, a
tudomanyt a gyakorlathoz és ezaltal hozzaadott értéket képez6 eljaras és gon-
dolkodasmod kertilhet a dontéshozok kozelségébe.



2. Az értekezés felépitése
Az értekezés az . abrdn bemutatott felépitést koveti végig.
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Dolgozatom 2. fejezetét a kutatas fogalmi keretrendszerének felvazola-
saval kezdem. A kutatas soran a vizsgalt tényezot, a szamviteli beszamolot



rendszerelemnek tekintem, ezért a szamviteli rendszer ismertetésével kez-
dem. A szamviteli szabalyozas a szamvitel eszkoztarabol kivalasztott elemek
egyedi kombinacioja. A szabalyozast a rendszerben szabalyozasra jogosultak
teremtik meg. A szamviteli munkat végz6 szakemberek pedig a szamviteli
tevékenységiik soran a felhasznalt szoftverek, gépek segitségével, a rendszer-
elemek ko6zott kialakitott kapcsolatokkal 1étrehozzak a vallalkozas szamviteli
informacios rendszerét. A szamviteli informacids rendszer eredményeként a
szamviteli beszamolo jon létre.

Annak érdekében, hogy mindségi szamviteli beszamolo6 késziiljon, fon-
tos rendszerelem a szdmviteli szabalyozas. Vizsgalom, hogy a szamviteli sza-
balyozas és a szamviteli eszkdzrendszer kozott milyen dsszefliggés tapasztal-
hat6 nemzetkozi, nemzeti és vallalati szinten, amelyeket vallalati szinten a
vallalkozasoknak a szamviteli politika keretében kell testreszabniuk, hogy
megbizhato és valos 0sszkép keriiljon kialakitasra. Ugyanakkor az egyes or-
szagok szamviteli eldirasai eltéréek lehetnek egymastol, a cél mégis a lehetd
legpontosabban megfogalmazott szabalyok megteremtése.

Az eléirasok azonban nem képesek teljes kortien lefedni a beszamoloké-
szités alapjaul szolgald pénziigyi szamvitel egész teriiletét, ezért lehetdség
van a vezetdség részérdl a szamadatok befolydsolasara, kiilonb6zo kreativ
szamviteli eszkdzokkel sajat érdekeiknek megfelel alakitasara.

Az igy létrehozott beszamolok mindenki altal hozzaférhetdek, amely be-
szamoldok a dontéshozatalhoz keriilnek felhasznalasra. Amennyiben a szam-
viteli beszamoldoban nyilvanossagra hozott informaciok valétlan adatot tar-
talmaznak, a meghozott dontések kockazatosak. Ahhoz, hogy a kockazatok
mértéke csokkenthetd legyen, fontos annak vizsgalata, hogy mikor tekinthe-
toek a beszamolobol szarmazo adatok mindséginek.

Az elméleti megkozelités és a vizsgalati targy bemutatasat kovetden a 3.
fejezetben megfogalmazott kutatasi kérdések fognak segitséget nytjtani a 4.
fejezetben ismertetett kutatomunka eredményeinek 6sszefoglalasaban, a hi-
potéziseim tesztelésében. Az 5. fejezetben a hipotézisek értékelésrdl fogok
besz¢élni, amelyet az 1j €s Ujszerl tudomanyos eredmények bemutatasa kovet
(6. fejezet). Dolgozatomat javaslatok megfogalmazasaval (7. fejezet), a dok-
tori kutatdsom Osszefoglalasaval zarom, kiemelve a potencialis jovobeli ku-
tatasi iranyokat (8. fejezet).

3. Fogalmi keretrendszer

A 2000. évi C. torvény bevezetdjében a szamvitelrdl kimondja, hogy ,,a
piacgazdasag mitkédéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepldi szamdara
hozzdférhetéen, dontéseik megalapozasa érdekében mind a vallalkozok, mind
a nem nyereségorientdlt szervezetek, valamint az egyeb gazdalkodast folytato



szervezetek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakuldasarol
objektiv informaciok alljanak rendelkezésre”. Ezen informacidkat a szamvi-
tel allitja el6, amelyek dontés elokészitéséhez, dontések meghozatalahoz
hasznalhatéak. Mindezek &sszefoglalasahoz, rendszerezéséhez sziikséges és
megkertilhetetlen az alapvetd szakirodalom attekintése, hiszen ezaltal bonta-

kozik ki az a fogalmi megalapozas, amely a kutatast mint keret dleli kortil.

A fogalmi keretrendszer rendszerezése soran a szamvitel komplex rend-
szerében a beszamold helyét és szerepét probaltam beazonositani, ¢s ezaltal
hozzarendelni a fogalmakat, amelyeket hasznalni fogom. Amely komplex
rendszer az informacios igényekbdl kiindulva globalis, makro és mikro szin-
ten értelmezi a szamvitelt tudomanyként, szakmaként, gyakorlati és szaba-
lyozasi tevékenységként (Budai, 2009). A globalis szint a vilagot, a makro
szint egy adott orszagot, a mikro szint a vallalkozasokat, a vallalati funkci6-
kat, a tevékenységek Osszességét foglalja magaba.

Budai (2007) szerint ahhoz, hogy ez a szamviteli rendszer értelmezhe-
tové, bemutathatdéva valjon a modellezés kertil el6térbe. A modell nem mas,
mint olyan modszer, amelynek segitségével az ismeretlent ismertre vezetik
vissza, igy lehetové valik valamely vizsgalandd, egy masik jelenség segitsé-
gével torténd vizsgalata, amelyr6l mar megfelelé ismerettel rendelkeziink.
gy mindebbdl arra a kovetkeztetésre juthatunk, hogy a szamvitel rendszer
egy komplexnek tekintheté modell.

A modell komplexitasat az adja, hogy minden szinten négy értelmezési
vetiiletet hataroz meg. Ezek a gyakorlati tevékenység, a szabalyozas, az ok-
tatas és a kutatas, amelyek minden egyes szinten magukba foglaljak a rend-
szer elemeit, az embereket, a szervezeteket, a berendezéseket, a kapcsolato-
kat és a haldzatokat. Ezek az értelmezési vetiiletek az alapvetd informacios
igénybdl keriiltek levezetésre, beazonositasra.

Budai (2007) megkdzelitését elfogadva a komplex szamviteli rendszer
szintjei koziil mikro szinten, a szamvitelt gyakorlati tevékenységként értel-
mezem. A tevékenységeket a szamviteli informacios rendszer keretei kzott
végzik el a vallalat szamvitel teriiletén dolgoz6 szakemberek, akik mind a
vallalkozok, mind a nem nyereségorientalt szervezetek, mind az egyéb gaz-
dalkodast folytatd szervezetek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl
informaciokat biztositanak az érdekhordozok részére, akik kiilonb6zo infor-
macidkat igényelnek. Hogy ezen érdekellentétek feloldhatoak legyenek,
sziikség van szabalyozasra.



A nemzetkozi szinti szabalyozas standardok formajaban valosul meg. A
hazai vallalkozasokat a 2000. évi C. torvény a szamviteli torvény szaba-
lyozza. A magyar szamviteli jogszabalyok, az EU szamviteli el6irasai és az
IFRS kozotti 6sszhang megteremtésével az egységes szamviteli gyakorlat
megteremtése volt a cél. Olyan értékelési eljarasokat kell mikodtetni a val-
lalkozas érdekeit szem el6tt tartva, amely az adottsdgainak leginkdbb megfe-
lel, kielégiti a management és a hatdsagok informacids igényeit, és megfelel
a standardoknak, a szamviteli torvénynek.

A szamviteli szabalyozas a szamviteli eszkdztarbdl kivalasztott elemek
egyedi kombindcidja, a szamviteli munkat végzok és a szdmviteli tevékeny-
ség soran alkalmazott szoftverek, gépek, felszerelések szinergidja teremti
meg a szamviteli informacids rendszerét, amely a szabalyozast kovetd rész-
ben keriilt kifejtésre. Ezen informacios rendszer a vallalat tevékenységeébdl
és tranzakcidibol nyert adatok Osszegylijtésével, rendszerezésével, feldolgo-
zasaval allitja el6 a szamviteli informaciot mint szamviteli beszamolot.

A szamviteli beszamolot mint terméket értelmezem értekezésemben,
amely tobb folyamat egyiittes eredményeként jon 1étre a torvényi eldirasok-
nak megfeleléen. Azonban az eléirasok nem képesek teljes kortien lefedni a
beszamolokészités alapjaul szolgalo pénziigyi szamvitel egész teriiletét, ezért
eléfordulnak olyan kiskapuk, amelyek kovetkeztében a szamviteli manipula-
cid résztvevoi a szamadatokat befolyasolhatjak, kiilonbozé eszk6zokkel sajat
érdekeiknek megfeleléen alakithatjak.

Az igy létrejott befolyasolast tartalmazo szamviteli beszamolo a donté-
sek elékészitése soran kockazatot hordoz. Ahhoz, hogy ezek a kockazatok
minimalizalhatéak legyenek, mindségi szamviteli beszamolod eldallitasara
van sziikség.

4. A Kkutatas célkitiizései és kérdései

Dolgozatom els6dleges célja annak vizsgalata, hogy a szamviteli besza-
molé adatait az érdekelt felek tervezésre, dontés el6készitésre, dontéshoza-
talra egyarant hasznaljak-e. Fontosnak tartottam ezt az alapozé vizsgalatot,
mivel a szakirodalomban targyaltak alapjan a szamviteli beszdmolokbol szar-
maz6 informaciok, adatok az érdekelt felek felhasznalasara késziilnek donté-
sek meghozatala érdekében.

Annak érdekében, hogy a szamviteli beszamoloban nyilvanossagra ho-
zott adatok ténylegesen — kockazatmentesen, vagy minimalis kockazatot hor-
dozva — dontések el6készitéséhez alkalmassa valhassanak, sziikséges a meg-
felel6 mindségli, mennyiségli, iddszerti és teljeskori informacio. Az iizleti



dontéshozatali folyamat szempontjabol jelentds informaciok nagy része a
szamviteli informacids rendszerbdl szarmazik, ezért az informaciot felhasz-
nalok érdeke, hogy mindségi informaciok alljanak rendelkezésre.

A szakirodalom attekintése soran célom a szamviteli beszamold mindség
behatarolasa, értelmezésének és kozelitésének teriiletén kialakult elméletek
és eltéré szemléletek, fogalmak és ismeretek rendszerezése. Bemutatom,
hogy a szakirodalomban a mindséget nemzetkozi kontextusban hogyan értel-
mezik, és mindez hogyan értelmezhetd a Szamviteli torvény hatalya ala tar-
tozd beszamolokra vonatkozdan a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok eseté-
ben. E célkitizésnek eleget tenni a szakirodalmi attekintés keretei kozott van
lehet6ség, amely a disszertacio alapjat képezi.

Célom a szakirodalomban ismertetett mingségmérési modellek ismerte-
tése €s azon modellek bemutatasa, amelyek alkalmasak magyarorszagi szam-
viteli kdrnyezetben az MKKYV szektor beszamol6 adatainak mindségvizsga-
latara.

A szamviteli beszamol6 adatainak mindségmérése soran — a szamviteli
informacios rendszert alkotd elemek koziil — kiemelten vizsgalom az emberi
tényezot. Kutatdsomban a konyvvizsgalatra és a vallalkozas vezetdire foku-
szalok. Azonositani kivanom, hogy eltér6-e a szamviteli beszamold adatainak
mindsége, amennyiben azok konyvvizsgalattal alatdmasztottak, illetve, ha a
vallalkozéasok vezet6i nok vagy férfiak.

Végiil a kapott eredmények alapjan dsszegzem a kutatas f6 eredményeit
és javaslatokat fogalmazok meg annak érdekében, hogy a szamviteli besza-
molok mindségének ndvekedéséhez milyen modositasokra lenne sziikség,
amelyek ténylegesen hasznosulni is tudnak.

Olyan eredményekkel gazdagithato ezaltal a szakirodalom és a modszer-
tan is, amely az érdekeltek részére hasznos informaciot hordozhat. Amely
eredmények a gyakorlatban mind a befektetok, mind a hitelez6 bankok, mind
az ellendrzést végzdk esetében hasznosulhat, eldsegitve a tisztanlatast, ami
megovhatja dket a téves dontésektdl. Tovabba a konyvvizsgalok, szamviteli
szakemberek szamara az alkalmazott szamviteli és ellendrzési modszertan fe-
lilvizsgalatahoz, atalakitdsdhoz nyujtana informaciot, szolgaltat alapot és
adalékot.

Az clobbiekben ismertetett kutatasi célok elérése érdekében az alabbi
kérdésekre keresem a valaszt kutatasaim soran:
1. Hasznaljék-e a véllalkozasok a kdzzétett beszamolokat dontéseldkeé-
szitéshez, dontéshozatalhoz?
2. Hogyan definialtak a szakirodalom a szamviteli beszamol6 mindsé-
gét?



3. Milyen minéségmérési modellek alkalmazasa figyelheté meg a
szakirodalomban?

4. Milyen cégek esetében alkalmaztak a mindségmérési modelleket a
kutatasok soran?

5. Alkalmazhatbéak-e a mindségmérési modellek a magyar MKKV-
kra?

6. Van-e mindségbeli kiilonbség a konyvvizsgalt és a nem kdnyvvizs-
galt vallalkozasok beszamold adatainak informacidtartalma kozott?

7. Van-e mindségbeli kiilonbség a kdzzétett szamviteli beszamolok in-
formacidtartalmaban, attdl fiiggden, hogy a vallalkozast n6 vagy
férfi vezeti-e?

8. A dontéshozatalhoz hasznalt szamviteli beszamolok mindségiek-e?

5. A kutatas hipotézisei

A kutatas elméleti keretének, céljanak felvazolasat és a kutatasi kérdé-
sek megfogalmazasat kovetden azon felvetéseimet is bemutatom, amelynek
bizonyitasara vallalkozok a kutatdsaim soran. A dolgozat alapfeltételezése és
alapveto hipotézisei a kovetkezok:

ALAPFELTETELEZES
A dontéshozok a kozzétett beszamolot tervezésre, dontések elokészitésére,
dontéshozatalra alkalmazzak.

Ennek a megallapitasa azért fontos, mert ahhoz, hogy a szamviteli be-
szamold adatainak mindségét vizsgalni tudjuk, tisztdban kell lenniink azzal,
hogy a nyilvanossagra hozott szamviteli beszamolokat hasznaljak-e dontés-
hozatalhoz. Erre vonatkozé vizsgalatok sziilettek példaul Jezovita (2015) ta-
nulmanyaban is. Amennyiben a dontéshozok részérdl a beszamolok felhasz-
nalasra keriilnek dontések meghozataldhoz, megfeleld mindségli, mennyi-
ségll, iddszert és teljeskorli informaciora van sziikségiink, kiilondsen a mai
koriilmények kozott, amelyeket a globalizacid és a gyors piaci valtozasok jel-
lemeznek. Az {izleti dontéshozatali folyamat szempontjabol a jelentds infor-
maciok nagy része a szdmviteli informacids rendszerbdl szarmazik. Ezért
fontos a mindségi informaciok biztositasa.



1. hipotézis

Feltételezem, hogy a nemzetkozi szakirodalomban ismertetett szamviteli be-
szamolo mindségének mérésére kidolgozott modellek dontd tobbsége nem
adaptalhato a magyarorszagi MKKV-k daltal kozzétett beszamolokra.

Ahhoz, hogy a szamviteli beszamoloban szereplé adatokat mindségi
szempontbol vizsgalni lehessen, fontos annak feltarasa, hogy a szakirodalom-
ban milyen minéségmérési modellek allnak rendelkezésre. Ezen minGségmé-
rési modellek milyen vallalkozési kdrnyezetben keriiltek hasznalatra, milyen
probléma vizsgalatara fokuszaltak a kutatok. Létezik-e a modell alkotok altal
megfogalmazott ,legjobb mérészam”, amely alapjan meghatarozhatd, hogy
egy adott vallalkozas szamviteli beszamoldjaban nyilvanossagra hozott ada-
tok ,,magasabb mindséget” eredményeznek mas vallalkozas nyilvanossagra
hozott adataihoz képest. Mindebbdl az is levonhato kovetkeztetésként, hogy
a kutatas megkoveteli a mindségmérési modellek rendszerezését, amelyhez
ezen hipotézis igazolasaval kivanok hozzajarulni.

2. hipotézis

Feltételezésem szerint a magyar MKKV-k dltal kozzétett beszamolok (ada-
tai) tobbségében nem mindségiek, tartalmaznak bizonyos mértékii mene-
dzseri befolydsoldast.

A szamviteli beszamolok ,,manipulacidja” érdekében igénybe vett krea-
tiv technikak alkalmazasa szamos motivaciot, 0sztonz6 hatast indukélhat.
Személyes motivacié esetén a sajat célok elérése végett alkalmaznak kreativ
technikakat. Tovabba a vallalat altal kit(izott célok, a vallalattal szembeni el-
varasok is motivalhatjak a kreativ szamviteli technikak alkalmazasat. Ezen
kreativ technikak nem megfelel6 alkalmazasa a szamviteli beszamolo adata-
inak ,,mindségromlasahoz” vezethet.

3. hipotézis

Feltételezésem szerint a konyvvizsgdlatra kitelezett, illetve az onkéntesen
konyvvizsgadlatot vilaszto magyar MKKV-k dltal kozzétett szamviteli besza-
molo adatainak mindsége magasabb.

A konyvvizsgaloi tevékenység, mint ellendrzés jelentds szerepet tolt be
a piacgazdasagban, kialakuldsat a piac érdekei tették elvarttd. Sziikségessé,
valamint torvénybe iktatottd valt, hogy a vallalkozdsok vagyoni, pénziigyi €s
jovedelmi helyzetérdl nyilvanossagra hozott informaciok megbizhatosagat,
hitelességét, a pénziigyi kimutatasok valddisagat egy felelds szakértdi véle-



mény tamassza ala, egy fiiggetlen konyvvizsgalo igazolja azt. A konyvvizs-
galat noveli az iizleti informaciok, adatok megbizhatosagat, mindségét, ebbdl
kovetkezden a piaci szereplok bizalmat a pénziigyi kimutatasok irant. To-
vabba szerepe nem elhanyagolhato a csalasok, gazdasagi blincselekmények
megelézésében (Lukacs, 2017).

4.  hipotézis

Az iigyvezetd, vezérigazgato neme a szamviteli beszamolo adatainak mind-
ségére hatdst gyakorol. Feltételezésem szerint a ndi vezetok dltal vezetett
cégek szamviteli beszamolo adatainak mindsége jobb.

Feltételezésemet pszichologiai tanulmanyok és gazdasagi kisérletek
eredményeire alapoztam, amelyek bebizonyitottak, hogy a nék dvatosabbak,
kevésbé agresszivak és kovetkezésképpen nagyobb mértékben kockazatkerti-
16k, mint a férfiak a kiilonb6z6 dontési szituacidkban. A nék kevésbé hajla-
mosak etikatlan magatartasra, példaul torvénysértésre vagy a vallalkozas
szamviteli politikajaban rogzitett szabalyok megsértésére. Ezen etikusabb vi-
selkedés a szamviteli beszamold adatainak minéségére pozitiv hatast gyako-
rol.

6. A kutatas médszertana és forrasai

A tudomanyos kutatas soran hasznalt indukcio és dedukcido modszerét
egyarant alkalmaztam. A vizsgalat targyat — a szamviteli beszamol6 adatai-
nak minéségét — mint kiilsé szemléld igyekeztem megragadni. Ugyanakkor
az ember mint megismerd alany nem valaszthatja el magat teljesen az objek-
tumtol, és nem zarhatja ki dnmagat a targyra vonatkozoé képbdl. Kognitiv esz-
kozeink, a materialisak és intellektualisak is, mindig emberi eszk6zdk, az em-
ber pedig mindig egy bizonyos kor €s tarsadalom embere.

Munkam soran a kutatasi kérdések megvalaszolasahoz igazitva valasz-
tottam a kutatasi modszerek alkalmazasa koziil. A kutatds megalapozasaként
kérdbives megkérdezéssel arra kerestem a valaszt, hogy a magyarorszagi
MKKV-k altal kdzzétett beszamol6 adatokat az érdekelt felek hasznaljak-e
tervezésre, dontés elokészitésre, dontéshozatalra. A kérdoivet mind vallalko-
zasokkal, mind pedig konyveldkkel és konyvvizsgalokkal kitoltettem. A ka-
pott valaszok alapjan az alapfeltételezés megerdsitést nyert, igy indokolt a
beszamolé mindségének vizsgalata. A beszamold mindségének behataroza-
sahoz, értelmezéséhez e teriileten kialakult elméletek, és eltérd szemléletek,
fogalmak ¢és ismeretek rendszerezésére, szakirodalmi dsszegytijtésre keriilt
sor. Ezt kovetden a szakirodalomban ismertetett mindségmérési modellek is-
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mertetésére keriilt sor, figyelembe véve a becslésiikhoz sziikséges informaci-
Okat, adatokat. A szakirodalmi kutatas attekintését kovetéen a 2000. évi
szamviteli torvény figyelembe vételével ismertettem, hogy melyek azok a
modellek, amelyek magyarorszagi szamviteli kdrnyezetben az MKKYV szek-
torra alkalmazhatoak.

A szekunder — szakirodalmi — informaciok alapjan kibontakozo kép se-
gitséget nyujtott a kutatashoz sziikséges tovabbi primer és szekunder infor-
macidk korének behatarolasahoz.

A magyarorszagi MKKV-k szamviteli beszamol6 adatainak mindség-
elemzéshez sziikséges mintat a Céginformacio.hu Scholar adatbazisabol alli-
tottam Ossze a 3. €s 4. hipotézis tesztelésének érdekében. A minta 6sszealli-
tasa el6tt meg kellett hataroznom, hogy melyek legyenek azok a szelekcids
feltételek, amelyek a mintaba keriild cégek levalogatasanak alapjat képezik.
A paraméterek kivalasztasat a vizsgalando kérdések szama és jellege egy-
arant befolyasolta, csokkentette a vizsgalatba bevonhatd cégek szamat. A
szelekcios feltételek dsszeallitasa elbtt a vizsgalhatod cégek szama 2 141 701
db volt, amelyek mind Magyarorszagon bejegyzett cégek. Az elemzés min-
tavalasztasanak szlikitését kdvetden az elemzésbe bevonhatd cégek szama
104 433-ra csokkent.

Munkam soran a statisztikai adatgytijtés révén rendelkezésre allo sze-
kunder adatokra is timaszkodtam. A 3. és 4. hipotézis vizsgalata el6tt eldszor
a feldolgozott szakirodalmi kutatasok soran leggyakrabban hasznalt, altala-
nosan alkalmazott linedris regresszio alkalmazasahoz sziikséges elofeltétele-
ket vizsgaltam. Az el6feltétel vizsgalata soran az elemzésbe bevont minta
nem kovette a normal eloszlast, igy a linearis regresszio elvetése mellett kel-
lett volna donteni. De tekintettel arra, hogy a vizsgalatba bevont vallalkoza-
sok szama — 104 433 cég — meghaladja a t6bbszaz elem{i mintat, a statisztika
elméletének megfeleléen a paraméteres probak, a linearis regresszio és a
diszkriminancia analizis alkalmazasat egyarant elfogadtam.

7. Az értekezés tudomanyos eredményei

A tudomanyos munka befejezéseként sziikségszerli a konkluzid levo-
nasa, a megallapitasok szintetizalasa. Ebben a részben tényszertien értékelni
fogom a kutatasi cél elérését, valamint sszefoglalom a dolgozat eredmé-
nyeit.

A dolgozatomban a szamviteli beszdmoldk adatainak hasznositasara, a
szamviteli beszamolok adatainak mindségmérésére szolgalé modellek rend-
szerezésére és a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok (MKKV-k) szamviteli
beszamoloiban szereplé adatok mindség mérésének tobb szempontu vizsga-
latara vallalkoztam. Olyan aktualis problémat vizsgaltam, amelynek kutatasa
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azon feliil, hogy Wjszerii tudomanyos eredményeket hozott, segiti a felhasz-
nalokat a helyes dontések meghozatalaban, és kdzvetve segitheti az orszag
fejlodéseét is.

7.1. A szamviteli mindség megkozelitései

A kutatasnak egy szamviteli definicios gylijtemény lett az eredménye,
amely ramutatott a szamviteli mindség, a szamviteli beszamolo adatainak mi-
nbség definialasanak soksziniiségére, valamint az egységes definicid hia-
nyéara. Tébb hasonld, szinonima vagy annak tiin6, de csak rész-ben egyez6
kifejezés fordult eld, amelyet az 1. tablazat foglal Gssze.

1. tablazat: A szamviteli mindség megjelenése

Szerzo A szamviteli min6ség megjelenése
Dechow — Dichev, 2002 A szamviteli minéséget/jovedelem mind-

séget az eredményszemléletii becslési hi-
bak nagysagrendjéhez kapcsoljak.
McNichols, 2002 A jovedelemmindséget az elhatarolasok és
a cash flow-k kapcsolataként értelmezik.
Dechow — Dichev, 2002; Fran- | A szamvitel mindségét az elhatarolasok
cis et al., 2004; 2005; Kim and | min6éségével azonositja.

Qi, 2010; Garcia — Terul et al.,
2010

Barth et. al. (2008) A szamviteli mindség kevesebb jovedelem
simitast, idészer{ibb veszteség-felismerést,
valamint a nettd jovedelem és a konyv sze-
rinti tékeérték nagyobb értékmegfelelését
mutatja.

Francis et al., 2006; Barth et al., | A szdmviteli mindség a piaci hatasokt6l
2008; Dechow et al., 2010; Chen | fugg.

etal.,, 2010; Callen et al., 2012
Dechow et al, 2010 A jovedelemminéségre mind a vallalkozas
alapvetd teljesitménye, mind a teljesit-
mény mérése hatassal van.

Dumitru  2011; Miculescu, | Az elszamolas mindségét a szamviteli be-

Miculescu, 2012 szamolok részei hatarozzak meg: a mérleg,
az eredménykimutatas és a kiegészitd mel-
1éklet.

Barth et al., 2008; Isidrova — | A szamviteli mindséget ugy kell meghata-

Raonich, 2012 rozni, hogy a bevétel mérje a gazdasagi tel-
jesitményt.
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Szerzo A szamviteli min6ség megjelenése

Fan-Zhang, 2012 A szamviteli rendszer befolyasolja a szdm-
viteli informaciok mindségét.

Nanda - Woysocky, 2011; | A szamvitel mindségét az orszag jogi kul-

Salewski, 2013; Lindahl - | taraja befolyasolja.

Schadewitz, 2014

Hribar — Wilson, 2011 A megnovekedett ellenérzési erbfeszitések
javitjak a szamviteli mindségét.

Achim — CHIS, 2014 A szamviteli mindség meghatarozhatd

azon pontossaggal, amellyel informaciot
kapnak a befektetdk a tulajdonukrdl és a
jovobeli cash flow-krol.

Steneheim — Madsen, 2017 A szamviteli mindség egy mérdszam,
amely alapjan a szamviteli informaciokat
értékelni lehet.

Herath — Albarqi, 2017 A szamviteli beszamold mindsége azt je-
lenti, hogy a szamviteli beszdmoldok pontos
és valos informaciokat tartalmaznak a val-
lalkozasok pénziigyi helyzetérdl, gazda-
sagi teljesitményérol.

CFA, 2019 A szamviteli beszamoldé mindsége (FRQ)
egy cég szamviteli beszdmolodjanak jellem-
zG6jére utal. Az FRQ megitélésének elsdd-
leges kritériuma az altalanosan elfogadott
szamviteli elvek (GAAP) betartasa abban
a joghatosagban, amelyben a cég mitkodik.
Tekintettel arra, hogy a GAAP lehetdséget
biztosit a modszerek kivalasztasara és sza-
mos tétel specifikus kezelésre, a GAAP-
nek valdé megfelelés dnmagaban nem fel-
tétleniil eredményez a legjobb mindségii
szamviteli beszdmoldkat. A jo mindségl
szamviteli beszamolo a dontések megho-
zatalahoz hasznosnak kell lennie. A donté-
sek szempontjabol hasznos szamviteli be-
szamolok két jellemzdje a relevancia és a
hiiséges reprezentacio.

Forras: sajat szerkesztés a szakirodalom alapjan

A definicié mindig annak megfelelden keriilt meghatarozasra a szakiro-
dalomban, hogy mi volt a kutatdsnak a koncepcidja. A kutatds soran arra a
megallapitasra jutottam, hogy alapvetden a szamviteli beszamolo mindségé-
nek targyalasakor az International Accounting Standards Board (IASB —
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Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Testiilet) altal megfogalmazott mindségi
jellemzokkel azonositjak a beszamold mindségét. Az IASB kiildetése az at-
lathat6sag megteremtése a szamviteli informaciok nemzetk6zi 6sszehasonlit-
hatosagan és ,,mindségén” keresztiil. Ezzel lehetdvé téve a befektetk és mas
piaci szereplok szamara a gazdasagi dontések meghozatalat. A szakirodalom
kutatas alapjan korvonalazddott, hogy a szamvitel mindségét az elhatarolasok
mindségével azonositjdk, amely az earnings menedzsment vizsgalatdhoz ve-
zetett.

Az earnings management szakirodalmabdl megallapithato, hogy az el-
mult kdzel negyven évben fokuszukat tekintve jelentds fejlodésen estek at a
mindségmérési modellek. A modellek tobbsége a Jones (1991) modellbdl in-
dult ki. A kritikak ellenére is ezeknek van a legnagyobb tamogatottsaguk a
szakirodalomban, hiszen ezen modellek rendelkeznek azokkal az informaci-
okkal, amelyek mint valtozok a becslés soran a legkdnnyebben ,,beszerezhe-
tdek”.

A szakirodalom rendszerezését kdvetden lathatd, hogy az elmult évek-
ben a szamviteli beszamold mindségének mérése, értelmezése eldtérbe keriilt
a kulfoldi szakirodalomban, de a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
(MKKV-k) beszamolok mindségével csak kevesen foglalkoztak. A kutatasok
jellemzden a t6zsdén jegyzett cégekre fokuszaltak. A feldolgozott szakiroda-
lom alapjan nem késziilt az MKKYV beszdmoldinak mindségmérésére vonat-
kozban egy olyan ,,legjobb” mérési modell, amely hatékonyan és objektiven
képes mérni az MKKV-k beszamoloinak mindségét. Vannak probalkozasok
az MKKV-k altal kozzétett beszamolok mindségének mérésére a Jones
(1991) modellel, valamint a Jones (1991) modellre alapozo6 egyéb modellek-
kel.

A nemzetkdzi és a hazai szakirodalom attekintésébdl azonban latszik,
hogy nincs egy teljeskoriien elfogadott koncepcid a szamviteli beszamolo mi-
nbségére, mint ahogy arra sem, hogyan lehet azt hatékonyan mérni.

A kutatas elméleti részének kiemelkedd eredménye, hogy sikeriilt rend-
szerezni a komplex szamviteli rendszerben 1étrejovo szamviteli beszamolo
mindségére, és ezaltal a dontéshozatalra gyakorolt hatasat, ami onmagaban is
hasznos lehet a szamvitellel foglalkozok szdmara. Az anyag egyben ramuta-
tott arra is, hogy sziikséges a szamviteli beszamolok adatainak mindségével
foglalkozni.

A szakirodalmi kutatasok rendszerezését kovetéen a mindséget a diszk-
recionalis elhatarolasok, a szdmviteli beszdmolok befolyasoldsdnak irdnyabol
kozelitem meg. A diszkreciondlis elhatarolasok nulldhoz torténé konverga-
lasa a szdmviteli beszamold adatainak magasabb mindségét eredményezik,
amely a szamviteli beszamol6 adatok befolydsolasdnak minimalizalasat je-
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lenti. Ekkor biztositanak a beszamolok olyan informaciokat, amelyek hasz-
nosak az elemzok szamara a vallalat teljesitményének és kilatasanak (jovo-
beni lehetéségének) értékeléséhez, dontések meghozatalahoz.

A dolgozat gyakorlati részében megfogalmazott kutatasi kérdésekre ke-
restem a valaszt és a megfogalmazott hipotéziseket kivantam a kutatasaim-
mal igazolni. Ennek eredményességérdl szamolok be a tovabbiakban.

7.2. A kutatds alapfeltételezése — a szamviteli beszamolok alkalmazasa
dontéshozatalhoz

Az alapfeltételezésem vizsgalata soran arra kerestem a valaszt, hogy a
vallalkozasok alkalmazzak-e a dontéshozatalhoz akar az altaluk, akar mas
vallalkozas altal kozzétett szamviteli beszamolot. Ezen alapfelvetés igazola-
sara vagy elvetésére annak érdekében keriilt sor, hogy sziikségszerii-e a szam-
viteli beszdmolok mindség szemszogébdl torténd vizsgalata. Az alapfeltéte-
lezés igazolasara kérdGives felmérést végeztem. A lekérdezésre 2022. januar
8-a és 2022. marcius 13-a kozott kertilt sor. Az MKKV-k, a konyveldk és a
konyvvizsgalok is dnkéntesen toltotték ki a kérddivet. A mintavétel soran
Osszesen 179 értékelhetd kérddivet sikertilt a kutatasi alanyoknak kitdlteniiik,
ebbdl 40 vallalat (22,35%), 139 konyveld és konyvvizsgalo (77,65%). A kér-
déives felmérésbol kitlinik, hogy a vallalkozasok a szamviteli beszamolok
adatait hasznositjak, tobbek kozo6tt palyazatok benytjtasahoz, tizleti tervek
készitéséhez, hitelfelvételhez és korabbi évek eredményeinek sszehasonli-
tasahoz. Az alapfeltételezés igazolasanak vagy elvetésének megtamogatasa
érdekében a konyveldket és konyvvizsgalokat is megkérdeztem, hogy miként
latjak az altaluk konyvelt vagy konyvvizsgalt vallalkozasok szamviteli be-
szamold adatainak hasznositasat. A valaszadok véleménye alapjan leggyak-
rabban hitelfelvételhez, palyazathoz, korabbi évek eredményeinek 6sszeha-
sonlitdsahoz, iizleti tervek készitéséhez és partnercégek vizsgalatahoz hasz-
nositjak. Az alapfeltételezésem igazolasra keriilt, kovetkezésképpen a
szamviteli beszamoldk mindségének vizsgalatara sziikség van.

7.3. 4 mindség mérésére kidolgozott modellek alkalmazhatosaga ma-
gyarorszagi szamviteli kornyezetben

Az els6 hipotézis esetén arra kerestem a valaszt, hogy a kiilfoldi szakiro-
dalomban alkalmazott minéség mérésére kidolgozott modellek koziil mennyi
alkalmazhaté magyarorszagi szamviteli kdrnyezetben. A vizsgalat soran hu-
szonhét modell keriilt bemutatasra, amelyek a leggyakrabban alkalmazasra
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kertiltek a kutatasok soran. Elemzésre keriiltek ismeretetett egyes nyereség-
menedzsment modellek azon szempontbdl, hogy alkalmasak-e, hasznalha-
toak-e magyar szamviteli kornyezetben. A 2. tabldzat szemlélteti, hogy az
egyes modellek a vizsgalathoz sziikséges adatokat a beszamold mely részébdl
szarmaztatjak. Ennek bemutatasa a dolgozatom szempontjabol igen nagy je-
lentéséggel bir, hiszen ez alapjan keriil elfogadasra, vagy elutasitasra az
egyes modellek hasznalhatésaga.

A modellek tdblazatos Osszefoglalasabol lathatd, hogy a beszamolonak
mely részébdl szarmazo adatokat hasznaltdk az egyes modellek a szdmviteli
beszamold mindségének vizsgalatahoz. A legtobb modell a mérleg és az ered-
ménykimutatas adatait vette alapul. Olyan adatokat, amelyek a vizsgalt or-
szag szamviteli kdrnyezetében mindenki szamara hozzaférhetéek. Tovabba
bizonyos esetben a magyarazatok (Notes) — amely hazai szamviteli kdrnye-
zetben kiegészité mellékletbdl — keriiltek kinyerésre. Illetve mivel a modellek
a tézsdén jegyzett cégeket vizsgaltak tobbségében, ezért eléfordultak olyan
adatok, amelyek a piaci informaciokbol taplalkoztak, mint példaul a piaci ér-
ték (market value).

2. tablazat: A modellekbe bevont adatok forrasa

A vizsgalt Mérleg Eredménykimutatas Kiegészit Egyéb
modell Osszkolt- Forgalmi melléklet (pl. piaci
ség elja- koltség (Cash érték)
rasu eljarasu Flow)
Healy modell X X X
DeAngelo X
modell
Industry  mo- X X
dell
Jones modell X X
A modositott X X
Jones modell
Competing- X X X
Component
modell
Jeter,  Shiva- X X X
kumar modell
Kasznik modell X X X
McNichols X X X
modell
Key modell X X
Teoh et al. X X X
modell
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A vizsgalt Mérleg Eredménykimutatas Kiegészitd Egyéb
modell Osszkolt- Forgalmi melléklet (pl. piaci
ség elja- koltség (Cash érték)
rasu eljarast Flow)
Yoon-Miller X X X
modell
Forward-Lo- X X X
oking modell
Kothari et al. X X
modell
Business mo- X X
dell
Beneish modell X X X
Margin modell X X X X X
Spatish modell X X X
Hribar-Collins X X X
modell
Dechow-Dic- X X X
hev modell
Larcker-Ri- X X X X
chardson mo-
dell
Pae modell X X X X
Stubben modell X X
Dunmore X
modell
Roychowdhury X X X
modell
Gunny modell X X X X X
Zang modell X X X X X

Forras: sajat szerkesztés a modellekbe bevont valtozok alapjan

A kutatdsom soran a nyereség-menedzsment modellek kivalasztasakor
az els6 1épés az volt, hogy a modellek a szamviteli mindség mérésére és ki-
mutatasara vagy a gazdasag eredménymenedzsmentjére dsszpontositanak-e.
Az alabbi dontések soran jutottam el a hasznalhaté modellekig:

» A Roychowdhury, a Gunny, a Zang, a Beneish, a Margin és a Cope-
ting-Coponent modelleket a vizsgalat korébél kizartam, tekintettel
arra, hogy alkalmazasuk csak abban az esetben lehetséges, ha a val-
lalkozasok az eredménykimutatasukat forgalmi koltség eljarassal
készitik. Ugyanakkor koztudott, hogy a vallalkozasok dontd tobb-
sége Magyarorszagon 0sszkoltség eljarasra épiild eredménykimuta-

tast készit.
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A kovetkezd 1épésben azt vizsgaltam, hogy a nyereségmenedzsment
modellek alkalmasak-e a jovedelemkezelés kimutatasara. Ez alapjan
kizarasra keriilt a Healy és a DeAngelo modell, mivel mindkét
szerz6 a nem diszkrecionalis befolyasolast allandonak tekinti a vizs-
galt idészakokban. Ez azonban egy erds feltételezés, hiszen az ered-
ményszemléletii szamviteli rendszer jellege miatt valtozasok 1éphet-
nek fel a nem diszkrecionalis befolydsolasok szintjében a vallalko-
zas gazdasagi koriilményei alapjan.

Az Industry modell alkalmazasat elvetem, mivel nem ismert minden
iparag, szektor valtozoinak sziikséges értékadata.

A Forward-Looking (eléretekintd, eldremutatd) modellt elvetettem
a GR_sales adat elérhetetlensége miatt, amely a vallalat varhato ar-
bevétel-valtozasa a kovetkez6 évre. A Competing-Component mo-
dell szintén elvetésre keriil, mivel jelentds szamu, de hianyzo6 adatot
igényel a gazdasagi tevékenység koltségeirdl.

Tovabba kizarasra keriiltek azok a modellek, amelyekhez nem alltak
rendelkezésre a sziikséges cash flow adatok, mivel az egyszertsitett
éves beszamolot készitd magyar vallalkozasok szamara nem kote-
lez6 a cash flow kimutatas elkészitése. A kizart modellek ezek alap-
jén: Dechow-Dichev modellje, McNichols modellje, Jeter-Shiva-
kumar modellje, Kasznik modellje, Hribar-Collins modellje, Pae
modellje.

Tovabba kizarasra kerillt a Business, Margin és a Yoon-Miller
sythetic modell tigyszintén hianyzo6 valtozok miatt, pl. normal nem
monetaris forgdtdke mutatd hianya alapjan.

Elvetésre keriilt Larcker és Richardson modellje is a hianyzo cash
flow és piaci érték adat miatt. A Dunmore modell a particios valtozo
hidnya miatt keriilt kizarasra.

Végiil a Stubben modell is kizarasra keriilt, hiszen ott negyedéves
adatokat is tartalmaz a modell, amely adatok — kivéve t6zsdei cégek
egy részét — a kiviilallo felhasznaloknak nem allnak rendelkezésre.

A huszonhét nyereségmenedzsment modell koziil huszonkét modell ke-
riilt kizarasra a fent emlitett okok miatt. Lathato tehat az, hogy magyar szam-
viteli kdrnyezetben a Jones (1991) modell, a modositott Jones (1995) modell,
a Key (1997) modell, a Teoh et al. (1998) modell és a Kothari et al. (2005)
modell lehetnek alkalmasak az MKKV-k nyereségmenedzsmentjének vizs-
galatra. A szakirodalom is alatamasztja azt, hogy ezek a leggyakrabban al-
kalmazott modellek. Az elsé hipotézis verifikalasra keriilt, miszerint a kiil-
foldon vizsgalt modellek koziil kevés az, amely alkalmazhaté Magyarorsza-
gon minden mikro-, kis- és kozépvallalkozas esetében.
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Mindezek alapjan a magyarorszagi MKKV-k altal kdzétett beszamolok
adatainak mindségét a hazankban alkalmazhato 6t minéségmérési modell se-
gitségével vizsgaltam, valamint egy tovabbival, a modositott Kothari modell
segitségével. A kutatasom tovabbi szakaszaiban ezen modellek segitségével
vizsgaltam a szamviteli beszamolok adatainak mindségét konyvvizsgalat és
nemek szerint.

1.4. A kozzétett beszamolok tartalmaznak bizonyos mértékii befolyd-
solast

A masodik hipotézis — miszerint a magyar MKKV-k altal kozzétett be-
szamolok (adatai) tobbségében nem mindségiek, tartalmaznak bizonyos mér-
tékil befolyasolast — igazoltnak tekintheté. A kérddives felmérésbol az lat-
szott kirajzolodni, hogy a valaszadok koziil is vannak olyanok, akik a sajat
beszamoldjaban részben biznak meg, mig mas vallalkozas beszamoldjanak
adatai manipulaltak lehetnek. A mas vallalkozas beszamol6jabol szarmazo
adatokat fenntartassal kezelnék. Az altalam 0sszegylijtott adatbazis regresz-
szidanalizissel kapott eredményei azt mutatjak, hogy a vallalkozasok altal
kozzétett beszamoldinak adataiban van befolyasolas, hiszen az Onkényes
diszkrecionalis elhatarolas értéke tobbségében nullatol eltérd becslést ered-
ményeztek.

7.5. Mindségibbek-e a konyvvizsgdlattal aldtamasztott beszamolok
adatai?

A harmadik hipotézisben arra kerestem a valaszt, hogy azon vallalkoza-
sok beszamoloi, amelyek konyvvizsgalattal alatamasztottak, minéségibbek-
e. A hipotézis igazolasara elso 1épésként lefuttattam a linedris regressziot,
hogy megkapjam az 6nkényes diszkrecionalis elhatarolasok értékét. A leird
statisztika modszerével vizsgaltam, hogy a két csoport (konyvvizsgalt és nem
konyvvizsgalt vallalkozasok) diszkrecionalis elhatarolasainak abszolut érté-
keinek minimuma, maximuma, medianja, atlaga, 5%-os trimmelt atlaga és
szorasa kozott van-e eltérés. A kapott 2020-as iizleti év eredményei alapjan
az atlag 0,047, az 5%-os trimmelt atlag pedig 0,040 kdnyvvizsgalattal rendel-
kez6 vallalkozasok esetében, mig a nem konyvvizsgalt vallalkozasok eseté-
ben az atlag 0,102 és az 5%-os trimmelt 4tlag 0,059. Tehat kijelenthetd, hogy
a konyvvizsgalattal alatdmasztott beszamolok adatai alacsonyabb becslési ér-
téket vettek fel, amely magasabb mindséget eredményeztek. Ezt kovetden a
kétmintas t-proba vizsgalata segitségével megallapithatova valt, hogy a
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konyvvizsgalattal alatamasztott és a konyvvizsgalattal nem rendelkez6 be-
szamolok onkényes diszkrecionalis elhatarolasainak atlagai k6zott szignifi-
kans kiilonbség van a 2016-os és 2018-as lizleti év kivételével, tehat p értéke
kisebb, mint 0,05. Tekintettel arra, hogy a 2016-os és 2018-as évek adatai
nem mutattak szignifikans kiilonbséget, igy ezek alapjan nem jelenthetd ki
egyértelmiien, hogy a konyvvizsgalt vallalkozasok beszamolodinak adatai mi-
nbségibbek lennének. A kontrollvaltozok modellekbe torténd beemelése so-
ran a konyvvizsgalat valtozoja statisztikailag értelmezhetd eredményt hozott,
alatamasztotta feltevésemet. Méghozza diszkreciondlis elhatarolasok a vizs-
galt 2019-es iizleti évben negativ, de nem szignifikans kapcsolatot mutattak
a konyvvizsgalatot jel6lé valtozdval, mig a 2020-as iizleti évben pozitiv, de
nem szignifikans kapcsolat volt megfigyelhetd. Végiil diszkriminancia anali-
zissel vizsgaltam, hogy az egyes klaszterekbe (alacsony vagy magas diszkre-
cionalis elhatarolas) torténd besoroldsa pontosabb, jobb eredményre vezet-e
abban az esetben, ha figyelembe vessziik a konyvvizsgalat, mint kontrollval-
tozot. Az alacsony és magas diszkrecionalis elhatarolasok besorolasa a
konyvvizsgalat valtoz6 figyelembe vételével nem, vagy csak minimalis javu-
last eredményezett a helyes besorolasban. A fentiek alapjan a harmadik hi-
potézist részben igazoltnak tekintem.

7.6. Mindségibbek a ndi vezetésii vallalkozasok beszamoléinak adatai?

A negyedik hipotézis soran arra kerestem a valaszt, hogy azon vallalko-
zasok beszamoloi, amelyek vallalkozasokat n6k vezetik, mindségibbek-e. A
hipotézis igazolasanak els6 1épéseként a linearis regresszioval kapott becslési
eredmények soran egyértelmiien nem allapithaté meg, hogy azok a beszamo-
16k, amely vallalkozasok vezet6i ndk, mindségibbek-e. Természetesen elté-
rés tapasztalhat6 a szamvitel beszamolok mindségének linearis regresszioval
kapott becslései kozott, ha a vezetdk kozott csak nék, csak férfiak vagy ve-
gyesen nok és férfiak egyarant talalhatéak. A kapott eredmények alapjan nem
jelenthetd ki egyértelmiien, hogy a ndi vezetésii vallalkozasok szamviteli be-
szamoldiban szereplé adatok magasabb mindséget mutatnanak. A kétmintas
t-proba vizsgalata soran megéallapithatova valt, hogy a 2016-os és a 2018-as
iizleti években nincs szignifikans kiilonbség a szamviteli beszamol6 adatai-
nak mindségében, hogy azok vezetdi nok-e vagy sem, mig a 2017-es, a 2019-
¢és és a 2020-as lizleti években a ndi vezetdk altal kdzzétett beszamolok mi-
ndségibbek. A kontrollvaltozok modellekbe torténd beemelése soran a nemek
valtozoja statisztikailag értelmezhetd eredményt hozott, alatamasztotta felte-
vésemet, azaz negativ kapcsolat figyelhetd meg az dnkényes diszkrecionalis
elhatarolas eredményvaltozoé és a nemek kontrollvaltozé kdzott. A 2018-as, a
2019-es iizleti évek esetében szignifikans kapcsolat talalhaté a két valtozo
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kozott, mig a 2016-0s, a 2017-es és a 2020-as iizleti évek esetében nincs szig-
nifikans kiilonbség a beszamold adatainak mindségében, hogy azok vezetdi
ndk vagy férfiak e. A kutatds alapjan a negyedik hipotézisem nem igazol-
haté vissza megbizhato6an.

7.7. Az alapfeltételezés és a hipotézisek dsszefoglalasa

Osszességében elmondhato, hogy

>

az alapfeltételezés, miszerint a dontéshozok a kdzzétett beszamolot
tervezésre, dontések el6készitésére, dontéshozatalra alkalmazzak —
a kérdGives vizsgalat alapjan igazoltnak tekinthetd.

Szakirodalmi kutatas alapjan kijelentheté — az 1. hipotézis szerint —
, hogy a minéség mérésére kidolgozott modellek dont6 tobbsége
nem adaptalhaté a magyarorszagi MKKV-k altal kozzétett besza-
molokra.

Mind a kérddives megkérdezéssel, mind pedig a regresszidanalizis-
sel kapott eredmények visszaigazoltak a 2. hipotézist, miszerint a
magyar MKKV-k altal kozzétett beszamolok tartalmaznak bizonyos
mértékii befolyasolast.

A 3. hipotezis empirikus tesztelése soran kapott eredmények részben
igazoljak vissza, hogy a magyarorszagi MKKV-k altal kozzétett
szamviteli beszamold adatainak minésége magasabb, amennyiben
konyvvizsgalattal alatamasztottak.

A 4. hipotézist el kellett vetnem, miszerint a ndi vezetésii vallalko-
zasok altal kozzétett beszamolok adatainak mindsége magasabb.

8. Az értekezés 1ij és jszeri eredményeinek dsszefoglalasa

Az alapfeltételezés és hipotézis eredményeinek 6sszefoglalasa utana az
alabbi 1j, tudomanyos eredmények allapithatéak meg:

1.

Rendszereztem a szamviteli minéség nemzetkozi szakirodalomban
1év6 megkozelitéseit, és megallapitottam, hogy nincs egy egységes
definicio, amely minden egyes orszagban, minden egyes kontextus-
ban hasznélhato lehetne.

Rendszereztem a nemzetkozi kutatdsokban alkalmazott szamviteli
mindségmérési modelleket, és bemutattam, hogy azokbdl magyar-
orszagi szamviteli kdrnyezetben melyek alkalmazhatoak a mikro-,
kis- és kozépvallalkozasokra. A kapott eredmény hasznos informa-
ciot szolgaltathat az elméleti és gyakorlati kutatok szamara.
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A korlatozott lehetdségek figyelembe vétele mellett, tovabbfejlesz-
tettem a Kothari et al. (2005) modelljét. A hazankban alkalmazhato
modellek, valamint a modositott Kothari modell validalasat egy sa-
jat osszeallitasu adatbazison végeztem el. Az eredeti Kothari et al.
(2005) és a tovabbfejlesztett modell kdzott szignifikans eltérést az
adatbazis tesztelése soran nem tapasztaltam.

A leird statisztikaval kapott eredmények azt mutattdk, hogy a
konyvvizsgalattal alatdmasztott szamviteli beszamolokban szerepld
adatok magasabb mindséget reprezentalnak. A kétmintas t-probaval
kapott szignifikancia szintek értékei a 2016-os és 2018-as iizleti
években nem szignifikansak, azaz nincs eltérés a konyvvizsgalt és
nem konyvvizsgalt cégek szamviteli beszamol6 adatainak mindsé-
gében. Empirikus uton részben bizonyitast nyert, hogy magyaror-
szagi szamviteli kornyezetben a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok
esetén a kdnyvvizsgalattal alatamasztott beszamolok adatainak mi-
nbésége magasabb a nem konyvvizsgalt vallalkozasokéhoz képest. A
kutatas soran kapott eredmények az elméleti és gyakorlati kutatok,
az egy¢€b piaci szereplok szamara tud hasznot nyujtani a befektetési
dontések eldkészitéséhez és hozzajarulhat a beszamolok elemzésé-
nek, vallalatértékelés gyakorlati hasznalatanak novekedéséhez.
Statisztikailag nem sikeriilt igazolni hazankban a vizsgalt vallalko-
zasok esetében — a kiilfoldi szakirodalommal ellentétben —, hogy van
pozitiv hatdsa a szamviteli beszamolok mindségére annak a ténye-
z6nek, hogy a vallalkozas vezetdje nd.

9. Jovdbeli kutatasi iranyok

A kutatasi teriilet szamos potenciallal rendelkezik és mas tudomanyterti-
letekkel — pénziiggyel, kontrollinggal, marketinggel, vallalatértékeléssel —
valo kutatasi és egylttm{ikodési 6sszekapcsolodasra is lehetdséget biztosit. A
dolgozatban végzett kutatomunka jovObeni kiterjesztésének szamos lehetd-
sége van:

1.

Dolgozatomban a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok szamviteli be-
szamoldinak mindségét vizsgaltam, de nem vizsgaltam regionalisan
illetve iparaganként megbontva. Ezért a jovobeli kutatasok felhasz-
nalhatoak arra, hogy a magyar szamviteli kdrnyezetben hasznalhato
mindéségmérési modellek milyen becslési eredményre jutnak, ha re-
gionalisan vagy iparaganként elemezziik a szamviteli beszamolok
mindségét.

Dolgozatomban a modositott Kothari et al. modell kialakitasa soran
tobb szelekciods feltétellel kellett élnem, hiszen a vizsgalat soran nem
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tettem kiilonbséget, hogy az adott vallalkozas éves beszamolot, egy-
szerUsitett éves beszamolot vagy pedig mikrogazdalkodoi egyszerti-
sitett éves beszamolot készit. Jovobeli kutatasok soran tovabbi bo-
vitett és 01j modellek kialakitasara is lehet6ség van, amennyiben kii-
16n vizsgaljuk a szamviteli beszamolok mindségét, annak adattartal-
mat tekintve.

3. Jovbben célom egy index kidolgozasa a pénziigyi beszamolasi mi-
nbség (FRQ) mérésére a dontési hasznossag kontextusaban. A kifej-
lesztett mérési index segitségével mérhetd a pénziigyi beszamolas
mindsége a kozzétett szadmviteli beszamolok adataira vonatkozoéan.
Az index tesztelését kovetden a kidolgozott FRQ mérési modellt egy
masik orszag kontextusaban is tesztelni lehet. Tovabba tesztelhetd,
hogy valtozik-e a szamviteli beszamolokbol szarmazé adatok mind-
sége, kiilonb6z6 joghatosagokon, iddintervallumokon vagy szekto-
rokon beliil.
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